ZAKON

O IZMENAMA | DOPUNAMA ZAKONA
O PREUZIMANJU AKCIONARSKIH DRUSTAVA

Clan 1.

U Zakonu o preuzimanju akcionarskih drustava (,Sluzbeni glasnik RS”, br.
46/06 i 107/09), u nazivu iznad ¢lana 1. redi: ,i primena” briSu se i u ¢lanu 1. stav 1.
posle reci: ,uslovi i postupak za preuzimanje akcionarskih drusStava” dodaju se reci:
»,Cije je sediSte u Republici Srbiji (u daljem tekstu: Republika)”.

St. 2.1 3. briSu se.

Clan 2.
U ¢lanu 2. tacka 1) menja se i glasi:

»1) cilino drustvo je akcionarsko drustvo u smislu zakona kojim se ureduju
privredna druStva i koje ispunjava bar jedan od sledec¢ih uslova:

(1) cijim se akcijama trguje na regulisanom trZiStu, odnosno multilateralnoj
trgovackoj platformi (u daljem tekstu: MTP) u Republici u smislu zakona kojim se
ureduje trziSte kapitala;

(2) koje ima viSe od 100 akcionara svakog poslednjeg dana u tri uzastopna
meseca, kao i ukupni kapital od najmanje 3.000.000 evra u dinarskoj
protivvrednosti;”.

U tacki 2) posle reci: ,za kupovinu svih akcija” dodaju se redi: ,koje su izdate”.
Posle tacke 2) dodaje se tacka 2a), koja glasi:

»28) ponuda za preuzimanje moZe istovremeno biti upucena i za sticanje
preferencijalnih akcija u smislu zakona kojim se ureduju privredna drusStva (u daliem
tekstu: preferencijalne akcije);”.

Tacka 5) menja se i glasi:

,D) akcije s pravom glasa su obi¢ne akcije ciljnog drustva u smislu zakona
kojim se ureduju privredna druStva (u daljem tekstu: akcije s pravom glasa);”.

Tacka 6) menja se i glasi:

,0) akcionar ciljnog drustva je zakoniti imalac akcija u smislu zakona kojim se
ureduje trziste kapitala;”.

Tacka 7) menja se i glasi:

»7) privilegovana informacija je insajderska informacija u smislu zakona kojim
se ureduje trziSte kapitala;”.

Dodaje se stav 2, koji glasi:

.Kada ciljno drustvo nema upravni odbor u skladu sa zakonom kojim se
ureduju privredna drustva, odredbe ovog zakona o pravima i obavezama upravnog
odbora shodno se primenjuju na odgovaraju¢e organe druStva propisane zakonom
kojim se ureduju privredna drustva.”

Clan 3.

U ¢lanu 3. tacka 2) menja se i glasi:
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»2) ako lice stekne kontrolu nad druStvom, ostali akcionari moraju biti
zaSti¢eni tako da mogu pod istim uslovima da prodaju svoje akcije ponudacu;”.
Clan 4.

Clan 4. menja se i glasi:

,Clan 4.

Lica koja zajednicki deluju su lica koja saraduju medusobno ili sa ciljnim
drustvom, na osnovu sporazuma, izri€itog ili precutnog, usmenog ili pismenog, ciji je
cilj sticanje akcija s pravom glasa, uskladeno ostvarivanje prava glasa ili spreCavanje
drugog lica u sprovodenju postupka preuzimanja.

Za sledeca lica se smatra da deluju zajednicki:

1) lica koja povezuju okolnosti u vezi sa sticanjem akcija, kao Sto su:
- vreme ili period u kome su sticala akcije,

- mesto sticanja,

- nacin sticanja,

- odredbe ugovora o sticanju,

- vrednost ste€enih akcija,

- druge okolnosti koje su dovele do sticanja akcija koje ukazuju na
uskladenost u sticanju ili zajednic¢koj nameri lica;

2) ¢lanovi upravnog i nadzornog odbora drustava koja deluju zajednicki;

3) c¢lanovi upravnog i nadzornog odbora sa druStvima u kojima vrSe
navedene funkcije;

4) lica koja su na skupstini cilinog druStva predlagala imenovanje ili
razreSenje ¢lanova upravnog ili nadzornog odbora, ili druge odluke, za ¢ije donoSenje
je potrebna kvalifikovana vecéina prisutnih glasova i koja su glasala za donoSenje
takvih odluka.

Zajednic¢kim delovanjem, u smislu ovog zakona, smatra se i kada drustvo za
upravljanje upravlja sa viSe investicionih, odnosno dobrovoljnih penzijskih fondova.

Fizicka i pravna lica deluju zajedni¢ki i kad jedno od njih, posredno ili
neposredno, kontroliSe drugo ili druga pravna lica.

U smislu stava 4. ovog Clana, smatra se da fizitko, odnosno pravno lice
kontroliSe pravno lice ako ima:

1) posredno ili neposredno 25% i vece uceS¢e u osnovnom Kkapitalu
pravnog lica;

2) posredno ili neposredno 25% i viSe glasackih prava na skupstini
akcionara pravnodg lica;

3) pravo upravljanja, odnosno vodenja poslovne i finansijske politike
pravnog lica na osnovu ovlaScenja iz statuta, sporazuma ili ugovora;

4) posredno ili neposredno preovladujuc¢i uticaj na vodenje poslova i
donoSenje odluka.

Privredna drusStva deluju zajedni¢ki ako su medusobno povezana u smislu
ovog zakona i zakona kojim se ureduju privredna drusStva.
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Smatra se da fizicka lica deluju zajednicki ako su bracni drugovi, roditelji i
potomci, usvojilac i usvojenici, staralac, Sticenici i potomci Sti¢enika, srodnici do
tre¢eg stepena srodstva u pobo¢noj liniji, ukljuujuéi i srodstvo po tazbini.”

Clan 5.
U ¢lanu 5. stav 1. reci: ,tacka 1)” briSu se.
Stav 2. menja se i glasi:

»Akcijama s pravom glasa sticaoca dodaju se akcije s pravom glasa lica koja
S njim zajedniéki deluju.”

U stavu 3. reci: ,tacka 1)” briSu se.
Dodaje se stav 4, koji glasi:

,U slu¢aju iz stava 3. ovog €lana, ciljno drustvo ne moze biti ponudag.”

Clan 6.
Posle ¢lana 5. dodaju se naziv ¢lana i ¢lan 5a, koji glase:

~Utvrdivanje broja i procenta akcija s pravom glasa

Clan 5a

Pri utvrdivanju broja akcija s pravom glasa ciljnog drustva koje poseduje
ponudac i lica koja s njim deluju zajednicki, u skladu sa ovim zakonom, sabiraju se
akcije s pravom glasa ciljnog drustva:

1) koje su talica stekla;

2) koje su ta lica prenela na trece lice kao obezbedenje, osim ako trece lice
ima ovlaSéenje da samostalno ostvaruje pravo glasa iz tih akcija nezavisno;

3) zakoje je u korist tih lica uspostavljeno pravo plodouzivanja;
4) koje ponudac¢ moZze steci izjavom volje kao npr. opcija za kupovinu akcija;

5) koje su tim licima poverene kao punomoc¢niku, ako oni mogu pravo glasa
iz tih akcija ostvarivati samostalno, po svojoj oceni, bez posebnog uputstva
akcionara.

U smislu ovog zakona, procenat akcija s pravom glasa u ciljnom drustvu
izraCunava se u odnosu na sve akcije ciljnog druStva koje su izdate kao akcije s
pravom glasa, ukljuéujuéi i sopstvene akcije ciljnog drustva i akcije kod kojih je
ostvarivanje prava glasa isklju¢eno ili ograni¢eno zakonom ili pravnim poslom.

U smislu stava 1. tacka 1) ovog ¢lana, smatra se da su ponudac i lica koja s
njim zajedni¢ki deluju stekli akcije s pravom glasa, kad zakljuce pravni posao ili
nastankom drugog pravnog osnova za prenos akcija, nezavisno od momenta
prenosa akcija u Centralnom registru, kao i nezavisno od toga Sto je pravni posao
zaklju¢en pod odloznim uslovom.

Pod istim uslovima, smatra se da su ponudac€ i lica koja s njim zajednicki
deluju stekli akcije s pravom glasa i kada, umesto akcija, steknu depozitne potvrde
koje predstavljaju vlasniStvo odredenog broja akcija ciljnog drustva. Prilikom sticanja
ovih potvrda, odredbe stava 1. tacka 4) ovog ¢lana shodno se primenjuju.”

Clan 7.

U ¢&lanu 6. stav 1. menja se i glasi:
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,Lice je obavezno da objavi ponudu za preuzimanje kada neposredno ili
posredno, samostalno ili zajednicki delujuci, stekne akcije s pravom glasa ciljnog
drustva, tako da zajedno sa akcijama koje je vec steklo, prede prag od 25% akcija s
pravom glasa ciljnog drustva (kontrolni prag).”

Stav 2. menja se i glasi:

.Posrednim sticanjem akcija s pravom glasa iz stava 1. ovog ¢lana smatra se
sticanje kontrole u smislu ¢lana 4. st. 4. i 5. ovog zakona.”

Posle stava 2. dodaje se novi stav 3, koji glasi:

.Kada nastane obaveza objavljivanja ponude za preuzimanje, lice iz stava 1.
ovog C¢lana duzno je da, bez odlaganja, objavi obaveStenje o nameri preuzimanja i
dostavi ga regulisanom trziStu, odnosno MTP na kome se trguje akcijama ciljnog
drustva, Centralnom registru, Komisiji i ciljnom drustvu, pod uslovima i na nacin
odreden ovim zakonom.”

Dosadasniji st. 3. i 4. postaju st. 4. i 5.
Dosadasniji stav 5. briSe se.

Ust. 6.i 7. reci: ,st. 1. i 2.” zamenjuju se re¢ima: ,stava 3.”.

Clan 8.

Clan 8. menja se i glasi:

,Clan 8.
Sticalac nije obavezan da objavi ponudu za preuzimanje ako:
1) stekne akcije ciljnog druStva nasledivanjem;

2) stekne akcije ciljnog druStva deobom zajednicke imovine bracnih
drugova;

3) stekne akcije samo priviemeno u obavljanju registrovane delatnosti
preuzimanja (pokroviteljstva) emisije ili preprodaje hartija od vrednosti na trzistu, pod
uslovom da preuzimalac emisije, odnosno pokrovitelj ne koristi pravo glasa po
osnovu ste¢enih akcija;

4) stekne akcije ciljnog drustva u ste¢ajnom postupku;

5) stekne akcije ciljnog druStva u postupku pripajanja privrednih drusStava,
ali isklju¢ivo kada samo jedno od privrednih druStava koja ucestvuju u postupku
pripajanja ima akcije ciljnog drustva;

6) stekne akcije promenom pravne forme privrednog drustva;

7) pravno lice stekne akcije ciljnog drustva od drugog pravnog lica diji su
¢lanovi ili akcionari neposredno ili posredno ista lica kao ¢lanovi ili akcionari tog lica,
ili kad stekne akcije prenosom radi restrukturiranja unutar holdinga;

8) stekne akcije u novom druStvu, koje je nastalo spajanjem postojecih
drusStava ili podelom postojeceg drustva, pod uslovom da su zaSticena sva prava
nesaglasnih akcionara preostalih druStava;

9) je iskljucivi cilj sticanja akcija obezbedenje potrazivanja koje ponudac¢ ima
prema drustvu, pod uslovom da poverilac ne koristi pravo glasa po osnovu stecenih
akcija;

10) akcije ciljnog druStva stice Republika, odnosno lica sa kojima Republika
zajednicki deluje;
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11) nakon sprovedene ponude za preuzimanje stekne akcije ciljnog drustva
prenosom izmedu lica koja su delovala zajedni¢ki u ponudi za preuzimanije;

12) sticanjem akcija cilinog drustva poseduje procenat akcija s pravom glasa
koji je jednak ili manji od procenta akcija koji poseduje drugi akcionar ciljnog drustva
koji je objavio ponudu za preuzimanje;

13) stekne akcije ciljnog drustva u postupku poveéanja osnovnog kapitala iz
neto imovine ciljnog drustva u smislu zakona kojim se ureduju privredna drustva, a
skupstina ciljnog druStva na kojoj se donosi predmetna odluka trocetvrtinskom
vecinom prisutnih, ne racunajuci glasove sticaoca i lica koja sa njim deluju zajednicki,
odobri da sticalac moZe ste¢i akcije s pravom glasa cilijnog drustva bez obaveze
objavljivanja ponude za preuzimanje, ako bi predmetnim sticanjem akcija s pravom
glasa za sticaoca nastala obaveza objavljivanja ponude za preuzimanje;

14) je stekao viSe od 25% akcija ciljnog druStva s pravom glasa pre stupanja
na snagu ovog zakona;

15) kada je to propisano drugim zakonom.

Kada Akcionarski fond sti¢e akcije ciljnog drustva u skladu sa zakonom kojim
se ureduje privatizacija, nije obavezan da objavi ponudu za preuzimanje.

Ovaj zakon ne primenjuje se na sticaoce koji stiCu akcije odredenog
izdavaoca kada se one prodaju putem javnog tendera, odnosno na trZiStu na nacin
kada je prodavac unapred poznat, i to:

1) od Akcionarskog fonda u skladu sa zakonom, kao i akcijama
pojedinacnih akcionara koje se zajedno nude na prodaju istovremeno sa akcijama
Akcionarskog fonda u skladu sa Zakonom o Akcijskom fondu (,Sluzbeni glasnik RS”,
br. 38/01 i 45/05) i propisima kojim se ureduje privatizacija;

2) od Republi¢kog fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje zaposlenih;
3) od Republi¢kog fonda za razvoj;
4) od Republike.

Ako aktom Vlade nije drukéije odredeno, odredbe ovog zakona ne primenjuju
se:

1) na prenos svojine bez naknade na akcijama koje su izdale banke, sa
drzavne zajednice Srbija i Crna Gora na Republiku po osnovu Zakona o regulisanju
odnosa izmedu Savezne Republike Jugoslavije i pravnih lica i banaka sa teritorije
Savezne Republike Jugoslavije koje su prvobitni duznici ili garanti prema
poveriocima Pariskog i Londonskog kluba (,Sluzbeni list SRJ”, br. 36/02 i 7/03);

2) na sticanje akcija koje su izdale banke kad je zakoniti imalac tih akcija
Republika po osnovu Zakona o regulisanju odnosa izmedu Savezne Republike
Jugoslavije i pravnih lica i banaka sa teritorije Savezne Republike Jugoslavije koje su
prvobitni duznici ili garanti prema poveriocima Pariskog i Londonskog kluba
(,Sluzbeni list SRJ”, br. 36/02 i 7/03) i Zakona o regulisanju javnog duga Savezne
Republike Jugoslavije po osnovu devizne Stednje gradana (,Sluzbeni list SRJ”, broj
36/02);

3) na sticanje akcija koje su izdale banke, kad je zakoniti imalac tih akcija
Republika;

4) na sticanje akcija koje su izdale banke, kad je u skladu sa zakonom,
zakoniti imalac tih akcija Agencija za osiguranje depozita;

5) na sticanje akcija koje su izdale banke, kada su zakoniti imaoci tih akcija
posebnim ugovorom, koji mora biti zakljuéen u pisanoj formi, ovlastili Agenciju za
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osiguranje depozita da u njihovo ime i za njihov racun izvrsi prodaju takvih akcija
tre¢em licu;

6) na sticanje akcija koje su izdala druStva za osiguranje, kada zakoniti
imaoci tih akcija posebnim ugovorom, koji mora biti zaklju€en u pisanoj formi, ovlaste
Agenciju za osiguranje depozita da u njihovo ime i za njihov racun izvrSi prodaju
takvih akcija tre¢em licu, u skladu sa zakonom kojim se ureduje osiguranje;

7) sticanje akcija koje su izdale banke, kad se ta trgovina vrSi u postupku
unovcenja imovine banaka u ste¢aju, odnosno likvidaciji u kojima funkciju ste€¢ajnog,
odnosno likvidacionog upravnika vrSi Agencija za osiguranje depozita;

8) sticanje akcija Centralnog registra, berzi i drugih lica u finansijskom
sektoru, u smislu zakona kojim se ureduje poslovanje banaka, kad je zakoniti imalac
tih akcija Republika;

9) sticanje akcija Centralnog registra, berzi i drugih lica u finansijskom
sektoru, u smislu zakona kojim se ureduje poslovanje banaka, kada su zakoniti
imaoci tih akcija posebnim ugovorom, koji mora biti zaklju€en u pisanoj formi, ovlastili
Agenciju za osiguranje depozita da u njihovo ime i za njihov rac¢un izvrSi prodaju
takvih akcija trecem licu.

Na sticaoca akcija iz ovog €lana, u slu¢aju daljeg sticanja akcija sa pravom
glasa cilinog drustva, primenjuju se odredbe ovog zakona o obavezi objavljivanja
ponude za preuzimanje i postupku preuzimanja.”

Clan 9.

Clan 13. menja se i glasi:

,Clan 13.

Ponuda€ je obavezan da u roku od 15 dana od dana nastanka obaveze
objavljivanja ponude za preuzimanje podnese Komisiji zahtev za odobrenje
objavljivanja ponude za preuzimanje, samu ponudu, skraceni tekst ponude, tekst
obavesStenja o nameri za preuzimanije i isprave iz ¢lana 20. stav 2. ovog zakona.

Komisija ¢e o zahtevu iz stava 1. ovog €lana doneti reSenje u roku od sedam
radnih dana od dana prijema urednog zahteva i o tome obavestiti Centralni registar.

lzuzetno od stava 2. ovog c¢lana, kada Komisija saraduje sa organima
nadleznim za zastitu konkurencije, spre¢avanje pranja novca i drugim organima, a
radi spreCavanja poremecaja na trziStu kapitala u Republici, rok za donoSenje
reSenja za odobrenje zahteva za objavljivanje ponude za preuzimanje se moze
produZziti do deset radnih dana, od dana prijema urednog zahteva.

Ponuda¢ je duzan da Komisiji podnese zahtev za odobrenje objavljivanja
izmene ponude za preuzimanje, najkasnije tri radna dana pre isteka roka trajanja
ponude.

Komisija donosi reSenje o podnetom zahtevu za odobrenje objavljivanja
izmene ponude za preuzimanje u roku od jednog radnog dana od dana prijema
urednog zahteva i o tome obaveStava Centralni registar.

ReSenja iz st. 2. i 5. ovog ¢lana Komisija donosi kada utvrdi:

1) potpunost i verodostojnost podataka iz ponude za preuzimanje i isprava
podnetih uz zahtev za odobrenje objavljivanja ponude, u skladu sa ¢lanom 20. ovog
zakona;

2) daje cena u ponudi za preuzimanje utvrdena u skladu sa ovim zakonom;



-7-

3) da je ponudac€ u slu€aju izmene ponude u cilju poveéanja cene osigurao
sredstva za podmirenje, u skladu sa ¢lanom 16. ovog zakona.

Prilikom odluCivanja o zahtevu za odobrenje objavljivanja ponude za
preuzimanje, kao i njene izmene, Komisija ne ocenjuje opravdanost i celishodnost
elemenata ponude za preuzimanje.

Ukoliko prilikom odlu€ivanja o zahtevu za odobrenje objavljivanja ponude za
preuzimanje, kao i njene izmene, Komisija utvrdi odredene nepravilnosti, naloZi¢e
ponudacu da uredi zahtev i dostavi dokumentaciju koja nedostaje i utvrdi¢e rok u
kome je duZan to da ucini.

Ako ponudag, u ostavljenom roku ne postupi po zahtevu Komisije, Komisija
Ce doneti zaklju€ak kojim se zahtev ponudaca odbacuje.

Komisija ne odgovara za ta¢nost i istinitost podataka navedenih u ponudi za
preuzimanje.”
Clan 10.

Clan 15. menja se i glasi:

,Clan 15.

Kada su predmet preuzimanja banke, osiguravajuc¢a drustva ili davaoci
finansijskog lizinga ponudac istovremeno sa podnoSenjem zahteva za odobrenje
objavljivanja ponude Komisiji, podnosi i saglasnost Narodne banke Srbije, odnosno
drugog nadleZnog organa, u slu¢aju kada je to propisano posebnim zakonom.”

Clan 11.

U ¢lanu 16. stav 1. alineja prva zapeta i re¢: ,odnosno” zamenjuju se recju:
., areci: , stav 6.” zamenjuju se re¢ima: ,stav 10.”.

U stavu 2. tatka na kraju zamenjuje se zapetom i dodaju se redi: ,sa kojom
nije medusobno povezana kapitalom u smislu odredaba ¢lana 4. st. 4. i 5. ovog
zakona.”.

U stavu 5. redi: ,stav 6.” zamenjuju se recima: ,stav 10.”.

Clan 12.
U ¢lanu 18. stav 1. reci: ,sa tirazom od najmanje 100.000 primeraka” briSu se.
Stav 3. menja se i glasi:

.,Ponudu za preuzimanje i svaku izmenu ponude ponudal je obavezan da
dostavi ciljnom drustvu, regulisanom trziStu, odnosno MTP na kojem se trguje
akcijama cilinog drustva i Centralnom registru najkasnije istog dana, a svim
akcionarima cilinog druStva najkasnije tri dana od dana kad je dao nalog za
objavljivanje u skladu sa stavom 1. ovog ¢lana.”

Posle stava 3. dodaje se novi stav 4, koji glasi:

»centralni registar je duzan da objavi ponudu na svojoj internet stranici, kao i
da omoguéi ponudacu uvid u podatke koji se odnose na akcionare, po¢ev od dana
dobijanja reSenja o odobrenju ponude za preuzimanje od Komisije.”

Dosadasniji st. 4. i 5. postaju st. 5. i 6.
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Clan 13.

U ¢lanu 20. stav 1. tac. 1) i 2) posle reci: ,poslovno ime,” dodaju se reci:
»maticni broj,”.

U tacki 2) posle reci: ,zajednicki deluje” dodaju se reci: ,i opis nacina
zajedni¢kog delovanja”.

U tacki 7) reci: ,brokersko-dilerskog” zamenjuju se recju: ,investicionog”.
U stavu 2. tacka 1) menja se i glasi:

»1) dokumenta o pravnim poslovima kojima su ponudac i lica koja s njim
deluju zajednicki stekli akcije ciljnog drustva u razdoblju od dve godine pre dana
nastanka obaveze objavljivanja ponude za preuzimanje, kao i izjavu ponudaca i lica
koja s njim deluju zajednic¢ki da, osim navedenih pravnih poslova, nisu zakljugili
druge pravne poslove u cilju sticanja akcija ciljnog drustva;”.

U tacki 4) posle reci: ,banaka” dodaju se zapeta i re¢i: ,davaoca finansijskog
lizinga”.

U tacki 6) alineja prva reci: ,brokersko-dilersko” zamenjuju se recju:
Jnvesticiono”.

Dodaje se tacka 7), koja glasi:

»7) potvrdu regulisanog trziSta, odnosno MTP, izdatu na zahtev ponudaca, o
proseénoj ceni akcija i obimu trgovanja iz ¢lana 22. st. 1, 2. i 4. ovog zakona.”

Clan 14.

Clan 22. menja se i glasi:

,Clan 22.

Kada je obim trgovanja akcijama ciljnog drustva u periodu od Sest meseci koji
prethodi danu nastanka obaveze objavljivanja obaveStenja o nameri predstavljao
najmanje 0,5% ukupnog broja izdatih akcija s pravom glasa, i kada je najmanje u tri
meseca tog perioda obim trgovanja iznosio najmanje 0,05% ukupnog broja izdatih
akcija s pravom glasa na mese¢nom nivou, akcije cilinog druStva smatraju se
likvidnim u smislu ovog zakona.

Kada su akcije s pravom glasa ciljnog drustva likvidne u skladu sa stavom 1.
ovog Clana, ponudac¢ je obavezan da u ponudi za preuzimanje ponudi najmanje
najvisu cenu od sledecih cena:

- prosec€na ponderisana cena akcija s pravom glasa u poslednja tri meseca
pre objavljivanja obaveStenja o nameri preuzimanja utvrdena na osnovu izveStaja o
trgovanju na regulisanom trziStu, odnosno MTP,

- poslednja trziSna cena akcija s pravom glasa ciljnog druStva na
regulisanom trziStu, odnosno MTP po kojoj se trgovalo prethodnog radnog dana pre
objavljivanja obaveStenja o nameri preuzimanja, sa obimom trgovanja koji je
najmanje jednak prose¢nom dnevhom obimu trgovanja u poslednja tri meseca,

- cena po kojoj je ponudac ili lica koja s njim zajednicki deluju stekao akcije
s pravom glasa ciljnog drustva u poslednjih 12 meseci pre nastanka obaveze
objavljivanja obavestenja o nameri,

- prose€na ponderisana cena po kojoj je ponudac ili lica koja s njim
zajednic¢ki deluju u poslednje dve godine pre dana nastanka obaveze objavljivanja
obavestenja o nameri stekao najmanje 10% akcija s pravom glasa ciljnog drusStva.
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Kada akcije s pravom glasa ciljnog drustva nisu likvidne u skladu sa stavom
1. ovog ¢lana ili nisu uklju¢ene u trgovanje na regulisano trziste, odnosno MTP,
ponudac je obavezan da ponudi akcionarima najmanje najviSu vrednost od sledecih
vrednosti:

- najviSa cena iz stava 2. ovog ¢lana,
- knjigovodstvena vrednost akcija s pravom glasa,

- procenjena vrednost akcija s pravom glasa u skladu sa zakonom kojim
se ureduju privredna drustva.

Ako ponudac zahtev za odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje ne
podnese u roku iz ¢lana 13. stav 1. ovog zakona, prose¢na cena iz stava 2. ovog
Clana izraCunava se kao ponderisani prosek svih cena ostvarenih na regulisanom
trziStu, odnosno MTP za svako sledece tromesecje posebno, po€evsi od tromesecja
koje prethodi danu nastanka obaveze objavljivanja obavesStenja o nameri, do dana
podnoSenja zahteva, s tim da je ponuda¢ obavezan da u ponudi za preuzimanje
ponudi najmanje najviSu tromese¢nu prosec¢nu cenu izracunatu u navedenom
razdoblju, ako je ta cena viSa od cene iz stava 1. ovog €lana.

Ako ponudac, odnosno lica koja s njim zajednicki deluju, suprotno odredbama
¢lana 36. ovog zakona, stekne ili otudi akcije s pravom glasa ciljnog drustva po visoj
ceni od cene propisane odredbama ovog ¢lana, obavezan je da u ponudi za
preuzimanje ponudi viSu cenu.

Ako ponudac ili lice koje s njim deluje zajednicki u roku od jedne godine od
dana zatvaranja ponude za preuzimanje, stekne akcije s pravom glasa ciljnog
druStva koje su bile predmet ponude, po ceni koja je visa od cene iz ponude,
obavezan je da akcionarima koji su prihvatili ponudu za preuzimanje isplati razliku u
ceni u roku od sedam dana od dana sticanja.

Obaveza iz stava 6. ovog ¢lana ne odnosi se na sticanje akcija s pravom
glasa u slu¢aju statusnih promena, povecanja osnovnog kapitala ciljnog drustva
novim ulozima i povecanja osnovnog kapitala iz neto imovine ciljnog drustva u smislu
zakona kojim se ureduju privredna drusStva.

Ponuda¢ ne moZe da snizava ponudenu cenu niti da menja ponudom
odreden nacin i rok pla¢anja, ali moZe da povisi ponudenu cenu. Za svaku akciju iste
klase ponudac mora da plati istu cenu.

Ako ponudac povisi ponudenu cenu, mora da obezbedi i sredstva za pokric¢e
tog dela iznosa, a u skladu sa odredbama &lana 16. ovog zakona.

Naknada za placanje akcija na koje se odnosi ponuda za preuzimanje moze
biti ponudena u novcu, odnosno u hartijama od vrednosti koje su predvidene
zakonom kojim se ureduje trziSte kapitala, kao i u duzni¢kim hartijama koje izdaju
Republika i Narodna banka Srbije.

U slu€aju da se na ime naknade iz stava 10. ovog ¢lana nude i nov€ana
sredstva i hartije od vrednosti, proporcionalni odnos nov&anih sredstava i hartija od
vrednosti ponuda¢ moze slobodno da strukturira.

Hartije od vrednosti iz stava 10. ovog ¢lana moraju da budu iste vrste i klase
kao i akcije koje su predmet ponude za preuzimanje, uklju¢ene u trgovanje na
odgovarajuce trziSte najmanije istog stepena transparentnosti i ne smeju da budu pod
teretom.

Kada ponudac nudi naknadu u hartijama od vrednosti ili kombinaciji hartija od
vrednosti i novca, obavezan je da ponudi i nov€anu naknadu kao alternativu.
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Kada su predmet ponude preferencijalne akcije, na utvrdivanje cene koju je
ponuda¢ obavezan da ponudi akcionarima shodno se primenjuju odredbe ovog
Clana.

Komisija propisuje blize uslove pod kojima ponuda¢ moZe ponuditi naknadu
za preuzimanje i nacin utvrdivanja naknade.”
Clan 15.

U ¢lanu 25. stav 2. na kraju tacka se briSe i dodaju se redi: ,i proizvodi pravno
dejstvo danom objavljivanja.”.

Dodaje se stav 3, koji glasi:
.Ponuda¢ je duzan da o povlaéenju ponude odmah obavesti Komisiju, ciljno
drustvo i Centralni registar.”
Clan 16.

Naziv ¢lana i ¢lan 34. briSu se.

Clan 17.

Naziv ¢lana i ¢lan 35. briSu se.

Clan 18.

Clan 37. menja se i glasi:

,Clan 37.

Ponudag, odnosno sticalac i lica koja deluju zajednic¢ki sa ponudacem ne
mogu ostvariti pravo glasa iz svih ste€enih akcija ciljnog druStva u sledeéim
slucajevima:

- kad nakon nastupanja obaveze objavljivanja ponude za preuzimanje, u
zakonskom roku ne podnesu zahtev za odobrenje objavljivanja ponude za
preuzimanje, od dana nastanka obaveze do dana izvrSenja ove obaveze,

- kada Komisija odbije ili odbaci zahtev za odobrenje objavljivanja ponude
za preuzimanje, od dana konacnosti reSenja kojim se odbija ili zaklju€ka kojim
odbacuije isti zahtev, do dana prijema reSenja kojim Komisija odobrava objavljivanje
ponude za preuzimanije,

- kad nakon Sto im je Komisija odobrila objavljivanje ponude, istu ne
objave u zakonskom roku, od dana kad su doSli u docnju do dana izvrSenja ove
obaveze.

Kada lice ne moze ostvariti pravo glasa u skladu sa stavom 1. ovog ¢lana,
skupstina ciljnog druStva donosi odluke ne uzimajuéi u obzir akcije s pravom glasa
ovog lica pri utvrdivanju kvoruma, odnosno vecine za odlucivanje.

Kada lice iz stava 1. ovog €lana proda akcije ciljnog drustva tako da njegovo
uceScée u kapitalu cilinog drustva padne ispod 25%, Komisija utvrduje da lice ima
pravo glasa iz preostalih akcija s pravom glasa ciljnog druStva, o ¢emu obavesStava
Centralni registar.”

Clan 19.
U ¢&lanu 40. stav 1. reé¢: ,sedam” zamenjuje se brojem: ,10".

Posle stava 2. dodaju se novi st. 3, 4, 5. i 6, koji glase:
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.Pre objave miSljenja iz stava 1. ovoga ¢lana, upravni odbor ciljnog drustva je
duzan da u roku od tri dana od dana objave ponude za preuzimanje, obavesti
zaposlene ciljnog drustva, koji u roku od pet dana od dana kada im je ono
predo€eno, mogu dati svoje miSljenje o ponudi za preuzimanije.

Komisija moZe propisati blize nacin na koji zaposleni ciljnog drustva mogu
dati svoje miSljienje.

Ukoliko upravni odbor u roku iz stava 3. ovog c¢lana dobije miSljenje
predstavnika zaposlenih o ponudi za preuzimanje, obavezan je da ga objavi
istovremeno sa svojim misljenjem.

Ako misljenje o ponudi za preuzimanje ili misljenje zaposlenih sadrZi neta¢ne
informacije ili informacije koje mogu dovesti u zabludu, lica koja su ucestvovala u
izradi misljenja, bi¢e solidarno odgovorna akcionarima za Stetu ukoliko su znala ili
trebala znati da su te informacije netacne ili dovode u zabludu.”

Dosadasniji stav 3. postaje stav 7.

Clan 20.

Clan 41. menja se i glasi:

,Clan 41.
Komisija obavlja poslove nadzora utvrdene zakonom.

Ciljno drustvo, akcionari ciljnog drustva, Centralni registar, poslovne banke,
investiciona drustva, kao i ostala pravna i fizicka lica duzni su da, na zahtev Komisije
u postupku utvrdivanja obaveze preuzimanja ili zajedni¢kog delovanja, kao i nadzora
u postupku preuzimanja, Komisiji omoguce uvid i dostave dokumentaciju koju
Komisija smatra potrebnom za sprovodenje nadzora.

Centralni registar i cilino drustvo duzni su da Komisiji, na njen zahtev, daju na
uvid ili dostave sve podatke o vlasnickom statusu akcionara.

Komisija, svaki njen &lan i zaposleni podatke i dokumentaciju iz st. 2. i 3. ovog
¢lana, koji mogu posluziti kao dokaz u prekrSajnom postupku, mogu da koriste samo
u okviru svoje nadleznosti i duzni su da ih ¢uvaju kao poslovnu tajnu.

Komisija saraduje sa organima iz inostranstva nadleznim za nadzor nad
preuzimanjem, sa organima nadleznim za zastitu konkurencije i spreCavanje pranja
novca i drugim organima, radi ostvarivanja poslova iz svog delokruga, kao i radi
pruzanja pomodi tim organima u vrSenju njihovih funkcija.

Komisija u reSavanju u upravnim stvarima shodno primenjuje odredbe zakona
0 opStem upravnom postupku, osim ako ovim zakonom nije drukcije odredeno.”
Clan 21.

Posle ¢lana 41. dodaju se naziv ¢lana 41ai €l. 41ai 41b, koji glase:
.Nadzorne mere

Clan 41a

Kada utvrdi nepravilnosti, odnosno nezakonitosti Komisija ¢e reSenjem
naloZiti preduzimanje mera, odnosno izre¢i meru propisanu ovim zakonom.

Komisija ¢e reSenjem odrediti rok za izvrSenje i dostavljanje odgovarajucih
dokaza.

Kada utvrdi nepravilnosti, odnosno nezakonitosti Komisija moze:
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1) utvrditi postojanje obaveze objavljivanja ponude za preuzimanje i naloziti
preduzimanje radnji, radi objavljivanja ponude za preuzimanje;

2) utvrditi da lice koje nakon nastupanja obaveze objavljivanja ponude za
preuzimanje u zakonskom roku ne podnese zahtev za odobrenje objavljivanja
ponude za preuzimanje nema pravo glasa nad svim steCenim akcijama ciljnog
druStva, od dana nastanka obaveze do dana izvrSenja ove obaveze, o ¢emu
obavesStava Centralni registar;

3) naloZiti izmenu, dopunu ili povlaenje ponude za preuzimanje ili
obustaviti postupak preuzimanja i staviti van snage reSenje o odobrenju ponude za
preuzimanje;

4) zatraziti dostavljanje ili objavljivanje dodatnih informacija, saopstenja ili
ispravki u vezi ponude za preuzimanje;

5) doneti druge mere koje su potrebne radi uklanjanja posledica koje su
nastale izvrSenjem ili propuStanjem radnji;

6) javno objaviti sve preduzete mere i sankcije koje su izre€ene.
Ako ponudac ne postupi u skladu sa reSenjem Komisije iz stava 1. ovog
¢lana, Komisija moZe novim reSenjem izre¢i novu ili istu meru.
Clan 41b

Ako ponuda¢ ne objavi ponudu za preuzimanje, pod uslovima i na nacin
propisan ovim zakonom, svaki akcionar ciljnog drustva moze putem suda zahtevati
otkup akcija s pravom glasa, pod uslovima pod kojima je morala biti objavljena
ponuda za preuzimanije.

Ukoliko prema odredbama ovog zakona Komisija treba neku odluku da
dostavi licu koje ima boraviSte, odnosno sediSte u inostranstvu, to ¢e uciniti preko
punomocnika tog lica koje ima boraviste ili sediSte u Republici.

Ako punomocnik iz stava 2. ovog €lana nije imenovan odluka ¢e se smatrati

dostavljenom objavljivanjem u ,Sluzbenom glasniku Republike Srbije”.

Clan 22.

Naziv ¢lana i ¢lan 42. briSu se.

Clan 23.
U ¢lanu 47. stav 1. tacka 1) reci: ,st. 1 - 4. i 6” briSu se.
U tacki 19) reci: ,stav 5” zamenjuju se re€ima: ,stav 10"
Tacka 30) brisSe se.
Tacka 31) menja se i glasi:
»31) ako ne postupi u skladu sa ¢lanom 41a stav 3. ta€. 1) i 4).”
Tacka 32) brisSe se.

U stavu 3. redi: ,iz stava 1. tac. 1) -27) i 29)-33)” zamenjuju se re¢ima: ,iz
stava 1. tac.1)-27), 29) i 31)".

Clan 24.
U ¢lanu 48. tacka 2) posle reci: ,misljenje o ponudi za preuzimanje” dodaju se
reci: ,ili miSljenje predstavnika zaposlenih”, a reci u zagradi: ,st. 1. i 3" zamenjuju se

reCima: ,st. 1, 4.1 6".
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Clan 25.

U ¢l. 32, 46. i 47. reCi: ,organizovano trziSte” i reci: ,organizacioni oblik
organizovanog trzista” u odredenom padeZu zamenjuju se re¢ima: ,regulisano trzZiste,
odnosno MTP” u odgovaraju¢em padeZzu.

Clan 26.

Lica za koja se do dana stupanja na snagu ovog zakona nije smatralo da
deluju zajednicki, a koja prema odredbama ovog zakona deluju zajednicki, i koja na
dan stupanja na snagu ovog zakona zajedni¢ki poseduju vise od 25% akcija s
pravom glasa ciljnog drustva, u slu¢aju daljeg sticanja akcija s pravom glasa ciljnog
druStva obavezna su da objave ponudu za preuzimanje, u skladu sa odredbama
ovog zakona.

Komisija za hartije od vrednosti i Centralni registar izvrSi¢e uskladivanje svojih
akata sa ovim zakonom u roku od 20 dana od dana stupanja na shagu ovog zakona.
Clan 27.

Ovaj zakon stupa na snagu osmog dana od dana objavljivanja u ,Sluzbenom
glasniku Republike Srbije”, a primenjuje se po isteku 30 dana od dana stupanja na
shagu, osim ¢l. 16. i 17. ovog zakona koji se primenjuju od 1. februara 2012. godine.



