ZAKON

O IZMENAMA | DOPUNAMA ZAKONA O
ALTERNATIVNIM INVESTICIONIM FONDOVIMA

Clan 1.

U Zakonu o alternativnim investicionim fondovima (,Sluzbeni glasnik RS”, br.
73/19 1 94/24), u €lanu 2. stav 1. tacka 18) menja se i glasi:

,18) holding drustvo — u smislu ovog zakona je drustvo koje ima udele u
jednom ili vise drugih druStava i &ija je komercijalna svrha da sprovode poslovnu
strategiju preko svojih drustava kceri, povezanih drustava ili putem uces$¢a, kako bi
se dao doprinos njihovoj dugoroénoj vrednosti, a koje:

(1) posluje za svoj racun i Cije su akcije uvrstene za trgovanje na uredenom
trziStu u Republici, Evropskoj uniji i/ili tre¢oj drzauvi,

(2) nije osnovano s osnovnom namenom da ostvaruje prihod za investitore
putem prodaje udela koje ima u svojim drustvima kcerima ili povezanim drustvima,
Sto se moze utvrditi uvidom u njihove godisnje finansijske izvestaje ili druge sluzbene
dokumente;”.

U tacki 22) dodaje se podtacka (7), koja glasi:

»(7) drzava €lanica koja nije mati¢na drzava Clanica DZUAIF-a, a na Cijoj
teritoriji DZUAIF obavlja dodatne delatnosti iz ¢lana 9. stav 1. tacka 2. ovog zakona;”.

Posle tatke 47) dodaje se tacka 47a), koja glasi:

,£47a) Evropski fond za dugoro¢na ulaganja (European long-term investment
fund — ELTIF) — oznaka koju mozZe koristiti DZUAIF u odnosu na kvalifikovani
alternativni investicioni fond koji je definisan propisom EU o evropskim fondovima za
dugoro€na ulaganja;”.

U tacki 52) taCka na kraju zamenjuje se tatkom i zapetom.
Dodaju se tac. 53), 54) i 55), koje glase:

,93) predmarketinske aktivnosti su direktno ili indirektno pruzanje informacija
ili obavestenja o investicionim strategijama ili investicionim idejama od strane
DZUAIF-a ili u njegovo ime potencijalnim profesionalnim i poluprofesionalnim
investitorima u Republici i drzavama Cc¢lanicama, kako bi se ispitalo njihovo
interesovanje za AIF ili podfond krovnog AlF-a koji jos nije osnovan ili koji je
osnovan, ali za koji joS nije upuéeno obavestenje o nameri stavljanja na trziste u
skladu s ¢lanom 63. stav 3, ¢lanom 64. stav 3. i ¢lanom 66. stav 2. ovog zakona, a
koje ni u jednom od tih slu€ajeva nema obeleZja ponude ili distribucije potencijalnom
investitoru za ulaganje u udele tog AlF-a ili podfonda;

54) realna imovina — imovina koja ima vrednost zbog svoje sustine i svojstava
i koja moze da obezbedi povrat, ukljuCujuci infrastrukturu i drugu imovinu koja donosi
ekonomsku ili drustvenu korist, kao $to su obrazovanje, savetovanje, istraZivanje i
razvoj, i uklju€uju¢i komercijalnu imovinu ili stanovanje samo ako su sastavni ili
pomocni element dugoro¢nog investicionog projekta koji doprinosi pametnom,
odrzivom i inkluzivnom rastu;

55) termin ,osnovan” u smislu ovog zakona ima sledeée znacenje:

(1) za DZUAIF — drzava gde ima registrovano sediste,



(2) za AIF — drzava gde je dobio odobrenje za rad od nadleZznog organa ili
gde je registrovan, ili ako AIF nije dobio odobrenje za rad ili nije registrovan, drzava
gde ima registrovano sediste,

(3) za depozitare — drzava gde imaju registrovano sediste ili ogranak,

(4) za pravne zastupnike koji su pravno lice — drzava gde imaju registrovano
sediste ili ogranak,

(5) za pravne zastupnike kaoji su fizi¢ko lice — drZzava gde imaju prebivaliste.”

U stavu 2. posle re€i: ,zavisno drustvo” dodaju se zapeta i reci: ,elektronski
oblik, finansijski posrednik, investiciono drustvo, vezani zastupnik, prodaja na kratko”.

Clan 2.
U ¢lanu 4. dodaje se stav 5, koji glasi:

.Pored AlF-ova iz stava 4. ovog ¢lana, malim investitorima se mogu nuditi i
udeli u AlF-ovima koiji ispunjavaju uslove iz vazeéih propisa EU.”

Clan 3.

U ¢lanu 6. stav 2. reCi: ,EUVECA i EuSEF” zamenjuju se re€ima: ,EUVECA,
EuSEF i ELTIF".

Clan 4.
Clan 19. menja se i glasi:
,Clan 19.

Kada DZUAIF upravlja evropskim fondom preduzetni¢kog kapitala, evropskim
fondom socijalnog preduzetnistva ili evropskim fondom za dugorona ulaganja pod
oznakom EUVECA, EuSEF ili ELTIF, udele takvih fondova moze nuditi isklju€ivo
investitorima u skladu sa propisima EU koji ureduju ove vrste fondova.”

Clan 5.
U ¢lanu 31. dodaju se st. 5. do 7, koji glase:

,Komisija kvartalno obavesStava ESMA-u o svakom izdavanju, promenama ili
oduzimanju dozvole za rad DZUAIF-u.

Informacije iz stava 5. ovog Clana se dostavljaju jedinstvenoj evropskoj
pristupnoj tacki (eng. European single access point — ESAP), odnosno organu
nadleznom za prikupljanje informacija u skladu sa propisom EU koji ureduje
oshivanje jedinstvene evropske pristupne tacke za centralizovan pristup javno
dostupnim informacijama relevantnim za finansijske usluge, trziSta kapitala i
odrzivost.

Vrsta informacija, format i metapodaci koji se dostavljaju jedinstvenoj
evropskoj pristupnoj tacki (ESAP) moraju ispunjavati uslove propisane evropskom
uredbom koja ureduje osnivanje jedinstvene evropske pristupne tacke za
centralizovan pristup javno dostupnim informacijama koje su vazne za finansijske
usluge, trzista kapitala i odrzivost.”

Clan 6.
U ¢lanu 44. posle stava 8. dodaje se novi stav 9, koji glasi:

,Uzimajuéi u obzir vrstu, obim i sloZenost aktivnhosti AlF-ova, Komisija prati
primerenost procesa DZUAIF-ova za procenu kreditne sposobnosti, procenjuje
upotrebu upucivanja na kreditne rejtinge u investicionim politikama AlF-ova i, prema
potrebi, podstiCe ublaZavanje uticaja takvih upuéivanja sa cillem smanjenja
isklju€ivog i automatskog oslanjanja na takve kreditne rejtinge.”



Dosadasnji st. 9.1 10. postaju st. 10. i 11.
Clan 7.
Posle ¢lana 44. dodaju se naziv ¢lana 44a i ¢lan 44a, koji glase:
»1zloZenost sekjuritizaciji
Clan 44a

Ako je DZUAIF, odnosno pojedini AIF kojim upravlja DZUAIF izlozen
sekjuritizaciji, DZUAIF u pisanoj formi priprema procenu da li predmetna
sekjuritizacija ispunjava uslove iz propisa EU koji ureduje jednostavnu, transparentnu
i standardizovanu sekjuritizaciju.

Ako sekjuritizacija kojoj je izlozen DZUAIF, odnosno pojedini AIF kojim
upravlja DZUAIF, ne ispunjava uslove iz propisa EU koji ureduje jednostavnu,
transparentnu i standardizovanu sekjuritizaciju, DZUAIF uz procenu iz stava 1. ovog
¢lana u pisanoj formi priprema procenu kako okolnosti u vezi sa predmetnom
sekjuritizacijom uti€u ili mogu uticati na interese investitora u pojedini AlF.

U cilju postupanja u najboljem interesu investitora koji ulaze u odredeni AlF,
DZUAIF na oshovu procene iz stava 2. ovog €lana, usvaja i preduzima mere za
smanjenje izlozenosti sekjuritizaciji, odnosno druge odgovarajuce korektivhe mere,
ako je to potrebno.

Procenu iz stava 2. i mere iz stava 3. ovog ¢lana, DZUAIF periodiéno azurira,
a najmanje jednom godiSnje, po svakoj materijalnoj promeni izlozenosti sekjuritizaciji
koja ne ispunjava uslove iz propisa EU koji ureduje jednostavnu, transparentnu i
standardizovanu sekjuritizaciju.

O merama iz stava 3. ovog ¢lana DZUAIF vodi evidencije i dostavlja ih
Komisiji na zahtev, uz pisano obrazloZenje na koji nacin one predstavljaju postupanje
u najboljem interesu investitora koji ulaze u odredeni AIF.”

Clan 8.
Clan 60. menja se i glasi:
,Clan 60.

DZUAIF moze ugovorom u pisanoj formi preneti pravo upravljanja otvorenim
AlF-om sa javhom ponudom, zatvorenim AlF-om koji nema svojstvo pravnog lica sa
javnom ponudom, kao i AIF-om koji nema svojstvo pravnog lica sa privathom
ponudom na drugi DZUAIF, uz prethodnu saglasnost Komisije, a o ¢emu je duzno da
najmanje dva meseca pre prenosa obavesti ¢lanove fonda.

Zatvoreni AlIF koji ima svojstvo pravnog lica i DZUAIF mogu sporazumno da
raskinu ugovor o upravljanju.

Sporazumni raskid ugovora iz stava 2. ovog Clana proizvodi pravno dejstvo
od dana kada Komisija odobri ugovor o upravljanju sa novim drustvom za
upravljanje.

Kada je to predvideno pravilima poslovanja AlF-a koji nema svojstvo pravnog
lica sa privatnom ponudom, odluku o prenosu upravljanja tim AlF-om, osim DZUAIF-
a, mogu doneti i ¢lanovi, odnosno akcionari AlF-a.

DZUAIF prestaje da upravlja fondom ako mu Komisija reSenjem oduzme
dozvolu za rad. U tom sluCaju depozitar, do izbora novog DZUAIF-a, a najduze tri
meseca, obavlja samo neodlozne poslove u vezi sa upravljanjem fondom, odmah
prestaje sa izdavanjem i otkupom udela i o tome bez odlaganja obavestava ¢lanove
fonda.



Komisija, nakon oduzimanja dozvole za rad DZUAIF-u, odmah raspisuje javni
poziv za izbor novog drustva za upravljanje i donosi odluku o izboru u roku od dva
meseca, a u slu¢aju neuspelog javnog poziva donosi odluku o raspustanju fonda.
Uslove za izbor najbolje ponude u postupku javnog poziva propisuje Komisija.

Ako drugacije nije predvideno pravilima poslovanja AlF-a, kod prinudnog
prenosa upravljanja zatvorenim AlF-om koji ima svojstvo pravnog lica, poslove
depozitara u vezi sa prinudnim prenosom upravljanja, obavlja nadzorni odbor tog
AlF-a. U slu€aju nepostojanja nadzornog odbora, navedene poslove ¢e obavljati
depozitar.

Komisija propisuje uslove i nacin prenosa upravljanja AlF-om, prava i
obaveze druStva prenosioca, drustva preuzimaoca, €lanova, odnosno akcionara i
depozitara.”

Clan 9.
Posle ¢lana 63. dodaju se naziv ¢lana 63a i ¢lan 63a, koji glase:
,Uslovi za predmarketinske aktivnosti
Clan 63a

DZUAIF iz Republike i DZUAIF iz drzave c¢lanice mogu u Republici da
obavljaju predmarketindke aktivnosti, osim ukoliko informacije koje se iznose
potencijalnim profesionalnim i poluprofesionalnim investitorima:

1) su dovoline da bi se investitori mogli obavezati na sticanje udela u
odredenom AlF-u;

2) imaju karakteristike obrazaca za upis udela u AlF-u ili sliénih
dokumenata, bilo da je re€ o nacrtu ili konaénom obliku;

3) imaju karakteristike prospekta, pravila poslovanja, osnivackog akata AlF-
a ili dokumenata ponude AlF-a kaoji jos nije osnovan, u konaénom obliku.

Kada se potencijalnim profesionalnim i poluprofesionalnim investitorima
stavljaju na raspolaganje nacrt prospekta ili dokumenta ponude, navedeni dokumenti
ne smeju da sadrze informacije koje potencijalnom profesionalnom investitoru
omogucavaju donosSenje odluke o ulaganju i u njima mora biti jasno navedeno da:

1) ne predstavljaju ponudu ili poziv na upis udela u AlF-u;

2) se informacije koje su u njima navedene ne mogu smatrati pouzdanim,
jer nisu potpune i podlozne su promenama.

Pre sprovodenja predmarketinSke aktivnosti, DZUAIF iz stava 1. ovog Clana
nije duzan da obavesti Komisiju o sadrzaju predmarketindkih aktivnosti ili licima
kojima su bile upucene, ili da ispunjava druge uslove i zahteve osim onih navedenih
u ovome ¢lanu.

DZUAIF iz stava 1. ovog Clana duzan je da onemoguci da investitori stiCu
udele u AlF-u kroz predmarketindke aktivnosti.

DZUAIF je duzan da obezbedi da investitori koji su kontaktirani kao deo
predmarketinskih aktivnosti mogu da steknu jedinice ili udele u tom AlF-u samo
putem marketinga dozvoljenog prema ¢lanu 63. ili ¢lanu 64. ovog zakona.

Svi udeli u postoje¢em AlIF-u u odnosu na koji je DZUAIF iz stava 1. ovog
Clana sproveo predmarketinSke aktivnosti ili AlF-u koji se osnovao kao rezultat
predmarketinskih aktivnosti, a koje su profesionalni investitori upisali ili stekli u roku
od 18 meseci nakon $to je DZUAIF zapoCeo sa predmarketindkim aktivnhostima,
sSmatraju se rezultatom trgovanja i na iste se primenjuje obaveza obaveStavanja



Komisije o nameri trgovanja iz ¢lana 63. stav 3, ¢lana 64. stav 3. i ¢lana 66. stav 2.
ovog zakona.

DZUAIF iz Republike, u roku od 14 dana nakon $to je zapoleo sa
predmarketinskim aktivnostima, Komisiji dostavlja neformalno pismo u papirnoj formi
ili elektronskom obliku u kojem je potrebno navesti:

1) drzave ¢lanice u kojima se sprovode ili su se sprovodile predmarketinske
aktivnosti;

2) vremenski period u toku kojeg se sprovode ili su se sprovodile
predmarketindke aktivnosti;

3) kratak opis predmarketinsSkih aktivnosti, uklju€ujuéi informacije o
predstavljenim investicionim strategijama,

4) popis AlF-ova ili podfondova krovnog AlF-a koji jesu ili su bili predmet
predmarketinskih aktivnosti, kada je to primeniljivo.

Komisija bez odlaganja, o informacijama iz stava 7. ovog ¢lana, obavestava
nadlezni organ drzave C¢lanice u kojoj DZUAIF sprovodi ili je sprovodio
predmarketinske aktivnosti.

Kada DZUAIF iz druge drzave ¢lanice sprovodi predmarketinSke aktivnosti u
Republici, Komisija moze od nadleznog organa mati¢ne drzave tog DZUAIF-a
zatraziti dodatne informacije o predmarketinSkim aktivnostima koje se sprovode ili su
se sprovodile u Republici.

Osim DZUAIF-a, predmarketindke aktivnosti u njegovo ime, u skladu s
uslovima iz ovog €lana, u Republici moze sprovoditi iskljucivo:

1) investiciono drustvo;

2) kreditna institucija osnovana u skladu sa zakonom kojim se ureduju
banke, odnosno u skladu sa zakonom kojim se ureduju kreditne institucije, a koja je
dobila dozvolu Komisije u skladu sa zakonom koji ureduje trziste kapitala;

3) drustvo za upravljanje UCITS fondovima koje je definisano zakonom koji
ureduje osnivanje i poslovanje otvorenih investicionih fondova s javnhom ponudom;

4) drugi DZUAIF iz Republike ili iz druge drzave ¢lanice;
5) vezani zastupnik.

DZUAIF je duzan da primereno dokumentuje sve aktivnosti, informacije i
dokumente u vezi sa sprovedenim predmarketinSkim aktivnostima.”

Clan 10.

U clanu 64. stav 14. reci: ,zabranjuje sprovodenje nameravane promene”
zamenjuju se re€ima: ,u roku od 15 radnih dana od prijema informacija iz stava 13.
ovog €lana obaveStava DZUAIF da ne moze da sprovede nameravanu promenu i o
tome obavestava nadlezni organ drzave Clanice domacina DZUAIF-a”.

U stavu 15. posle redi: ,udela u AlF-u” dodaju se reci: ,i 0 tome obavestava
nadlezni organ drzave Clanice domacina bez odlaganja”.

U stavu 16. reci: ,bez odlaganja” zamenjuju se re€ima: ,u roku od mesec
dana’”.

Clan 11.
Posle Clana 64. dodaju se naziv ¢lana 64a i Clan 64a, koji glase:

,Povlacenje obavestenja o nameri stavljanja na trziSte udela u AlF-u



Clan 64a

DZUAIF iz Republike moze povuéi obavesStenje o nameri stavljanja na trziste
udela u AlF-u iz ¢lana 63. stav 3. ovog zakona u odnosu na sve ili deo AlF-ova, kao i
u odnosu na sve ili pojedinu drzavu ¢lanicu domacina DZUAIF-a.

DZUAIF koji zeli da povu€e obavestenje iz ¢lana 63. stav 3. ovog zakona
mora da dostavi obavestenje Komisiji i da prilozi dokaze o ispunjavanju sledeéih
uslova:

1) da je DZUAIF dao ponudu za otkup ili isplatu, bez odbitka ili naplate
naknada, svih udela u AlF-u na koji se odnosi povlatenje obavestenja, a koje
poseduju investitori u drzavi Clanici domac¢inu DZUAIF-a u odnosu na koju je
obavesStenje povuc€eno, izuzev kada su zatvoreni AlF-ovi i Evropski fondovi za
dugoroc¢na ulaganja;

2) da je ponuda iz tatke 1) ovog stava javno dostupna najmanje 30 radnih
dana i da je DZUAIF istu, direktno ili preko finansijskih posrednika, pojedina¢no
uputio svim investitorima u drzavi ¢lanici domaéinu DZUAIF-a u odnosu na koju je
obavestenje povuceno, a &iji mu je identitet poznat;

3) da je DZUAIF na javno dostupnom mediju, koji je uobiCajen za
oglaSavanje AlF-ova i adekvatan za tipiChog investitora u AlF, to ukljuCuje i
elektronska sredstva, objavio nameru povlacenja obavestenja iz ¢lana 63. stav 3.
ovog zakona i naveo naziv AlF-a i drzavu ¢lanicu domacina DZUAIF-a u odnosu ha
koji se obavestenje povladi;

4) da je DZUAIF izmenio ili raskinuo ugovore s finansijskim posrednicima ili
tre¢im licima koja obavljaju distribuciju udela AlF-a u odnosu na koji je obavestenje
povucCeno, a kako bi se sprecila njihova nova ili dalja direktna i indirektna distribucija;
izmene ili raskid ugovora primenjuju se od dana povlaenja obavestenja iz ¢lana 63.
stav 3. ovog zakona.

Od dana povlagenja obavestenja iz ¢lana 63. stav. 3. ovog zakona, DZUAIF
je duzan da prestane sa novom ili daljom direktnom i indirektnom distribucijom udela
u AlF-u za koji je povuceno obaveStenje, u drzavi €lanici domacinu DZUAIF-a u
odnosu na koju je povuceno obavestenje.

Komisija proverava da li je obavestenje iz stava 2. ovog €lana potpuno i
najkasnije u roku od 15 radnih dana od dana prijema tog obavestenja isto prosleduje
nadleznom organu drzave ¢lanice domacéina DZUAIF-a navedene u stavu 2. tacka 3)
ovog ¢lana (u odnosu na koje se obavestenje povlaci) i ESMA-i.

Komisija bez odlaganja obaveStava DZUAIF da je prosledila obaves$tenje u
skladu sa stavom 4. ovog ¢lana.

U periodu od 36 meseci od dana povlacenja obavestenja iz Clana 63. stav 3.
ovog zakona, DZUAIF-u je zabranjeno da sprovodi predmarketinSke aktivnosti u
odnosu na udele u AlF-u iz stava 2. tacka 3) ovog Clana ili u odnosu na slicnu
investicionu strategiju ili ideju, u drzavi ¢lanici domacinu DZUAIF-a navedenu u stavu
2. tacki 3) ovog Clana.

DZUAIF je duzan da investitorima koji ostanu vlasnici udela u AlF-u
navedenom u stavu 2. tatka 3) ovog Clana i Komisiji obezbedi pravila AlF-a i
prospekt kada postoji obaveza njegovog objavljivanja, godiSnji izvestaj AlF-a i
podatak o poslednjoj utvrdenoj neto vrednosti imovine AlF-a, ceni udela u AlF-u ili
trziSnoj ceni udela u AlF-u.

DZUAIF moze informacije iz stava 7. ovog Clana da obezbedi u elektronskom
obliku ili upotrebom drugih sredstava komunikacije.



Komisija informacije o svim izmenama dokumenata iz ¢lana 63. stav 3. tac. 3)
do 6) ovog zakona dostavlja nadleznom organu drzave ¢lanice domacéina DZUAIF-a
iz stava 2. tacka 3) ovog ¢lana.”

Clan 12.

U Clanu 65. stav 10. reci: ,zabranjuje sprovodenje nameravane promene”
zamenjuju se rec¢ima: ,u roku od 15 radnih dana od prijema informacija iz stava 9.
ovog €lana obavesStava DZUAIF da ne mozZe da sprovede nameravanu promenu i o
tome obavesStava nadlezni organ drzave €lanice domacina DZUAIF-a”.

U stavu 11. posle reci: ,udela u AIF-u” dodaju se reci: ,i 0 tome obavestava
nadlezni organ drzave ¢lanice domacina bez odlaganja”.

Clan 13.
U ¢lanu 70. stav 2. tacka 7) tacka na kraju zamenjuje se taCkom i zapetom.
Dodaju se tac. 8) i 9), koje glase:

,8) podatke, ukljuéujuéi adresu, koji su potrebni za izdavanje racuna ili
obaveStavanje o eventualnim naknadama nadleznih organa drzave Cclanice
domacdina;

9) informacije iz ¢lana 135. ovog zakona.”
Clan 14.

U Clanu 95. stav 1. tacka 4) tatka na kraju zamenjuje se tackom i zapetom.
Dodaje se tacka 5), koja glasi:

»9) pravila poslovanja AlF-a, odnosno prospekt AlF-a kada postoji obaveza
njegovog objavljivanja, nisu u skladu sa odredbama vazecih propisa EU.”

Clan 15.
U ¢lanu 98. stav 4. menja se i glasi:

,UKoliko su predmet prodaje udeli otvorenog AlF-a sa javhom ponudom,
DZUAIF moze naplacdivati ulaznu i izlaznu naknadu, u skladu sa prospektom fonda.”

Clan 16.
U ¢lanu 117. dodaju se st. 12. i 13, koji glase:

.Pravo svojine AlF-a koji nema svojstvo pravnog lica, a koje se upisuje u
odgovarajucée javne registre, upisuje se na ime tog AlF-a uz neophodne registracione
podatke DZUAIF-a u skladu sa zakonom, a koji upravlja i raspolaze njegovom
imovinom.

Izuzetno od stava 12. ovog C€lana, pravo svojine AlF-a koji nema svojstvo
pravnog lica upisuje se u katastar nepokretnosti i katastar infrastrukture tako Sto se
upisuje da DZUAIF upravlja i raspolaze imovinom odredenog AlF-a bez svojstva
pravnog lica, uz neophodne registracione podatke DZUAIF-a.”

Clan 17.
U ¢lanu 133. stav 1. menja se i glasi:

,DZUAIF moze javno oglasavati AIF sa javnhom ponudom, neposredno ili
preko posrednika, a oglas mora biti jasan, ta¢an, u skladu sa prospektom i klju¢nim
informacijama i da sadrzi podatak o njihovoj dostupnosti.”

Posle stava 1. dodaju se novi st. 2. i 3, koji glase:

,OglaSavanje uporedivanjem je dozvolleno samo ako je konkretno,
objektivno, istinito i potpuno.



Komisija zahteva povlaCenje oglasa ukoliko smatra da sadrzi netacne
informacije, odnosno informacije koje mogu stvoriti pogre$nu predstavu o uslovima
ulaganja i poslovanju AlF-a sa javhom ponudom i propisati pravila marketinga i
standardizovan tekst oglasavanja.”

Dosadasnji st. 2. do 4. postaju st. 4. do 6.
Clan 18.
Clan 135. menja se i glasi:
,Clan 135.

DZUAIF koji namerava da malim investitorima u Republici nudi udele u AlF-u
kojim upravlja mora dobiti prethodnu dozvolu Komisije.

Komisija ¢e za svaki pojedinacni AIF utvrditi da li se moZze smatrati vrstom
AlF-a gije je udele u AlF-u dopusteno nuditi malim investitorima u Republici, u skladu
sa odredbama ovog zakona.

DZUAIF koji namerava da u Republici nudi malim investitorima udele u AlF-u
kojim upravlja mora da obezbedi sledece uslove:

1) izvrSavanje zahteva za izdavanje i otkup udela u AlF-u, kao i vrSenje
drugih pla¢anja povezanih s udelima u AlF-u investitorima AlF-a, na nacin kako je
uredeno pravilima poslovanja i/ili prospektom AlF-a, kada postoji obaveza njegovog
objavljivanja;

2) pruzanje informacija investitorima o moguéim nacinima podnosenja
zahteva za izdavanje ili otkup udela, kao i nacinima isplate na osnovu zahteva za
otkup udela;

3) olakSan pristup informacijama o pravima koje proizlaze iz njihovih
ulaganja u AlF;

4) stavljanje na raspolaganje investitorima godiSnjeg izvestaja AlF-a, pravila
poslovanja AlF-a ili prospekta kada postoji obaveza njegovog objavljivanja, podataka
0 poslednjoj utvrdenoj neto vrednosti imovine AlF-a, ceni udela u AlF-u ili trzidnoj
ceni udela u AlF-u, u cilju njihovog informisanja i izrade kopija.

DZUAIF informacije iz stava 3. ovog ¢lana dostavlja investitorima na trajnhom
mediju, odnosno u Stampanom obliku, na zahtev i bez naknade.

Sva komunikacija malih investitora i Komisije obavlja se posredstvom
DZUAIF-a.

DZUAIF iz stava 3. ovog €lana nije duzan da ima fizickog predstavnika ili da
imenuje trec¢e lice u Republici za obavljanje poslova iz st. 3. do 5. ovog ¢lana.

Kada DZUAIF vr8i poslove iz st. 3. do 5. ovog ¢lana, elektronskim putem,
mora ih obavljati:

1) na srpskom ili engleskom jeziku;

2) samostalno ifili putem treéeg lica koje u drzavi €lanici podleze posebnim
propisima koji ureduju obavljanje tih poslova ili nadzoru nad obavljanjem navedenih
poslova.

Kada DZUAIF imenuje tre¢e lice za obavljanje poslova iz st. 3. do 5. ovog
Clana, sa tim licem zaklju€uje ugovor u pisanoj formi u kojem su navedeni poslovi
koje obavlja trece lice, kao i da je DZUAIF duzan da tom licu dostavi sve informacije i
dokumenta koji su potrebni za izvrSavanje poslova definisanih ugovorom.

DZUAIF koji u Republici namerava da malim investitorima nudi udele u AlF-u
osnovanom u trecoj drzavi mora u Republici da obezbedi uslove iz stava 3. ovog



¢lana, a moze da nudi udele samo onog AlF-a iz tre¢e drzave Ciji investitori imaju
barem jednak stepen zastite kao investitori u AlF-ove sa javhom ponudom iz
Republike.

Komisija propisuje nacin utvrdivanja ispunjenosti uslova za izdavanje dozvole
iz stava 1. ovog €&lana i potrebnu dokumentaciju, uslove koje AlF-ovi moraju da
ispune da bi udeli u tim AlF-ovima mogli da se nude malim investitorima u Republici,
kao i kriterijume koji se uzimaju u obzir prilikom procene stepena zastite iz stava 9.
ovog €¢lana.”

Clan 19.
U ¢lanu 136. stav 1. tac. 2) i 3) menjaju se i glase:

»2) za AIF koji nema svojstvo pravnog lica sa javhom ponudom, donese i
objavi prospekt, klju¢ne informacije i pravila poslovanja AlF-a za investitore;

3) za zatvoreni AlIF koji ima svojstvo pravnog lica, a koji je osnovan u formi
akcionarskog drustva i Cije se akcije nude javnom ponudom, donese i objavi prospekt
i skraceni prospekt, kao i prospekt, kada postoji obaveza njegovog objavljivanja, u
skladu sa odredbama zakona kojim se ureduje trziste kapitala;”.

Dodaju se st. 4. do 9, koji glase:

.Dokumenti iz stava 1. ta€. 2) i 3) ovog ¢lana, osim prospekta koji se donosi u
skladu sa odredbama zakona kojim se ureduje trziste kapitala, moraju da sadrze sve
informacije na osnhovu kojih investitor moze doneti osnovanu odluku o predlozenom
ulaganju, naroc€ito o rizicima, i obuhvataju podatke o AlF-u, DZUAIF-u i depozitaru.
Pravila poslovanja AlF-a prilazu se prospektu, osim ako je u njemu predvideno da ¢e
biti dostupna na zahtev investitora. Kljuéne informacije moraju biti istinite, jasne i u
skladu sa prospektom, kako bi investitor razumeo rizike i posledice sticanja
investicionih jedinica.

Komisija propisuje blizu sadrzinu i standardizovani format dokumenata iz
stava 4. ovog Clana.

Komisija donosi reSenje o davanju saglasnosti na dokumenta iz stava 4. ovog
¢lana, kao i na njihove izmene.

DZUAIF je duzan da, bez odlaganja po donoSenju reSenja iz stava 6. ovog
¢lana, na svojoj internet stranici objavi obavestenje o dobijenoj saglasnosti i tekst
odobrenih akata, kao i da o tome obavesti sve ¢lanove fonda najkasnije 15 dana pre
pocetka primene tih dokumenata.

Clan fonda po dobijanju obavestenja iz stava 7. ovog ¢&lana potvrduje da je
razumeo sadrzinu dokumenata iz stava 4. ovog ¢lana.

Za Stetu prouzrokovanu netacnim ili nepotpunim podacima iz dokumenata iz
stava 4. ovog Clana odgovara DZUAIF, a solidarno odgovaraju i druga lica, pod
uslovima propisanim zakonom Kkoji ureduje obligacione odnose, a koja su
ucestvovala u pripremi prospekta i skra¢enog prospekta ako su znala, odnosno zbog
prirode posla koji obavljaju, morala da znaju da podaci sadrZze nedostatke.”

Clan 20.
U ¢lanu 139. stav 1. tacka 33) tacka na kraju zamenjuje se tatkom i zapetom.
Dodaje se tacka 34), koja glasi:
,34) sve druge informacije u skladu sa propisima EU koji ureduju AlF-ove.”
Stav 6. briSe se.

Dosadasnji st. 7. i 8. postaju st. 6.1 7.
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Clan 21.
U ¢lanu 143. stav 2. menja se i glasi:

,UKkoliko su predmet prodaje investicione jedinice otvorenog AlF-a sa javhom
ponudom, DZUAIF je duzan da ima azuriranu internet stranicu na kojoj mora da
objavi sledece podatke:

1) opsti podaci o DZUAIF-u (poslovno ime, pravnu formu, sediste, broj
dozvole za rad izdate od strane Komisije, datum osnivanja i upisa u registar
privrednih  subjekata, podaci o osnovnom Kkapitalu, osnivaima, odnosno
akcionarima);

2) osnovne podatke o &lanovima uprave DZUAIF-a (ime i prezime i kratke
biografije);

3) spisak delatnosti za koje DZUAIF ima dozvolu za rad;
4) opste podatke o depozitaru fonda;

5) spisak otvorenih AlF-ova sa javnom ponudom kojima DZUAIF upravlja, uz
naznacene vrste AlF fonda;

6) prospekt, kljuéne informacije za investitore i pravila poslovanja otvorenih
AlF-ova sa javhom ponudom kojima upravlja;

7) spisak delegiranih poslova sa naznakom tre¢ih lica na koja su ti poslovi
delegirani;

8) sazeti tabelarni prikaz rizika vezanih za DZUAIF i otvoreni AIF sa javhom
ponudom sa stepenom uticaja svakog rizika na DZUAIF i otvoreni AIF sa javhom
ponudom;

9) cenu investicionih jedinica u otvorenim AlF-ovima sa javhom ponudom
kojima upravlja;

10) sva obavestenja vezana za otvoreni AIF sa javhom ponudom i druge
podatke predvidene ovim zakonom;

11) godisnje finansijske izvestaje DZUAIF-a;
12) godidnje i polugodisSnje finansijske izvestaje AlF-ova kojima upravlja.”
Dodaje se stav 3, koji glasi:

,Komisija moze u sklopu mera nadzora, DZUAIF-u naloziti objavu odredenog
podatka na internet stranici.”

Clan 22.
U ¢lanu 155. dodaje se novi stav 3, koji glasi:

,DZUAIF dostavlja Komisiji kopiju ugovora iz stava 1. ovog Clana i sve
njegove naknadne izmene i dopune.”

Dosadasnji st. 3. do 13. postaju st. 4. do 14.
Clan 23.
U ¢lanu 162. posle stava 4. dodaje se novi stav 5, koji glasi:

.NovCana sredstva AlF-a ne mogu se drzati kod depozitara koji se smatra
povezanim licem sa DZUAIF-om u smislu zakona kojim se ureduju privredna drustva,
niti se poslovi u vezi sa drzanjem tih sredstava mogu delegirati na takvog
depozitara.”

Dosadasnji st. 5. do 11. postaju st. 6. do 12.
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Clan 24.
U Clanu 179. stav 1. brie se.
Dosadasniji st. 2. do 4. postaju st. 1. do 3.
Dosadasniji stav 5. brie se.
Clan 25.
U ¢lanu 181. stav 2. tacka 9) tacka na kraju zamenjuje se taCkom i zapetom.
Dodaje se tacka 10), koja glasi:

»,10) imovinu podobnu za ulaganje u skladu sa vazec¢im propisima EU koji
ureduju AlF-ove.”

U stavu 3. posle reéi: ,stav 3.” dodaju se redi: i ¢lana 184. st. 1. do 3.”.
Stav 4. briSe se.
Dosadasniji st. 5. do 7. postaju st. 4. do 6.
Clan 26.
U ¢lanu 184. stav 2. tacka 2) broj: ,15” zamenjuje se brojem: ,30”.
Clan 27.
U ¢lanu 185. stav 1. tacka 10) tacka na kraju zamenjuje se taCkom i zapetom.
Dodaje se tacka 11), koja glasi:

»,11) imovinu podobnu za ulaganje u skladu sa vazeéim propisima EU koji
ureduju AlF-ove.”

Stav 3. menja se i glasi:

»OgraniCenje iz stava 2. ta¢. 1) i 3) ovog €¢lana ne primenjuje se na AlF-ove
privatnog kapitala, na AlF-ove preduzetniCkog kapitala i na specijalizovane AlF-ove
koji dugoro¢no ulazu u imovinu koja doprinosi pametnom, odrzivom i inkluzivnhom
rastu.”

Clan 28.

U ¢lanu 186. stav 1. tatka 2) podtatka (8) tacka na kraju zamenjuje se
tackom i zapetom.

Dodaje se podtacka (9), koja glasi:
»,(9) evropski fond za dugoro¢na ulaganja.”
Stav 2. menja se i glasi:

.Evropski fond preduzetniCkog kapitala, evropski fond socijalnog
preduzetniStva i evropski fond za dugoro¢na ulaganja iz stava 1. tacka 2) podtac. (7)
do (9) ovog ¢lana uredeni su posebnim propisima EU.”

Clan 29.

U ¢lanu 227. stav 2. posle reci: ,fondovi preduzetnickog kapitala i fondovi
socijalnog preduzetniStva” zamenjuju se reCima: ,fondovi preduzetniCkog kapitala,
fondovi socijalnog preduzetnistva i fondovi za dugoro€na ulaganja”.

Clan 30.

U Clanu 246. stav 1. reCi: ,fondove preduzetnickog kapitala i fondove
socijalnog preduzetniStva” zamenjuju se reCima: ,fondove preduzetnickog kapitala,
fondove socijalnog preduzetnistva i fondove za dugoroéna ulaganja”.
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Clan 31.
U ¢lanu 256. stav 1. posle tacke 8) dodaju se tac. 8a) do 8v), koje glase:

,8a) obavlja predmarketinske aktivnosti ukoliko informacije koje iznosi
potencijalnim profesionalnim i poluprofesionalnim investitorima, ispunjavaju uslove iz
Clana 63a stav 1. ta¢. 1) do 3) ovog zakona;

8b) omoguci da investitori stiCu udele u AlF-u kroz predmarketin§ke aktivnosti
suprotno ¢lanu 63a stav 4. ovog zakona;

8v) ovlasti lice da vrsi predmarketindke aktivnosti u njegovo ime, suprotno
¢lanu 63a stav 10. ovog zakona;”.

Posle tacke 9) dodaju se tac. 9a) do 9v), koje glase:

,9a) ukoliko od dana povialenja obaveStenja iz ¢lana 63. stav. 3. ovog
zakona ne prestane sa novom ili daljom direktnom i indirektnom distribucijom udela u
AlF-u za koji je povuéeno obavestenje, u skladu sa ¢lanom 64a stav 3. ovog zakona;

9b) sprovodi predmarketinSke aktivnosti suprotno odredbi ¢lana 64a stav 6.
ovog zakona;

9v) ne postupi u skladu sa odredbom ¢lana 64a st. 7. i 8. ovog zakona;”.
Tacka 10) briSe se.

Tacka 12) briSe se.

U tacki 24) redi: ,stav 1.” briSu se.

Posle tatke 24) dodaju se tac. 24a) i 24b), koje glase:

»24a) nudi malim investitorima udele u AlF-u kojim upravlja, a ne obezbedi
uslove iz ¢lana 135. stav 3. ovog zakona;

24b) nudi malim investitorima udele u AlF-u kojim upravilja, a ne obezbedi
informacije u skladu sa ¢lanom 135. stav 4. ovog zakona;”.

Clan 32.
U ¢lanu 259. stav 1. tacka 4) menja se i glasi:
»4) nudi udele EUVECA, EUSEF ili ELTIF suprotno &lanu 19. ovog zakona;”.
Posle tacke 20) dodaju se tac. 20a) do 20v), koje glase:

20a) ukoliko prospekt ili dokument ponude koje stavlja na raspolaganje
potencijalnom profesionalnom investitoru nije sacinjen u skladu sa ¢lanom 63a stav
2.tac€. 1) i 2) ovog zakona;

20b) ne dostavi Komisiji neformalno pismo u roku, na nacin i sa propisanim
elementima iz ¢lana 63a stav 7. ovog zakona;

20v) povuCe obavestenje iz €lana 63. stav 3. ovog zakona, a ne dostavi
obavestenje Komisiji i/ili ne dostavi dokaze iz ¢lana 64a stav 2. ovog zakona;”.

Posle tacke 37) dodaju se ta¢. 37a) do 37v), koje glase:

,37a) poslove iz Clana 135. st. 3. do 5. ovog zakona ne obavlja na nacin
propisan ¢lanom 135. stav 7. ovog zakona;

37b) kada imenuje trece lice za obavljanje poslova iz ¢lana 135. st. 3. do 5.
ovog zakona ne zakljuCi ugovor sa tim licem i ne dostavi podatke na nacin propisan
¢lanom 135. stav 8. ovog zakona;
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37v) kada nudi udele AlF-a iz tre¢e drzave Cciji investitori nemaju barem
jednak propisan stepen zastite kao investitori u AlF-ove sa javhom ponudom iz
Republike, suprotno odredbi ¢lana 135. stav 9. ovog zakona;”.

Posle tacke 40) dodaje se tacka 40a), koja glasi:

,40a) ne azurira internet stranicu i/ili ne objavi propisane podatke iz ¢lana
143. stav 2. ovog zakona;”.

U tacki 45) redi: ,stav 7.” zamenjuju se re¢ima: ,stav 8.”.

Clan 33.

U ¢lanu 260. stav 1. tacka 8) redi: ,stav 8.” zamenjuju se re¢ima: ,stav 9.”.
Clan 34.

Clan 266. menja se i glasi:
,Clan 266.

Odredbe ¢lana 1. stav 2. taé. 2) i 3), ¢lana 2. stav 1. ta¢. 7), 10), 14), 19) do
23), 25), 30), 31), 46) i 47), Clana 4. stav 5, ¢lana 6, ¢lana 9. stav 9, ¢lana 10. ta€. 3) i
4), ¢lana 13. st. 2. i 3, ¢lana 15. stav 2. ta€. 5) i 6), ¢lana 16. st. 4. i 5, ¢lana 19, ¢lana
22. st. 4.1 6, ¢lana 27. stav 5, ¢lana 31. st. 5. do 7, ¢lana 37. stav 3, ¢lana 39. stav 3,
¢lana 40. st. 5. do 7, ¢lana 42. stav 3, ¢lana 43. stav 3, ¢lana 44. st. 3, 9.1 11, ¢&lana
444a, Clana 45. stav 4, ¢lana 53. stav 5, ¢lana 54. stav 3, ¢lana 56. stav 5, ¢lana 57.
stav 2, ¢lana 58, ¢lana 59. stav 3, ¢l. 63. do 70, ¢lana 71. stav 1. tac. 2) i 3), ¢l. 72. do
86, ¢lana 95. stav 1. tacka 5) i stav 3, ¢lana 111. stav 5, ¢lana 116. stav 6, ¢lana 123.
stav 6. tacka 4), ¢lana 124. stav 4, ¢lana 129. stav 3, ¢lana 130. stav 4, ¢lana 131,
Clana 134. stav 2, ¢lana 139. stav 1. tac. 18), 30) i 34), Clana 142. stav 2, Clana 144.
stav 4, ¢lana 145. st. 3. do 5, ¢lana 146. stav 1. tacka 1), st. 4, 6. i 7, €lana 147. st. 3,
5. do 12, ¢lana 148. stav 12, ¢l. 153. i 154, ¢lana 155. st. 2, 5, stav 9. tacka 2) i st.
10. do 12, ¢lana 160. stav 1. taé. 2), stav 2. tac. 1) i stav 3, ¢lana 163. st. 3, 4. i 6,
¢lana 166. stav 4. tac. 2) i stav 7, ¢lana 181. stav 2. tacka 10), ¢lana 185. stav 1.
tacka 11), ¢lana 186. stav 1. tacka 2) podtac. (7) do (9) i stav 2, ¢lana 203. st. 3. do
5, ¢lana 205. stav 3, ¢lana 213. stav 5. tacka 3), ¢lana 217. stav 1. tacka 2), ¢lana
226. stav 3. ta€. 3) do 8), ¢lana 227. stav 2, ¢lana 229, ¢lana 232. stav 1. tacka 5), ¢l.
233. do 235, ¢l. 238. do 241, ¢lana 243, ¢l. 246. do 249, ¢lana 250. stav 2, ¢l. 251. i
252, ¢lana 253. st. 3. i 4, &lana 254, ¢lana 256. stav 1. ta¢. 7) do 15) i 17) do 19),
Clana 258. stav 1. taCka 1), ¢lana 259. stav 1. tac. 4), 20) do 24), 26) do 28) i 44) i
¢lana 260. stav 1. tacka 6) ovog zakona pocCeée da se primenjuju od dana prijema
Republike Srbije u EU.”

Clan 35.

Komisija za hartije od vrednosti propise za sprovodenje ovog zakona donece
u roku od tri meseca od dana stupanja na snagu ovog zakona.

Clan 36.

Ovaj zakon stupa na snagu osmog dana od dana objavljivanja u ,Sluzbenom
glasniku Republike Srbije”.



