PREDLOG

ZAKON
OTRGI GMARITALA

I. OSNOVNE ODREDBE
Ciljipredmetur elli vanj a
L1 aln
Ovim zakonomu r e Lse:j u

1) davanje dozvole i uslovi za obavljanje delatnosti investicionihdr ugt av a
organizatora t r §,ipg tua) ausluga dostave podataka i drugihu | es matkmagi gt u
kapitala;

2) uslovi za javnu ponudu hartija od vrednosti i u k | j u hastijaj od
vrednosti u trgovanje na regulisanomt r ¢;i gt u

3) regulisano t r §,i muitilateralna t r g o v platferana, organizovana
t r g o vpdatfokmm i OTCt r ¢ u Repudblici Srbiji;

4) obelodanjivanje finansijskin i drugih podataka, kao i obaveze
i zv e gt iadavalacf, adnosno javnihd r u g u skladu sa ovim zakonom;

5) zabrana prevarnih, manipulativnih i drugih protivzakonitih radnjii|l i nj enj a
u vezi sa kupovinom ili prodajom finansijskih instrumenata, kao i ostvarivanjem prava
glasa u vezi sa hartijama od vrednosti koje izdajujavhnad r u gt v a

6) kliring, saldiranje i registrovanje transakcija finansijskim instrumentima,
kao i organizacija i nad | e gQentslbhog registra, depoa i kliringa hartija od
vrednosti (u daljem tekstu: CRHOV);

7) organizacija i n ad | e gKomisij¢ za hartijie od vrednosti (u daliem
tekstu: Komisija), kao i saradnja sadrugimn a d | e dgrgamima.

Ciljevi ovog zakona su:

1) z a @ tinvestitora;

2) ob e z b e Lpeavefineg, efikasnog i transparentnogt r ¢ kapitala
3) smanjenje sistemskog rizikanat r ¢ kapitalal

Ovaj zakon se primenjuje na:

1) investicionadr ugt v a

2) organizatoret r §g;i gt a

3) pr u g aslupadostave podataka; i

4) stranadr u gkoja pr u giavesticione usluge ili obavljaju investicione
aktivnosti posredstvom ogranka osnovanog u Republici Srbiji (u daliem tekstu:
Republika);

5) kreditne institucije koje su dobile dozvolu u skladu sa zakonom kojim se
u r e Lbankes odnosno u skladu sa zakonom kojim se u r e Lkuvefitne institucije.

Investicione usluge i aktivnostiiz| | a2 atav 1.t a R) i 3) ovog zakona u
Republici mo § abavljati:

1) investiciono d r u g koje ge dobilo dozvolu Komisije u skladu s ovim
zakonom;



2) kreditna institucija osnovana u skladu sa zakonom kojim se ur el uj u
banke, odnosno u skladu sa zakonom kojim se u r e Lkueditne institucije, a koja je
dobila dozvolu Komisije u skladu s ovim zakonom;

3) ogranak investicionog d r u giz v a ed re § akeje je dobilo dozvolu
Komisije za p r u g anmegtieionih usluga i aktivnosti iz stava 1. ovog | | a preko
ogranka.

Na kreditne institucije d r ¢ a vl aa nBvropske unije (u daljem tekstu: EU)
koje su dobile dozvolu za rad u skladu sa zakonom koji u r e Labavignje delatnosti
kreditnih institucija i prudencijalni nadzor nad kreditnim institucijama, prilikom
pr ug dedjeaili v i greesticionih usluga ifili obavljanja investicionih aktivnosti
primenjuju se s | e da@iedbe ovog zakona:

1) || 8mstav2,| | 457,] | &51.st. 1.i3.i] .1166 - 175. ovog zakona;

2) |.1177,179, 180, 181, 185, 186, 187, | | 490.st. 1.i6-10.i| | 494.
ovog zakona;

3) || d498.st.1-5.ist.9-13,| | d90. st. 5-12, ] .1200, 201. i 202.

ovog zakona;

4) | 1354, 355, 360, 374, 376, 377, 383, 384, 386, 387, 391, 396. i 397.
ovog zakona.

Na kreditne institucije, odnosno banke koje su dobile dozvolu za rad u skladu
sa zakonom kojim se u r e L obpviBanje delatnosti kreditnih institucija, odnosno
banaka u Republici i prudencijalni nadzor nad kreditnim institucijama, u vezi sa
strukturiranim depozitima primenjuju se s | e d agliedbe ovog zakona:

1) | I 457v,] | 466.stav2,| | 46v.i| | 4@9. stav 1. ovog zakona;
2) | .1176, 177, 179, 180, 181, 182, 183, 185, 187, 190. i 194. ovog zakona;
3) | .1354, 355, 360, 374, 376, 377, 383, 384, 386. i 387. ovog zakona.

Nal | anibwlee s meglisaniht r ¢ i ngultil@eralnint r g o v pldtfdemi h
(u daljem tekstu: MTP) za koje ne postoji obaveza dobijanja dozvole za rad u skladu
sal| | a n3ostav 1. ovog zakona, primenjuje se | | &4#2. ovog zakona.

Na izuzeta licaiz| | a31 @vog zakona primenjuju se | 1241, 242. i 243. ovog
zakona.

Svi v i g e sdisterai firansijskih instrumenata organizuju se ili u skladu sa
Glavom VIII ovog zakona o MTP ili organizovanoj t r g o v l&tf@rmij(u daljem
tekstu: OTP) ili u skladu sa odredbama Glavom VI ovog zakona o regulisanim
trgigti ma

Svako investiciono d r u § kojeoorganizovano, stalno, si st ematui | no
z n al anemidrguje za sopstveni r a | priikom i z v r gneloga &lijenata van
regulisanog t r g,iMJP-aili OTP-a, d u g feala posluje u skladu sa | .1233, 234,
235, 236. i 237. ovog zakona.

Sve transakcije finansijskim instrumentima iz st. 8. 1 9. ovog | | akoja nisu
zakl j posedsteom vig e s t rssstemnahili sistematskih internalizatora moraju
ispunjavati uslove propisane odredbama | .1233, 234, 235, 236. i 237. ovog zakona.

Ukoliko d r u g zasr apravljanje investicionim fondovima p r u gusluge
upravljanja portfoliomiz| | ahstavl.t ad X p o dt g4) &vag zakona klijentima
koji nisu investicioni fondovi u smislu zakona kojim se u r e Linvgsticioni fondovi,
d r u gZawmravijanje mo g pr u g aduge investicionog savetovanja iz| | aa a
stavl.t al X@o dt gH9) dwvaeg zakona, kao i dodatne usluge | u v aiupravljanja



finansijskim instrumentima zar a |l kljentaiz| | azistavl.t al Ypodt al) k a
ovog zakona.

Na d r u § zawupravljanje iz stava 12. ovog | | a shadno se primenjuju
odredbe | | alh stavl.t al)il2),] | ahstavl. t aP),3),5),6)il0),| | ana
166, | .1177, 180, 181, 182, 187.1189.il | a224 stav 5. ovog zakona.

Pojmovi
L1 an

Pojedini pojmovi, u smislu ovoga zakona, imajus | e dzd @l enj a

1) investiciono dr u g tjer pravno lice u | i jreglovne aktivnosti ili
poslovanje spada p r u § gedne & v i dgneesticionih uslugat r e licima odnosno
profesionalno obavljanje jedne iliv i @westicionih aktivnosti;

2) investicione usluge i aktivhosti koje se odnose na finansijske
instrumente izt a | 19@)eovog stava su:

(1) prijem i prenos naloga koji se odnose na jedan ili v i dirensijskih
instrumenata,

(2)i zvr gaoggzar a | kiijenata,;
(3) trgovanje za sopstvenir a |;u n
(4) upravljanje portfoliom;

(5) investiciono savetovanije;

(6) pokroviteljstvo u vezi sa finansijskim instrumentima, odnosno
s p r o v opbgupka ponude finansijskih instrumenata sa obavezom otkupa;

(7) s p r o v opostupka @onude finansijskih instrumenata bez obaveze
otkupa;
(8) upravljanje MTP-om;
(9) upravljanje OTP-om.
3) dodatne usluge su:
(1) I u v a nypravljanje finansijskim instrumentima za r a | klijenata
(kastodi usluge) i sa tim povezane usluge, kao § t j@ administriranje nov | ani m

sredstvima i sredstvimao b e z b e lizezejoad r g ava ol @n a la tharda od
vrednosti iz Glave XIV ovog zakona.

(2) odobravanje kredita ili zajmova investitoru radi z a k | j urdnsakcjjea
sa jednim ili v i gdimansijskih instrumenata kada je d r u gkoje daje kredit ili zajam
u k| j uultrensa@ciju;

(3) savetovanje u vezi sa strukturom kapitala, poslovhom strategijom i

povezanim pitanjima, kao i savetovanje i usluge u vezi sa spajanjem i kupovinom
poslovnih subjekata;

(4) usluge konverzije stranih valuta u vezi sa p r u g a nnyestioionih
usluga;

(5) i st r a gfinanaijska @naliza ili drugi oblici o p g prépbruka u vezi
sa transakcijama finansijskim instrumentima;

(6) usluge u vezi sa pokroviteljstvom;

(7) investicione usluge i aktivnosti, kao i dodatne usluge, koje se odnose
na osnov izvedenih finansijskih instrumenata izt a | IQepodta | (5), (6), (7) i (10)
ovog stava, kada su povezanisap r u ¢ a imjesigionih ili dodatnih usluga;



4) r a | bamtija od vrednosti, odnosnor a | timansijskih instrumenata
je r a | narkoji se hartije od vrednosti, odnosno finansijski instrumenti mogu knjig i ut i
korist ili na teret;

5) pokrovitelj je investiciono d r u gkioje wr gsluge pokroviteljstva u vezi
sa ponudom i prodajom finansijskih instrumenata uz obavezu otkupa;

6) agent je investiciono d r u § koje ov r d@sluge u vezi sa ponudom i
prodajom finansijskih instrumenata bez obaveze otkupa;

7) investicioni savet je pr u g d n j| mreporuke klijentu, bilo na zahtev
klijenta ili na inicijativu investicionog d r u g ti pogledu jedne ili v i dransakcija u
vezi sa finansijskim instrumentima;

8 i zvr g@awvabbga zar a| klijenta je delovanjeuciiluzak!l j ul enj a
ugovora o kupovini ili prodaji jednog ili v i dfieansijskih instrumenata za r a| un
kljenta,u k I j ut ak luj wdoeorajo prodaji finansijskih instrumenata koje izdaje

investiciono d r u gilt kreditna institucija u trenutku njihovog izdavanja;

9) trgovanje za sopstveni r a | ,uodnosno dilerski posao je trgovanje
k or i gl sopsjvenog kapitala, odnosno u svoje ime i za svoj r al,wn ijg i
rezultatz a k | j urdnsakcjjaes jednimiliv i §nansijskih instrumenata;

10) brokerski posao jei z v r g analega gaer a | klijgnta u skladu sa
t a| k8pawog stava;

11) market mejker (eng. market maker), odnosno o d r § a @t a |I§ dedjide a
koje stalno nastupa na finansijskim t r ¢ i d&doilice &oje je voljno da trguje za
sopstvenir a |, tako § t kupuje i prodaje finansijske instrumente k o r i sopsévéni
v | a s kdpitalk po cenama koje sam odredi, u okvirima koje svojima aktima utvrdi
organizatort r §;i gt a

12) upravljanje portfoliom je upravljanje portfolijima koji u k | j yedaun jiliu
v i dfieansijskih instrumenata, na individualnoj i diskrecionoj osnovi, za svakog
klijenta posebno,anaosnovuo v |l ag;l enj a

13) klijent je svako pravno ili f i z ilide kkame investiciono d r ugp vwg a
investicione, odnosno dodatne usluge;

14) profesionalni investitor je klijent koji poseduje dovoljno iskustva,

znanjaist r u | za easmbstalno d o n 0 g ediukae ulaganjima i pravilnu procenu
povezanih rizika, i koji ispunjava uslove iz | .[1192. i 193. ovog zakona;

15) mali investitor je klijent koji ne spada u kategoriju profesionalnog
investitora,

16) t r § iraptia enalih i srednjih p r e d u Zwedalem tekstu: t r ¢ ragtd e
MSP) je MTP koje je registrovano kao r a s t turl gg¢imalib iesrednjh pr edumel a
skladu sa|l | a nl&7movog zakona;

17) malaisrednjap r e d u Zuedhljam tekstu: MSP) su:
(1) u smislu Glave IV ovog zakona:
- MSP definisanap odt al2kovet al;k e
- dr u gkojaaa osnovu poslednjin g o d i giln konsblidovanih
finansijskini z v e gspuajgvau najmanje dvaodtris | e duslbva:
a) pr os ebropzaposlenih tokom poslovne godine je manji od
250;



b) ukupna bilansna aktiva ne prelazi 43.000.000 evra u dinarskoj
protivwrednosti po z v a n i |smednjgm kursu dinara prema
evru kojiu t v r Mamopine banka Srbije; i

v) g o d i ripto jpromet nije v e lod 50.000.000 evra u dinarskoj
protivvrednosti po z v a n i |smednjgm kursu dinara prema
evru kojiu t v r Mamopna banka Srbije;

(2) za potrebe ostalih odredbi ovog zakona, dr u gltivjggpr os el na
t r ¢ i kgpitadizacija manja od 200.000.000 evra u dinarskoj protivvrednosti po
z v ani Isradojem kursu dinara prema evru koji u t v r Nanodna banka Srbije, a
| i $earednosti z r a| manosnowa vrednosti (ponude/kotacije) sa kraja svake od
poslednje tri kalendarske godine;

18) nalog sa limitom, ili limit nalog o z n a | kupoeni ili prodajni nalog
finansijskog instrumenta po odr e L ®ma ja n i dere iti @g ceni koja je od nje
povoljnija;

19) finansijski instrumenti su:

(1) prenosive hartije od vrednosti;
(2) instrumentit r ¢ nogch;a
(3) jedinice institucija kolektivnog investiranja;

(4) opcije, f j u| ¢termsinski ugovori), svopovi, kamatni forvardi
(nestandardizovani kamatni terminski ugovori) i svi drugi ugovori o izvedenim
finansijskim instrumentima koji se odnose na hartije od vrednosti, valute, kamatne
stope, ili prinose, emisione jedinice kao i svi drugi izvedeni finansijski instrumenti,
finansijski indeksi ili finansijske mere koje je mo g u hamiriti f i zili U nlvicu;

(5) opcije, f j ul, evop®nii, forvardi i svi drugi ugovori o izvedenim
finansijskim instrumentima koji se odnose na robu i koji:

- moraju biti namireni u novcu, ili

- mogu biti namireni u novcu po izboru jedne od ugovornih strana,
osimus | ulnaji e v rojaeerqiliadrugog razloga za raskid ugovora;

(6) opcije, f j u |, vopevi i svi drugi ugovori o izvedenim finansijskim
instrumentima koji se odnose na robu i mogu se namiriti f i z, ipdd kislovom da su
predmet trgovanja na regulisanom t r §,i MTP-u ili OTP-u, izuzev veleprodajnih
energetskih proizvoda kojima se trguje na OTP-u i koji se moraju f i z rafnilitij

(7) opcije, f j u |, evopsvi, forvardi i svi drugi ugovori o izvedenim
finansijskim instrumentima koji se odnose na robu i mogu se namiriti f i z, akio kisu
navedeni u p o d kidd) ove t a | kremaju poslovnhu namenu, a imaju obel egj a
drugih izvedenih finansijskih instrumenata;

(8) izvedeni finansijski instrumenti za prenos kreditnog rizika;
(9) finansijski ugovori za razlike;

(10) opcije, f j u |, svopovi, kamatni forvardi i svi drugi ugovori o
izvedenim finansijskim instrumentima koji se odnose na klimatske varijable,t r o gk ov e
prevoza, stope inflacije ili druge s | u g bekanemske i st at i potaiké, la &oji
moraju biti namireni u novcu ili mogu biti namireni u novcu po izboru jedne od
ugovornih strana, osim u s | u | nag iuz v ropawazg ik drugog razloga za raskid
ugovora, kao i drugi ugovori o izvedenim finansijskim instrumentima koji se odnose
na imovinu, prava, obaveze, indekse i merne jedinice koje nisu navedene u ovoj
t a | &koji imaju odlike drugih izvedenih finansijskih instrumenata, i ma j uuvidu,
iz meoktalog, da li se njima trguje na regulisanomt r ¢§,iO§R-wili MTP-u;



(11) emisione jedinice koje se sastoje od bilo kojih jedinica za koje je
ut v r lde sua skladu sa odredbama zakona kojim se u r e L sisiera trgovanja
emisijama gasova sa efektom stakleneb a gt e

20) ugovori o izvedenim finansijskim instrumentima na energente
razreda C6 su opcije, f j u |, ®vopevi i svi drugi ugovori o izvedenim finansijskim
instrumentima izt a | 19kp o d t a8) kvag stava koji se odnose na ugal; ili naftu,
kojima se trguje na OTP-u i koji se moraju f iz namniltij

21) instrumenti t r ¢ ingvtaasu one vrste finansijskih instrumenata kojima
seo b i |trguie nat r § nogch, kao g t soi trezorski, b | a g a j kameicijalni zapisi
i sertifikati o depozitu, izuzev instrumenatap | al ;anj a

22) organizator t r § j @dhoano berza su lica koja upravljaju, odnosno
vode poslovanje regulisanog t r ¢,ia §ojaanogu biti i samo regulisanot r §;i gt e

23) vi g e s tsistem ije svaki sistem ili platforma u okviru koje je
0 mo g u | powemivanje ponuda za kupovinu i ponuda za prodaju finansijskih
instrumenata v i ganteresovaniht r edtrand;

24) sistematski internalizator je investiciono d r wajkoje, bez upravljanja
Vi g e s tsistamoin,ma organizovan n a |, u h e s i ail ¥t e miautzinlanioaj n o m
obimu trguje za sopstvenir a |,u @ v r g analaege kiijénata van regulisanogt r §,i gt a
MTP-a ili OTP-a;

25) regulisano t r gijg v B g e s sistem rkojim upravlija, odnosno | i j e
poslovanje vodi organizator t r § ikaji turautar sistema spaja ili o | a k gspajamje
ponuda za kupovinu i ponuda za prodaju finansijskih instrumenata vi § e
zainteresovanih t r e lica thskladu sa svojim o b a v e z upfaulima, ma n a | kojn
dovodi do z a k | j uubosaong uavezi sa finansijskim instrumentima u k | j ulueni m
trgovanje prema njegovim pravilima, odnosno sistemu, a koji ima dozvolu i redovno
posluje u skladu sa ovim zakonom (Glava VI);

26) multilateralnat r g o v alhtlorana, odnosno MTP je v i § e ssistera n i
kojim upravlja investiciono d r u giti erganizator t r ¢ ii goji anutar sistema i u
skladu sa o b a v e z wjfavilina povezuje ponude za kupovinu i ponude za prodaju
finansijskih instrumenata v i danteresovanih t r e lica ha n a | koji dovodi do
z a k| j wdoeoraju skladu sa ovim zakonom (Glava VIIl);

27) organizovanat r g o v platlorana, odnosno OTP jev i § e ssistera n i
koji nije regulisano t r ¢ ili ¢MTR u okviru kog se povezuju ponude za kupovinu i
ponude za prodaju obveznica, strukturiranih finansijskih proizvoda, emisionih jedinica
ili izvedenih finansijskih instrumenata v i ganteresovanih t r e lica, ha n a | kojn
dovodidoz a k | j wdoeoraju skladu sa ovim zakonom (Glava VIl);

28) mesto trgovanja je regulisanot r ¢,iIMJR ileOTP;

29) vanberzansko t r ¢ i(wdaljem tekstu: OTC) je decentralizovani sistem
sekundarnog trgovanja izvan regulisanog t r ¢,i MTiP&a i OTP-a koji nema
organizatora t r ¢ ii Koji podrazumeva direktno pregovaranje i z me fragdavca i
kupca finansijskih instrumenata u cilu z a k| j u fraesakcij@ posredstvom
investicionog d r u §sh doavolom u skladu sa ovim zakonom;

30) OTC vanberzanski ugovor, odnosno OTC izvedeni finansijski
instrument je izvedeni ugovor o finansijskom instrumentu koji se nei zvr ga v a
regulisanomt r ¢;i gt u

31) likvidnot r gijegt e

(1) u smislu | | a 238. ovog zakona: t r g ffiransigskog instrumenta
kojim se svakodnevno trguje, a koje se ocenjuje u skladusas | e d ériterijamima:



- akcije u slobodnoj prodaji (engl. free float);
- p r o s dnevmiibroj transakcija tim finansijskim instrumentima;
- p r o s drevmiipromet za te finansijske instrumente;

(2) za potrebe ostalih odredbi ovog zakona: t r § i figansjskog
instrumenta ili vrste finansijskih instrumenata, kada, u z i may abfiispeci fi | ne
t r g isguktere o d r e L dimamsijskog instrumenta ili o d r e Lveste dinansijskih
instrumenata, postoji kontinuirana zainteresovanost kupaca i prodavaca, u skladu sa
s | e d iterijumima:

- proseldinast aleti dtitaasakcija u razl itlrigiigmi m
uslovima, u z i maujobzir prirodu i poslovni ciklus proizvoda unutar o d r e Lveste e
finansijskih instrumenata;

- broj i vrsta u| es nnak a ¢g,iugktluj u lodngsuuilie s nna k a
t r ¢ ifigansijskih instrumenatao d r e L proizvayla kojima se trguje;

- pr os evlenla rhspamai z meckna najbolie ponudeit r agnj e
ako je dostupna;

32) akcije u slobodnoj prodaji predstavljaju deo akcija javnih dr ugt av a
kojima se trguje na regulisanomt r ¢,iodnosoo MTP-u;

33) nadl edmanije:

(1) Komisija i Narodna banka Srbije u vezi sa Glavom XIV ovog zakona
kojim se ur e L GRHOV i Glavom Xl ovog zakona koje ur e L ma @ tmalihu
investitora,

(2) Komisija za potrebe ostalih glava ovog zakona;

(3) organ za delatnosti u vezi sat r § i Kapitalankoji imenuje svaka
dr Java

34) kreditna institucija je lice koje je dobilo dozvolu u skladu sa odredbama
zakona kojim se u r e L prudencijalna pravila za kreditne institucije, odnosno u
Republici kreditna institucija je lice koje je dobilo dozvolu u skladu sa odredbama
zakona kojim se u r e L hafpke, odnosno u skladu sa odredbama zakona kojim se
u r e Lkuepitne institucije;

35) d r u g rawpravljanje je d r u ¢z upoavljanje otvorenim investicionim
fondovima sa javhom ponudom (d r udjza upravijanje UCITS fondom)ilid r u gza v o
upravljanje alternativnim investicionim fondovima (DZUAIF), u smislu zakona kojima
se u r e Limvgsticioni fondovi;

36) d r u g zavupravljanje UCITS fondovima je d r u §Za wpravljanje u
smislu zakona kojim se u r e Liwsjitucije kolektivhog investiranja u prenosive hartije
od vrednosti;

37) vezani zastupnik je f i ziil lpravno lice koje, pod punom i
bezuslovhom o d g o v o rjedimay inwesticionog d r u gilt kveditne institucije za | i j i
r a | nastupa, obavljas | e dposloge:

(1) p r o mo,wdngseo nudi investicione i/ili dodatne usluge klijentima ili
potencijalnim klijentima;

(2) prima i prenosi naloge Klijenata u pogledu investicionih usluga ili
finansijskih instrumenta;

(3) plasira finansijske instrumente; ili

(4) p r u ¢eavete Klijentima ili potencijalnim klijentima u vezi tih
finansijskih instrumenata ili usluga;



38) ogranak je svako mesto poslovanja koje nije s e d i igvesticionog
dr u g & koge je deo investicionog d r u § bee atatusa pravnog lica, koje pr u g a
investicione usluge i/ili obavlja investicione aktivnosti, a koje mo g@r u § dodatne
usluge za koje je investiciono d r u gdohil® dozvolu; sva mesta poslovanja jednog
investicionog d r u gdavw & d i gutdeugoj d r § sevsmatraju jednim ogrankom u
smislu ovog zakona,

39) kvalifikovano u | e g ije neposredno ili posredno ul e g lue
investicionom d r u ¢§ brganizatoru t r ¢ ili CRHOV-u, koje predstavlja najmanje
10% u | e guikapitalu ili pravu glasa, nan a| p me d vli.IBle ir85. ovog zakona,
uzimaj u luiobzir uslove o grupisanju kod i zr al unthvpaamg @opisanih
odredbama ovog zakona, ili koje o mo g u | @stvasivanje z n a | a juticagagna
upravljanje tim pravnim licem u kome se posedujeu | e g | e

40) mat i ldnrou g tievma t i lpravao lice u smislu zakona kojim se
ur elrugleunoviodstvo

41) zavisno d r u g tjevzavisno pravno lice u smislu zakona kojim se
ur elrugleunov,odstvo

42) grupa je grupa u smislu zakona kojimseu r e Lrugleunov,odst vo

43) bliska povezanost je odnos u kojem sudvailiv i § e i |li gravhih lica
povezana:
()ul e gl @ mdu posedovanja, neposredno ili putem kontrole,
najmanje 20% prava glasa ili kapitalad r ugt v a
(2) kontrolom, koja oz nal adn@ag mo i mat i | mad gavisnim
drugtwsyims | ul ajie xakomeakojim se ure Luj @l unoviids$i Vvan
odnos i z mefliuz i ili pravmog lica i nekog d r u g & tmada se svako zavisno

dr ugzavismog d r u gtt avkasiatra zavisnimd r u g tmvaa m |dr augkoje se
nalazinal etiudr ugit ava

(3) stalno, putem odnosa kontrole;
4)1 1 a n opoiodica.
44) | | a nporodice su:
(1) s u pr u gdmosmoilicakojag i we a n b r adjedniij
(2) potomciipreciupravojlinjineogr ani | eno
(3) srodnici do t r e Istepgna srodstva, u pob o llinjp p k! j ul uj ul i
srodstvo po tazbini;
(4) usvaijilac i usvojenici i potomci usvojenika;
(5) staralacig t i | igotameiigt i | eni k a
45) kontrola je odnosi z menttaut i |i maeismog d r u gu smialu propisa
kojimaseur e Lrugleunovi,odst vo

46) organ uprave je organ, odnosno organi d r u gimenavani u skladu sa
ovim zakonom ili zakonom kojim se ur e Lpriyradna d r u gkojjg ov | a ¢dh e n
ut vr strat¢gige, ciljeve i o p g usmerenje poslovanja tog subjekta, a koji nadzire i
prati odluke rukovodilaca, u k | j u li lich kdjai stvarno upravljaju poslovanjem
subjekta. Kod d r u § tsagjadmodomnim upravljanjem, organi uprave su jedanilivi § e
direktora, odnosno odbor direktora, gde i z v digektari imajur u k o v ofuhleciiuua
nei zvdrgktori imaju nadzornu funkciju. Kod dr u gt sav dvodomnim
upravljanjem, organi uprave su i z v rdigektéri, odnosno i z v rodbarii nadzorni
odbor, gde i z v rdiektori imaju r u k o v o flirkdijw a nadzorni odbor ima
nadzornu funkciju;



47) v i g mukovodstvo su f i z i licak &oja u investicionom dr ugt vu
organizatorut r ¢,ice&ptralmom depozitaru hartija od vrednostiilid r u gzapuu ganj e
usluga dostave podataka obavljaju i z v r fgnkage i koja su odgovorna organu
uprave za svakodnevno upravljanje tim subjektom, u k | j uilsupjr wlvio fgoléikaju e
vezi sa distribucijom usluga i proizvoda klijentima od strane d r u gi zapaslenih;

48) trgovanje za sopstveni r a | wparivanjem naloga je transakcija kod
koje se posrednik postavlja i z mekiipeca i prodavca na nal i da priikomi zvr genj a
transakcije nikada nije izl o gtem g i gizika,mpri| e mse i z v r ¢pestajza obe
strane d e g aistawvremeno, a transakcija z a k | | polcenj p® kojoj posrednik ne
ostvaruje ni dobit ni gubitak, izuzev ranije ugovorene provizije ili naknade za
transakciju;

49) algoritamsko trgovanje je trgovanje finansijskim instrumentima u kojem
kompjuterski algoritam automatski o d r e lpwjj e d i pac@hetre naloga, kao § t o
su odluka da li da se pokrene postupak i z v r gnhelogd, areme i z v r (nelogg, a
cena ilik ol i raloga di n a | upravljanja nalogom po prijemu, saogr ani llienom
bez ljudske intervencije. Algoritamsko trgovanje ne u k | j sisteme &oji se koriste
i s k| jza usmeravanje naloga na jedno ili v i gnesta trgovanja ili za obradu
naloga bez odr e L i pasamgtaga trgovanja ili za potvrdu naloga ili obradu
i z v r dgransakclia nakon trgovanja;

50) tehnika visokofrekventnog algoritamskog trgovanja je tehnika
algoritamskog trgovanja kojuk ar akt er i ge

(1) infrastruktura namenjena tome da se na najmanju mo g u imeru
svedu mr e girdaugak a g nj, e k| jau baemgetnu od s | e d algoiitdmskih
mo g u | numcsd naloga: kolokaciju, | u v a dajoteka na serveru u neposrednoj
blizini ili brz direktan elektronski pristup;

(2) sistemsko pokretanje postupka davanja, usmeravanje i i z vvanjea
naloga bez ljudske intervencije zap o j e d i tramsékaijeili naloge; i

(3) visok broj poruka na dnevhom nivou koji predstavljaju naloge,
ponude ili otkazivanja,

51) direktan elektronski pristup je mehanizam u kome | | awnl esiii k

klijent mesta trgovanja dozvoljava o d r e L elinuoda koristi svoju identifikacionu

oznaku za trgovanje kako bi to lice moglo elektronskim putem da g a Inalage koji se

odnose na finansijski instrument neposredno na mesto trgovanja, a uk |l j ul uj e
mehanizme u kojima lice koristi infrastrukturu | | a o & e s rilii kkjeata ili bilo koji

sistem povezivanja koji | | aunl e s il Klijgnt koristi za prenos naloga (neposredan

pristupt r )i i gnehanizme u kojima to lice ne koristi tu infrastrukturu (sponzorisani

pristup);

52) unakrsna prodaja je ponuda investicione usluge zajedno sa drugom
uslugom ili proizvodom u sklopu paketa ili kao uslov za taj isti ugovor ili paket;

53) strukturirani depozit je depozit u smislu zakona kojim se ur elLuj e
osiguranje depozita, kod kojeg se glavnica u celosti p | apoal o s p ,ealkamata ili
premija se i s p | alil puoj del Ezike u zavisnosti od formule koja uzima u obzir
faktore kao g t soi:

(1) indeks ili kombinacija indeksa, i s k | j wdpazitelsd promenljivom
kamatnom stopom | i j¢ povrat neposredno povezan sa indeksom kamatne stope
poput Euribora,

(2) finansijski instrument ili kombinacija finansijskih instrumenata;

(3) roba ili kombinacija robe ili druga materijalna ili nematerijalna imovina
nezamenijivog karaktera; ili
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(4) devizni kurs ili kombinacija deviznih kurseva,;
54) hartije od vrednosti su:
(1) u smislu Glave XII ovog zakona:
- akcije i druge hartije od vrednosti ekvivalentne akcijama,;
- obveznice i drugi oblici sekjuritizovanog duga; ili

- sekjuritizovani dug koji je mo g u lzameniti za akcije ili druge
hartije od vrednosti ekvivalentne akcijama;

(2) u smislu Glave IV ovog zakona: prenosive hartije od vrednosti iz
t a | 95)ovog stava, uz izuzetak instrumenatat r g hogca @t a | Kl)eovog stava,
| ijgrokd o s p &rl aabdil2 meseci;

(3) u smislu Glave Xl i sistema za saldiranje hartija od vrednosti:
finansijski instrumenti izt a | 10)ovog stava;

55) prenosive hartije od vrednosti su sve vrste hartija od vrednosti kojima
mo ¢ da se trguje na t r ¢ ikapitala, izuzev instrumenata p | a | ,akag ¢at su
nar o ito

(1) akcije d r u g ti druge hartijle od vrednosti ekvivalentne akcijama
d r u ¢ fili drugéh subjekata, kao i depozitne potvrde koje se odnose na akcije;

(2) obveznice i drugi oblici sekjuritizovanog duga, uklj u | uijdepbzitne
potvrde koje se odnose na te hartije od vrednosti;

(3) sve druge hartije od vrednosti koje daju pravo na sticanje i prodaju
takvih prenosivih hartija od vrednosti, koje se namiruju u novcu, a | i geiiznos
ut v r tiawgnevu prenosivih hartija od vrednosti, valuta, kamatnih stopa ili prinosa,
robe, indeksa ili drugih odredivih vrednosti;

56) v I a s n hdrtikeeod vrednosti su akcije i druge prenosive hartije od
vrednosti istovetne akcijama d r u § tkejev pedstavijaju u | e gu leapitalu, kao i
druge vrste prenosivih hartija od vrednosti koje daju pravo na sticanje navedenih
hartija od vrednosti kao posledica njihove konverzije ili ostvarivanja prava ih tih
hartija od vrednosti, pod uslovom da drugospomenute hartije od vrednosti izdaje
izdavalac osnovnih akcija ili lice koje pripada grupi tog izdavaoca,;

57) nevlasnil k &artije od vrednosti su sve hartije od vrednosti koje nisu
v | a s rhartijekod vrednosti;

58) du g ni lh&tge od vrednosti su obveznice i drugi prenosivi
sekjuritizovani instrumenti duga, i z u z i rhartjjeuoll vrednosti koje su ekvivalenti
akcijama d r u ¢ ftili &ojeaukoliko se konvertuju ili ukoliko se ostvaruju prava koja iz
njih proizilaze, daju pravo sticanja akcija ili hartija od vrednosti ekvivalentnim
akcijama;

59) depozitne potvrde su hartije od vrednosti kojima mo § @a se trguje na
t r § kapitala i koje predstavljaju v | a s nnad haxtijama od vrednosti inostranog
izdavaoca, a koje mogu da se u k | juutigavanje na regulisanom t r § i kpjima
mo gda se trguje nezavisno od hartija od vrednosti inostranog izdavaoca;

60) povezani instrumenti su s | e dfieansijski instrumenti, u k | j ubnej ul i
koji nisuu k | j w krgovamje, kojima se ne trguje na mestu trgovanja ili za koje nije
podnet zahtevzau k | j uu tgavanje na mesto trgovanja:

(1) ugovori ili prava na upis, sticanjeilio t u L @antija ed vrednosti;

(2) izvedeni finansijski instrumenti iz hartija od vrednosti, odnosno
finansijski derivati;
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(3) kada su hartije od vrednosti konvertibilni ili zamenjivi d u g n
instrumenti, hartije od vrednosti u kojima se ti konvertibilni ili zamenjivi d u g n
instrumenti mogu pretvoriti ili zameniti;

(4) instrumente koje izdaje ili za koje j e mitdavalac ili garant hartija od
vrednosti | i ] at r § icgna aerovatno imati z n a | auticajma cenu hartija od
vrednosti, ili obrnuto;

(5) kada su hartije od vrednosti ekvivalentne akcijama, akcije koje
predstavljaju te hartije od vrednosti i sve druge hartije od vrednosti ekvivalentne tim
akcijama.

61) investicioni fond kojim se trguje na berzi (engl. exchange-traded fund,
u daljem tekstu: ETF) je fond | i j s majmanje jednom investicionom jedinicom ili
klasom akcija u toku dana organizuje trgovanje na hajmanje jednom mestu trgovanja
i sa najmanje jednim market mejkerom koji preduzima mere kako bi obezbedio da se
cena investicionih jedinica ili akcija na tom mestu trgovanja ne razlikuje z n a | adg
neto vrednosti imovine i, kada je primenjivo, od indikativne neto vrednosti imovine;

62) certifikati su hartije od vrednosti kojima mo ¢ da se trguje nat r ¢
kapitala i kojise us | u lisplateiod strane izdavaoca rangiraju iznad akcija, ali ispod
neosiguranih obveznica i drugih s | i [nstrunienata;

63) strukturirani finansijski proizvodi su hartije od vrednosti koje su
namenjene za sekjuritizaciju i prenos kreditnog rizika povezanog sa fondom
finansijskih sredstava koji zakonitom imaocu hartija od vrednosti daju pravo da
redovno prima uplate koji zavise od toka novca iz finansijskih instrumenata u osnovi;

64) izvedeni finansijski instrumenti, odnosno derivati su finansijski
instrumenti izt a | Bepodta | k(3) ovog stava, a posebno navedeni ut a | 1R)i
p odt(4} (10) ovog stava;

65) izvedeni finansijski instrument kojim se trguje na berzi je finansijski
instrument kojim se trguje na regulisanomt r giligatur g i ¢ edired kejiese u
skladu sa ovim zakonom smatra ekvivalentnim regulisanomt r ¢;i gt u

66) robni izvedeni finansijski instrumenti, odnosno robni derivati su

finansijski instrumenti izt a | 35)p o d t a3) &vag stava koji se odnose na robu ili
oshovni instrumentizt a | 1) o d t (8),1(6), (7) i (10) ovog stava;

67) centralna druga ugovorna strana je centralni t r g iud mis (emgk

i1 ki
i |k

no

i gtu

central counterparty, u daljem tekstu: CCP) i pravno lice koje posreduje i z me L u

ugovornih strana u ugovorima kojima se trguje na jednom ili v i gmansijskiht r g,i
tako da postaje kupac svakom prodavcu i prodavac svakom kupcu;

68) sistem odobrenih objava, odnosno APA je lice koje je ov 1 a gl
skladu sa ovim zakonom da p r u gshuge objavljivanja i z v e ¢ttrgoyaaju u ime
investicionhd r ugt ava

69) pr u g akbrsaidovanih podataka o trgovanju, odnosno CTP je lice

gt a

eno

kojejeo v | a ¢ sklado sa ovim zakonom da p r u @slage prikupljanjai z v e @t aj a

trgovanju finansijskim instrumentima od regulisanih t r ¢,iMJR, ®TP i APA i da ih
konsoliduje u kontinuirane elektronske tokove podataka o ceni i k o | iulrealndm
vremenu za svaki finansijski instrumentp oj edi;nal no

70) ovl ag imehamizam i z v e gt aoedaosno @&ARM je lice koje je
ov !l agluekiadu sa ovim zakonom da p r u gstuge dostavljanja i z v e got
pojedinostima transakcija Komisijiuimeizar a | iovaesticionihdr u gt av a

71) pr u g auslwega dostave podataka je APA, CTP ili ARM,;

72) dr gdviaa njecrag d ' a nEU;c a

aj a
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73) t r ed rag§ ajvcar § &ojaanijed r § d M aa nuismislu t a | K)eovog
stava;

74) mati dngavanje:c a
() us | u limwgsticionhdr ugt av a

- ako je investiciono d r u gft ivailide,kdar ¢ d vl aa nui koj@g se
nalazinjegovos e di; gt e

- ukoliko je investiciono d r u gpravro lice, d r § d v aa nui kojg
se nalazi njegovo registrovanos e di; gt e

- ukoliko investiciono d r u g nevmwra prema svom nacionalnom
pravu da ima registrovano s e d i, it ¢ d VM a nuika@jopse nalazi mesto iz koga se
upravlja poslovanjem tog d r u gitkejeaje kao takvo o d r e Leesnroi v aaktdmi,
statutom ili odlukom s k u p § adhosne odlukom ortaka ili komplementara;

(2)us | ulregjlisanog t r ¢,idg tgad vl aa nui koj@j je registrovano

regulisano t r ¢,iiligukoiiko prema nacionalnom pravu njegove d r § alvlea nnec e

mora da ima registrovano s e di, @t € alvlaa nu &ojoj je stvarno s e d i
regulisanogt r ¢;i gt a

(3) za APA, CTP ili ARM:
- ako je APA, CTP ili ARM f i z ilide,kdor ¢ a vl aa nu kojaj se
nalazinjegovos e di; gt e
- ako je APA, CTP ili ARM pravno lice, d r ¢ d vl aa nui kojaj se
nalazi njegovo registrovanos e di; gt e

- ukoliko APA, CTP ili ARM ne mora prema svom nacionalnom
pravu da ima registrovano s e d i, @it @¢d M a nuik@jopse nalazi mesto iz koga se
upravlja poslovanjem tog d r u gitkejeaje kao takvo o d r e Leesnroi v aaktdmi,
statutom ili odlukom s k u p ¢ adhosne odlukom ortaka ili komplementara;

(4) za izdavaoce:

- za sve izdavaoce hartija od vrednosti osnovanih u EU, koji nisu
navedeni u drugoj alineji ove podt atk g alvlaa nu kopj izdavalac ima
registrovanos e di; gt e

- za sva izdavanja d u g ni, lodnéesho n e v | a s martfakdd h

vrednosti | i jeg o e d i noainaina vrednost najmanje 1.000 evra, i za sva
izdavanja n e v | a s martljakdd hvrednosti koja daju pravo sticanja bilo koje
prenosive hartije od vrednosti ili dobijanja gotovog novca kao rezultat konverzije ili
ostvarivanja prava, ukoliko izdavalac n e v | a s maitija &diviednosti nije izdavalac
osnovnih hartija ili subjekt koji pripada grupi tog izdavaoca, d r § d M aa nuikajag je
s e d i izgavaoca ili u kojoj su hartije od vrednosti u k | j uili leebig u k |1 j ud
regulisano t r ¢ ili @ ko@j se hartije od vrednosti javno nude, po izboru izdavaoca,
ponuliilicakojet r aigkil j ul egovarde na regulisano t r ¢.ilgjot| eese
primenjivati i nan e v | a shartijé dd grednosti u valuti koja nije evro, pod uslovom
da minimalna nominalna vrednost bude p r i b Jedngka iznosu od 1.000 evra;

gt e

- za sve izdavaoce hartija od vrednosti, koji su osnovani ut r el o]

d r ¢,akaji nisu navedeni u drugoj alineji ove podta | kdr g d M aa nuikoja i e
hartije od vrednosti biti p o n u L javnosti prvi put, ili gde je podnesen prvi zahtev za
ukl j ul egovange na regulisano t r ¢,ipg izb®ru izdavaoca, p o n u L ik lica
koje zahteva u k | j u, Ip@dnuglevom naknadnog izbora izdavalaca osnovanih u
tredrogasi edslliumajevi ma

a) ukolkomat i d m@d \ & miead v r lizleorom izdavalaca;
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b) za izdavaoca | i jhatije od vrednosti nisu vi guek | j uliene
trgovanje na regulisanom t r ¢ iugnjegovoj mat i ldmaojjd M a nkaocg t e
definisano u prvoj i drugoj alinejiove p o d t anedosuu k | j w trgevanje u jednoj
livi de gdJvanonzgrmvamat i d m@d v a rkojciadavalac mo §ieabrati
melLdr gavhmani o &ogmaa su njegove hartije od vrednosti u k| j ud ene
trgovanje na regulisanom t r ¢ ii, kada je to primenjivo, d r g alvlea nu kojej
izdavalacimas edi; gt e

(5) za centralne depozitare hartija od vrednosti, d r ¢ d VM aa nuikajaj je
centralni depozitar osnovan;

75) dr g dvaand cwma lje n

(1) za investiciona d r u gili regulisanat r ¢:idg tgad v aa nkbja raje
mat i Hngalvlaa nu kojgj investiciono d r u gima mavisno dr u giti pou g a
investicione usluge i/ili obavlja investicione aktivnosti, ili d r g alvliaa nu kopmj
regulisano t r ¢ ipgtuapa g o v a r sisiermel kako bi udalienim | | an o Vii ma
ul es niosnovarem u toj d r ¢ & V ia,noi ntoi g u pristup trgovanju u njegovom
sistemu;

(2) za javne ponude hartija od vrednosti ili u k | j u U &goyame na
regulisanot r ¢:idg tged M a nuikajog su hartije od vrednosti javhop o n u Ligun e
kojojjez at r aglelInjou l tegavange na regulisano t r ¢,ikada se razlikuje od
matidm@dveanice

(3) za centralne depozitare hartija od vrednosti, d r g d M aa nkbja raje
mat i d m@d v a nu koj@ centralni depozitar hartija od vrednosti ima ogranak ili
p r uuglage centralnog depozitara hartija od vrednosti;

76) dr ugizva ed rg aje @r u gkoje bi bilo kreditna institucija koja
p r uigvasticione usluge ili obavlja investicione aktivnosti ili investicionod r u ¢ dav o
se mesto iz koga se upravlja poslovanjem tog d r u gitkojegje kaotakvoodr eLL e no
0 s ni v adktem, retatutom ili odlukom s k u p g todnoseo odlukom ortaka ili
komplementara ili registrovano s e d i nglazieu EU;

77) energetski proizvod na veliko je veleprodajni energetski proizvod u
skladu sa zakonom kojim se u r e Lpuodaga energetskih proizvoda na veliko;

78) poljoprivredni robni derivati su izvedeni ugovori koji se odnose na
proizvode navedene u zakonu kojim se u r e Lpoljoprivredni proizvodi;

79) izdavalac d r ¢ a ‘Wartée od vrednosti je jedan od s | e d subjékata
koji izdaju d u g n iinktikneente:

(1) Republika i drugi subjekti koji u skladu sa zakonom kojimseur el uj e
javni dug mogu izdavati d r § a hartije od vrednosti;

(2) EUilidr g dJ a nu klaj u Vladipeuristitucije, agencije ili pravna
lica posebnenamenedr gdveani ce

(3 us | ulfalgrained r § 4 \ & nli Ic éederacije;
(4) pravna lica posebne namene za nekolikod r g d \ a niliiRepabliku;
(5) d r g &ojeenisul | a rEU,adde ¢ aowgani, centralne banke;

(6) me L u n a r ionddnaeionalne institucije, kao § t su Me Lunar odni
monetarni fond, Me L u n a r bartkar zn obnovu i razvoj, Me L u n a r fioahsijska
korporacija, kao i ostale | | a nGrupaeije Svetske banke, Evropska centralna banka,
Evropska investiciona banka, Evropska banka za obnovu i razvoj i ostale s i | ne
me L u n a romanizaxije; ili
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(7) me L u n a r foahsijska institucija koju su osnovale dve ili vi g e
dr g d WV a ndkojaima za cilj osiguranje finansiranjaip r u g éinajsiske p o mo | i
svojim| | a n o kojima prete ozbiljne finansijske p o t e g ik loje kroz njih prolaze.

80) dr g awrudg) ni hakip od vrednosti su d u g n iinktrikkmenti koje
izdaje izdavalac d r § a tanmtija lod vrednosti;
81) trajni n 0 s pddataka je sredstvo koje:

(1) o mo g u | Kijentu | u v a podataka koji su njemu | i lunpou | e ni
tako da mu budu lako dostupni za b u d uupatrebu u periodu koji odgovara svrsi
| u v atih poalataka; i

(2) o mo g u [ naiamenjenu reprodukciju tako s a | u v podataks:;

82) centralni depozitar hartija od vrednosti je pravno lice koje upravlja
sistemom za saldiranje hartija od vrednosti, a na koji se primenjuju propisi EU kojima
se u r e Lcerjtralni depozitari hartija od vrednosti;

83) ponudazaz ak | j udgevorp je izjava volje jednog | | ailhwal es ni k a
upul edmugom | | aili ul e s nuiskstamu trgovanja o postojanju interesa za
trgovanje, koja s a d svg informacije potrebne zaz a k | j wdoeorajo ggovanju;

84) referentna vrednost je svaka stopa, indeks ili brojka dostupna javnosti
ili objavljena koja se per i o diiredavim ut v r primgnem formule nas | edel e
vrednosti ili na osnovu njih: vrednost jedne ili v i dreta osnovne imovine ili cena,
u k | j uiprogenjdné cene, stvarne ili procenjene kamatne stope ili druge vrednosti
ili ankete, s obzirom na koju se ut v r lizoog &oji je potrebno platiti za neki
finansijski instrument ili vrednost finansijskog instrumenta;

85) ugovor o interoperabilnosti je ugovor i z medveauili v i CEP-a koji
Ukl jmedjusi st gmgs ljrensakcia,

86) finansijska institucija t r e i e g aje subjekt sa s e d i gut terme i oj
dr ¢ kojijeo v | a godmsno ima dozvolu u skladu sa pravomtet r ed reg aa e
v r Bilo koju od usluga ili aktivnosti navedenih u ovom zakonu, zakonima kojima se
ur e L pgslevanje kreditnih institucija, d r u g tza wosiguranje i reosiguranje,
institucija kolektivhog investiranja u prenosive hartije od vrednosti, dr u gtzav a
upravljanje alternativnim investicionim fondovima i d r w{at za upravljanje
dobrovoljnim penzijskim fondovima (u smislu zakona koji u r e L dgbrevoljne
penzijske fondove i penzijske planove);

87) finansijska institucija, u smislu Glave Xll ovog zakona, je finansijska
institucija definisana zakonom kojim se ur e L obawjanje delatnosti kreditnih
institucija i prudencijalni nadzor nad kreditnim institucijama, odnosno zakonom kojim
seu r e Lbankey

88) fragmentacija likvidnosti je situacija u kojoj:

(1) ul e s nainestu trgovanja ne mogu z a k lti frangakciju sa jednim
ilivi gé e s ma torm mestu trgovanja, zbog nepostojanja sporazuma o Kliringu
kojimasviu | e s imajwcpristup; ili

(2) I | &lininga ili njegovi klijenti bi bili primorani da d r &wje pozicije u
finansijskom instrumentu u vi g ed jednog CCP-a, gt ogr aninhoagvuial no st
netiranja finansijskihni z | o §g;enost i

89) kompresija portfolija je usluga smanjenja rizika pri kojoj dve ili vi g e
ugovornih strana u potpunosti ilid e | i nlikvidirajo neke ili sve izvedene finansijske
instrumente zakojep r e d lu & § § uu kempjesiju portfolija i likvidirane finansijske
instrumente zamenjuju drugim izvedenim finansijskim instrumentom, | i je akupna
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nominalna vrednost n i god ukupne nominalne vrednosti likvidiranih izvedenih
finansijskih instrumenata;

90) zamena za f i z i $rddstvo je razmena koja u k | j uugavgr eo
izvedenom finansijskom instrumentu ili drugom finansijskom instrumentu, a koja je
uslovljena istovremenimi z v r g ekwiyalenime k o | i dsnowegf i z i Sredstva

91) paketni nalog je nalog za koji je cena formulisana kao jedna jedinica:
(1) zanamenei z v r g amenmejzaf | z srédktvm; ili

(2) za dva ili v i dieansijskih instrumenata radi i z v r g apaketng a
transakcije;

92) paketna transakcija je:
(1) zamena zaf i z srédktvm; ili

(2) transakcija koja u k | j u lzwjr edeenilji wi ¢d o ¢ ¢ransakcija
finansijskim instrumentima i ispunjava sve navedene kriterijume:

- transakcijasei z v r g a meadiedliv i ggevornih strana;

- svaki element transakcije p o v lzadobbom z n a | akoaomski ili
finansijski rizik povezan sa svim ostalim elementima;

- s pr ov odvakagjelementa je istovremeno sa implementacijom
svih ostalih elemenata i njima jet a k aidlogljena;

93) pri hvatl reqniegrakse su o d r e Lternéeiprpkse koje Komisije
prihvata u skladu sa| | a n2@7movog zakona:

94) licejef i z ili pr&vioo lice;

95) roba je svaka roba zamenljive prirode koja mo g €la se i spor ul i
u k | j uinetaleurjinove rude i legure, poljoprivredne proizvode i izvore energije;

96) promptni ugovor za robu je ugovor o prodaji robe kojom se trguje na
spott r g,iagdjasei s p or adinahjnakon g tj®@i z v r ga&limpje transakcije, i
ugovor o prodaji robe koja nije finansijski instrument, u k | j u ferminskiiugovor koji
se namirujef i zi | ki

97) spott r ¢ ijegttred rogetna kome se roba prodaje za novac i odmah
i s por omakon § eje transakcija saldirana, te drugat r § hagkbjimma se ne trguje
finansijskim instrumentima, kao ¢ t so terminska robno-berzanskat r ¢;i gt a

98) program otkupa je trgovanje sopstvenim akcijama javnog akcionarskog
d r u gkbje ispunjava uslove za sticanje sopstvenih akcija propisane zakonom kojim
se ur e L poslevanje privrednihn dr u gt @a ¥ b ul kajgause sticanje v r @ga
regulisanomt r ¢ ili ¥ EPua ne putem ponude za otkup svim akcionarima,;

99) izdavalac je d o maili strano pravno lice privatnog ili javnog prava, koje
izdaje ili p r e d lizdagaeje finansijskih instrumenata, a ukoliko se radi o depozitnim
potvrdama, izdavaocem se smatra lice koje izdaje hartije od vrednosti koje
predstavljaju te depozitne potvrde.

100) izdavalac je javno d r u ¢ tukolixo ispunjava bar jedan od s | ede i i h
uslova:

(1) u s p e genioz v rjagnu gponudu hartija od vrednosti u skladu sa
prospektom | i jp @bjavljivanje odobrila Komisija,

(2) | i puehartije od vrednosti u k | j uu tgovanje na regulisanom
t r g,iodnosoo MTP i OTP u Republici;

101) izdavalac izt r ed re§ gevimlavalacsas edi @t e emd rog;a v i
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102) nacionalni regulatorni organ za emisione jedinice je nacionalni
regulator u skladu sa zakonom kojim se u r e L prgdaja energetskih proizvoda na
veliko;

103) evidencije o prenosu podataka su evidencije definisane zakonom
kojimse u r e Lobrpda podatakaol i | o & ¢ tprivatresti u sektoru elektronskih
komunikacija;

104) lice koje profesionalno dogovarailii z v r gransakcije je lice koje
se profesionalno bavi primanjem i prenosom naloga za finansijske instrumente ili
i z v r ¢ gangakeifa finansijskim instrumentima;

105) sticanje v | a s n iis§pdd\kantrolnog praga znal isticanje hartija od
vrednosti d r u § koje ane rezultira zakonskom obavezom objavljivanja ponude za
preuzimanje uodnosunatodr ugt vo

106) u| e s ma k r g i kgjt objavljuje informacije je lice obuhval eno
kategorijama iz | | a2va st. 1. i 2. ovog zakona, i koje obelodanjuje informacije u
okvirui str agirwanjta

107) informacije kojima se pr e p o r ulil purj eed | srdtegija ulaganja
su informacije koje je pripremio:

(1) nezavisni a n a | | ihvesticeomo d r u g kredina institucija, svako
drugo lice | i $e poslovna delatnost sastoji od pripreme preporuka ilif i z lick koje
za njih radi na osnovu ugovora o radu ili na neki drugi n a |, ikaje direktno ili
indirektno daje o d r e Lpeepoeuke za ulaganje u vezi sa finansijskim instrumentom,
odnosno izdavaocem;

(2) lice koje nije liceizp o dt a1) avet a | ikage direktnopr epor u| uj e
o0 d r e Lirevesticionu odluku o ulaganju u vezi sa finansijskim instrumentom.

108) investiciona preporukajei st r a gliidwgarinfoenacija namenjena
javnosti u smislu Glave Xl ovog zakona kojom se i z r iililpirted ptrre@oriul uj e
pr e d |staafegija ulaganja u vezi sa jednim ili v i d¢fieansijskih instrumenata,
odnosno izdavalaca, u k | j u $vakp mil g | jo #emytnejilib u d u Jrearjosti i ceni
tih instrumenata namenjenih za distribuiranje ili javnosti.

109) z n a | adligirebucija je inicijalna ili sekundarna ponuda hartija od
vrednosti koja se razlikuje odu o b i | atjgevanf@a gako u pogledu iznosa vrednosti
p o n u L bkarija od vrednosti tako i u pogledu primenjene metode prodaje;

110) stabilizacija je kupovina ili ponuda za kupovinu hartija od vrednosti ili
transakcija ekvivalentnim povezanim instrumentima koju sprovodi kreditna institucija
ili investiciono d r u g &t kootekstu z n a | adistnieicije tih hartija od vrednosti
i skl jzapotrebeoo d r g a \t a rgjicane th hartija od vrednosti tokom unapred
o dr e L peniarlgzbog pritiska na prodaju tih hartija od vrednosti;

111) javna ponuda hartija od vrednosti je svako o b a v e § da® w jbil®
kom obliku i putem bilo kog sredstva, a koje daje dovoljno podataka o uslovima
ponude i o hartijama od vrednosti iz ponude tako da se investitoru o mo g u i i
d o n o g edluke® kupovini ili upisu ovih hartija od vrednosti, a javnhom ponudom se
smatra i ponuda i prodaja hartija od vrednosti preko posrednikanat r §;i gt u

112) kvalifikovani investitori su, u smislu Glave IV ovog zakona, lica ili
subjekti navedeniu| | al®2istavl.t al)-4)ovog zakona, i lica ili subjekti koji se
na sopstveni zahtev, tretiraju kao profesionalni investitori u skladu sa | | a n1®3n
ovog zakona, ili su priznati kao o d r e lprefesionalni investitori u skladusal | anom
194. ovog zakona, ukoliko nisu z a k | pgevori olstatusu malog investitora u skladu
sa | | anDth stav 5. ovog zakona. Radi primene prve r e | e movectea |, k e
investiciona d r u g t \kmditne institucije | e na zahtev izdavaoca saop gt i t i
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kategorizaciju svojih klijenata izdavaocu, a u skladu sa zakonom kojiu r e Laug et i t u
podataka;

113) lice koje u p u [ penedu iliponuljapravno ili f i z ilide kaje
u p u | javhueponudu hartija od vrednosti ili drugih finansijskih instrumenata;

114) o g | a g a\jea o jsreislu Glave IV ovog zakona, objava koja ima
s | e dlarakteristike:

(1) povezana je sa 0 d r e L egavromm ponudom hartija od vrednosti ili
u k | j ulbartijg od mednosti u trgovanje naregulisanot r g,ii gt e
(2) cilj joj je i z r iplomavisanje mo g u | upisa ili sticanja hartija od
vrednosti;
115) propisani podaci, u smislu Glave IV ovog zakona, su svi podaci koje
izdavalac ili bilo koje drugo lice koje podnosi zahtev za u k | | u | haija od e

vrednosti na regulisanot r ¢ beg $aglasnosti izdavaoca, mora da obelodani javnosti
u skladu sa ovim zakonom i aktima donetim na osnovu ovog zakona;

116) institucija za kolektivno investiranje koja nije zatvorenog tipa u
smislu Glave Il ovog zakona je investicioni fond koji ima s | e d lardakeeristike:

(1) prikuplja kapital od brojnih investitora s namerom da ga ul age
skladusu t v r L pofitigom ulaganja u korist tih investitora, i

(2) njegove se jedinice, na zahtev imalaca, otkupljuju ili i spl al uj u
posredno ili neposredno, iz njegove imovine;

117) jedinice institucija kolektivnog investiranja, u smislu Glave IV ovog
zakona, su slobodno prenosivi dematerijalizovani finansijski instrumenti koje izdaje
institucija kolektivhog investiranja, a na osnovu kojih imaoci jedinica s t iplaw na
srazmerni o b r a | uude® kui ukupnoj neto imovini u toj instituciji kolektivhog
investiranja;

118) osnovni prospekt je prospekt koji je u skladu sa | In@m 42. ovog
zakona i, po izboru izdavaoca, k o n auslavi ponude;

119) radni dani su radni dani Komisije, osim subote, nedelje i dr gavni h
praznika, u skladu sa zakonima kojim se u r e L nadniuodnosi, odnosno d r ¢ aiv n i
drugi praznici;

120) period ponude je period tokom koga potencijalni investitori mogu kupiti
ili upisati predmetne hartije od vrednosti;

121) prodaja na kratko (engl. short selling) u vezi sa akcijomilidugni | ki m
instrumentom je svaka prodaja akcije ili d u g n i in&rongenta koju prodavac u
trenutku z a k | j u kupopradajpog ugovora ne poseduje, u k | j u prodpju ddé

prodavac akcije ili instrumente duga u trenutku z a k | j uudgevorg @ prodaji
pozajmljuje ili dogovara pozajmljivanje akcije ili d u g n i Indtremgnta za isporuku
po saldiranju/poravnanju, g tneu k| j ul uj e

(1) prodaju od strane jedne ili druge strane prema ugovoru o otkupu (u
okviru repo ugovora), pri | e mse jedna strana obavezala da | eprodati hartije od
vrednosti po o d r e L eeni,oajdruga strana se obavezala da | ejoj nazad prodati
hartije od vrednosti nab u d wdtum, po drugojo d r e L cemi;o j

(2) prenos hartija od vrednosti na osnovu sporazuma 0 pozajmljivanju
hartija od vrednosti; ili

(3) z ak | j u |stamdardizovanog terminskog ili drugog izvedenog
ugovora kojim se dogovara da | ese hartije od vrednosti prodati po o d r e L @mi,o j
nab u d wdtum;
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122) kreditni derivat na osnovu nastupanja statusa neispunjavanja
obaveza (engl. credit default swap, u daljem tekstu: CDS derivat) je vrsta kredithog
derivata kojim se p r ulay &reditne z a g obaveruje da| eorisnikute z a ¢ tizinititie
gubitak u s | u | mejzmirenja obaveza d u g n iiliknekog drugog ugovorenog
kreditnog d 0 g a [Lza §j tanau korisnik kreditne z a g il tae cag o v a makpadu; u

123) subjekt nadzorajef i z ili pr&voo lice kojem je Komisija dala dozvolu
za p r u g aislugeeili obavljanje aktivnostii svako drugo lice koje p r u gshge ili
obavlja aktivnosti propisane ovim zakonom i ostalim zakonima za | i primenu je
nad]| eKgmmsga,

124) posrednik na t r €uijepravno lice koje u skladu sa Glavom X v r g i
prijem i prenos naloga i obavlja usluge investicionog savetovanja u vezi sa
prenosivim hartijama od vrednosti i jedinicama institucija kolektivnog investiranja;

125) finansijski posrednik je lice koje u skladu sa ovim zakonom distribuira
hartije od vrednosti koje samo izdaje ili koje izdaje drugo lice;

126) kliring je postupak obrade naloga za prenos u sistemu za saldiranje,
ukliul uj udtivr Li mal y ® o bobavdza kupca i prodavca finansijskih
instrumenata, u skladu sa pravilima tog sistema koji mo ¢ @ k | j metiranje ipo
osnovu tih naloga, u svrhu razmene finansijskih instrumenata i novca;

127) saldiranje (poravnanje) je realizacija transakcije kroz z a v r pjends
finansijskih instrumenata i/ilin o v | esmedstava i z mekiupea i prodavca, odnosno
izmirenje obaveze prenosa finansijskih instrumenata/izmirenje n o v | sobageze,
odnosno namirenjep ot r a gii zyraeulll e s niisigteanu za saldiranje na osnovu
naloga za prenos;

128) rejting agencijaje o v | a ¢ pravmodice koje dajemi g | jobmjde | oj
sposobnosti izdavaoca, odnosno d u § ndaklagovremeno i u potpunosti izmiri svoje
finansijske obaveze, a na osnovu unapred ut v r L ejasnogo d r e L esigt@ma
rangiranja,;

129) zakoniti imalac finansijskog instrumenta je lice iz | | a B.aovog
zakona;

130) akcionar jef i z ili pr&voo lice koje posredno ili neposredno poseduje:
(1) akcije izdavaoca u svoje imeizasvojr al;un

(2) akcije izdavaoca u svoje ime, azar a |l drugog f i z i ili ravrgpg
lica;

(3) depozitne potvrde, pri| e mse lice koje poseduje te potvrde smatra
akcionarem u odnosu na akcije predstavljene tim depozitnim potvrdama;

131) stvarni, odnosno posredni vlasnik je lice koje i kada nije zakoniti
imalac finansijskog instrumenta, a u g i prednosti v I a s nmnag tinv Binansijskim
instrumentom u celosti ili d el i muk h ¢ ulmwijguwil inubcanja na glasanje,
raspolaganje finansijskim instrumentom ili u g i v akorjoraskih prednostivl asni gt v a
nad tim finansijskim instrumentom;

132) p o n a v | jizdavanjeehartija od vrednosti je izdavanje hartija od
vrednosti u t r a n gila mmmajmanje dva izdavanja hartija od vrednosti iste vrste,
odnosno klase u periodu od 12 meseci;

133) program ponude je plankojid o pugo ma v | izdavanjeideu g ni | ki h
hartija od vrednosti, u k | j u | varpnteluibilo kojem obliku, s | i Vrstee odnosno
klase, kroz 0 d r e Wrenmenski period;
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134) elektronska sredstva su sredstva elektronske opreme za obradu
(u k I j u Higitalnw kampresiju), | u v ainpjemos podataka, k or i gt b ha@o i
o0 p t itdhkolgije ili druga elektromagnetna sredstva;

135) pravne posledice osude su d o g a ili akjolnost u vezi sa pravnim ili
f i z i llicédmi knje su u suprotnosti sa odredbama ovog zakona, drugog zakona i
akata donetih na osnovu tih zakona i koje se odnose na lice koje podnosi zahtev za
dobijanje dozvole ili v e Ima dozvolu, odnosno saglasnost Komisije u skladu sa
odredbama ovog zakona, a takvo lice je ili se na njega primenjuje:

QD pravnosaaghbwahoi v ddlanpmotiv radnih odnosa,
privrede, imovine, p r a v o,spuatija novca, finansiranje terorizma, javnog reda,
pravhogs a o b r ad lay (alleairgen i zatkir i vdelawmtav r bwmzakonom;

(2) u poslednjih deset godina u | i n ie Ipavredu, odnosno ponavljanje
povrede zakona kojim se u r e L hiajtijie od vrednosti, preuzimanje akcionarskih
d r u g tirwestacioni fondovi, dobrovoljni penzijski fondovi, zakona kojmseur e L uj e
spr el awyranjj reovca i finansiranje terorizma, zakona kojim se r egul i ge
poslovanje banaka, odnosno depozitara, d r u § tza wsaguranje, akata Komisije,
regulisanogt r ¢,iodnosao MTP ili centralnog depozitara hartija od vrednosti, a koje
se odnose na ili su za posledicu imale:

- neistinito  objavljivanje  informacija, odnosno objavljivanje
informacija koje dovode u zabludu,

- p ona g aupijoteo odredbama o zloupotrebama na t r g iizg t u
Glave XII ovog zakona,

- povredu obaveze | u v apoyedjivih podataka,
- ugr og ainteresg vel e s ma flkamsijskomt r §;i gt u

(3) u poslednjih deset godinap o | i tne gawredu, odnosno ponavljanje
povrede propisaizp o d t g4) dvet a |, & koja se odnosi ili je za posledicu imala:

- prestanak obavljanjad u § n b & auprave, direktora, zaposlenog
ili licenciranog lica u centralnom depozitaru hartija od vrednosti, organizatorut r ¢,i gt a
regulisanom t r § iilig MTWP, investicionom dr u g towd a ¢ [ baneio kreditnoj
instituciji, d r u g zavosiguranje, d r u § zavrepsiguranje, d r u ¢ zavupravljanje
investicionim fondom, d r u g tav wpravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom,
kastodi banci, odnosno depozitaru,

- povl al saglasnesti za sticanje kvalifikovanog ul e g b a
kapitalu takvih lica;

(4) u poslednjih deset godina na lice je primenjena sankcija, odnosno
mera prema zakonima ili podzakonskim aktima strane d r § a & leoja predstavlja
s | i,lodmasno uporedivu sankciju ilimeruizovet al;k e

136) z a j e d ririvésticioni posao je investiciona usluga ili aktivnost iz
talXpodt(d))(2)i(4) ovog stava, ili dodatne usluge izt al I podt al)k a
ovog stava kojase pr uiff @bavljazar a| dvailiv i dca ilina kojemdvailivi g e
lica imaju prava koja se mogu ostvarivati putem potpisa jednog iliv i jhdica;

137) sistem za saldiranje hartija od vrednosti (u daljem tekstu: sistem za
saldiranje) o0z n a| aistan koji ima najmanje tri ul esninkkaal unaj ul i
organizatora tog sistema, posrednika za saldiranje, CCP, k | i r k o B indirektnog
ul e s nkojikinma z a j e d pravllak standardizovane procedure za netiranje, sa ili
bez CCP-ailipravilaoi z v r g aa@laganza prenosi z meullue s nZiakkal j ul enj em
sporazuma o povezivanju sistema za saldiranje ne uspostavlja se novi sistem za
saldiranje;
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138) posrednik za saldiranje je pravno lice koje institucijama i/ili CCP-u, koji
ul e s tuwsistgmu za saldiranje, otvara, vodiigasir a | wa saldiranje preko kojih
se saldiraju nalozi za prenos u sistemu i, u zavisnostiod s | u |, g @im, ako je za
to zakonom o v | a godobriti kredit radi saldiranja;

139) k | i r ikrug jepravno lice koje je odgovorno zao b r a heto pozicija
(jedna neto obaveza ili jedno neto p o t r a ¢) institagijg, @CP-a i/ili posrednika za
saldiranje, koje su rezultat netiranja;

140) u | e s,muisrkislu Glave XIII ovog zakona, je institucija, CCP, posrednik
za saldiranje, k | i r Kk m ¢ larganizator sistema ili k | i r li In@&R-a koji ima
odobrenje za rad;

141) institucija, u smislu Glave Xlll ovog zakona, je:
- Narodna banka Srbije,
- banka, odnosno kreditna institucija,
- investicionodr ugt vo

- Republika, autonomna pokrajina ili jedinica lokalne samouprave,

organ javne vlasti, kao i privredno d r u gitdrugm pravno lice | ijgd s niivalli j e
obaveze j e mRepublika,d r g d M\ a nEU.ct & ed rag akacai organ javne viasti u
tmdr gav,ahkhj ujawungpravno telo i drugo pravno lice | ijgads niivzalli j e

obavezej endrigav a

- kreditna institucija i investiciono d r u gu snislu propisa EU nad
| i jposiovanjem v r gadzor n a d | erdgan,ikao i institucijasas | i |pmilm gaj em
treidojjakoja ul est v sigtenu za saldiranje i koja je odgovorna za
i z v r ¢ dinaasipskireobaveza po osnovu naloga za prenos u tom sistemu u skladu
sa pravilima tog sistema,;

142) indirektni u |l e s,nu kmislu Glave Xlll ovog zakona, oznal ava
instituciju, CCP, posrednika za saldiranje, k | i r k o filkonganizatora sistema za
saldiranje koji je u ugovornom odnosu sau | e s n kdji b mv r gatogeaza prenos,

g t indirektnomu | e s mimlow u idap @ o s | ealbgejzaeprenos kroz sistem za
saldiranje, pod uslovom da je poznat organizatoru tog sistema;

143) nalog za prenos je:

(1) svaki nalog u | e s rda de grimaocu stavi na raspolaganjeo dr e L en
iznosnov| asredstava k nj i g @ag erma | u mn sk u mERmMAV-a ili svaki
nalog koji dovodi do preuzimanja ili ispunjavanja obaveze p | a | @ramaaravilima
sistema za saldiranje,

(2) nalog u| e s nza kpeenos finansijskih instrumenata ili prava na
finansijskim instrumentimak nj i gaomd @ onv a r aepisirl;; e m

144) st e | @Qstupak je svakaz aj e d merd ktav r Lzakonam kojim
seur e Lwut elsaijjem likvidacije u | e s nlii kklektivnog namirenja poverilaca,
akcionara ilidrugih| | a ndrviwagizimaaine u | e s nili nfegove reorganizacije, pri
| e mtakva mera dovodi do zabrane, obustavljanja ili o g r a n i raspatapaaja
finansijskim instrumentima i/ili raspolaganja sredstvimasr a| ymlaai)anj a

145) mere reorganizacije o z n a | ameeejkoje sudski ili druginadl egni
organ primenjuje radi o | u v ailng @b o | jfigamsigkay stanja d u ¢ n, iako ae
mereut inhst el pravat r elica, posebno mere koje se odnose na zabranu,
obustavuilio g r a nipllean jderjva @laveradismanjenjepotr agi vanj a

146) netiranje je postupak pretvaranja p ot r a ¢ i obavezf Ba osnovu
naloga za prenos koje jedan ilivi aé¢ e s ruisiktamu za saldiranje dostavljaju ili
primaju od jednogilivi @ € e s nutok aistemu, g t dovodidotogadasepot raguj e
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jedno neto pot r a g il Waug jedna neto obaveza p oj e d i nuall ersangi
sistemu za saldiranje;

147) r a | wa saldiranje je r a| UWad centralne banke, posrednika za
saldiranje ili CCP-a koji se koristi za dr g an ¢ e| asnedshava ili hartija od
vrednosti i za saldiranje transakcijai z meul| ue s m sideau za saldiranje;

148) sredstva o b e z b e Lieamjsla Glave Xlll ovog zakona, sunov | ana
sredstva, finansijski instrumenti i kreditna p ot r a § u snasiujzakona kojim se
ur e Lfingngijsko o b e z b e ,lustanpviena radi ostvarivanja pravaii zvr gavanj a
obaveza po osnovu naloga za prenos u sistemu za saldiranje;

149) poslovni dan, u smislu Glave XlII ovog zakona, jeste dan koji, u skladu
s pravilima sistema za saldiranje, pokriva dnevna i n o | saddiranja i obuhvata sve
d o g a Lwatpke poslovnog ciklusa tog sistema i ne mora se n u ¢ rodnositi na
kalendarski dan;

150) povezani sistemi, u smislu Glave Xlll ovog zakona, o z n a | advaalij u
v i gigtema za saldiranje | isp organizatori me L u s ozbankol pporbzunh koji se
odnosinai z v r dgnaogg za prenosi z metili sistema za saldiranje;

151) organizator sistema za saldiranje, u smislu Glave XlIl ovog zakona, je
pravno lice koje upravlja radom sistema za saldiranje, u skladu s pravilima rada tog
sistema, i koje je odgovorno za rad tog sistema. Organizator sistema mo § da deluje
i kao posrednik za saldiranje, CCPilik | i r k mig & a

152) dematerijalizovani oblik je | i n j ela fin@naijski instrumenti postoje
samo kao zapisi u elektronskom obliku;

153) nesposobnost izmirivanja obaveza u | e s n iu ksrislu Glave XIli
ovog zakona, je situacija u kojoj je protiv u| e s ndolkkemut/otvoren st e| aj ni
postupak, odnosno, ukoliko je u | e s kreditna institucija, kada je donetor e g em j e
oduzimanju dozvole, odnosno aktn a d | e grgamackojimsep o k r/evarast e| aj ni
postupak ili preduzimaju druge mere u skladu sa zakonom koje su usmerene ka
prestanku ili reorganizaciji tog lica i dovode do zabrane raspolaganja sredstvima s
ral una

154) isporuka sa p | al a n(gng:melivery versus Payment, u daljem
tekstu: DVP) je mehanizam saldiranja hartija od vrednosti koji povezuje prenos
hartija od vrednosti sa prenosom n o v | asmedstava, tako da se isporuka hartija od
vrednostii z v r tavkemenosao d g o v a r @gnasdminmo v | anedsthva;

155) ESMA i Evropski regulatorni organ za hartije od vrednosti i t r gi gt a
kapitala;

156) nezavisni | | awodbora je | | acdbora koji nije u poslovnom,
p or o diill dugom odnosu koji izaziva sukoba interesa sa konkretnim CCP-em ili
njenim kontrolnim akcionarima, njenom upravom ili| | a n o klinngaa koji nije bio u
takvom odnosu u periodu od pet godina pre njegovog | | a n 8 adboeu;

157) privredni subjekt (engl. undertaking) je subjekat koji se bavi
ekonomskom d el at nodripsno d e | at rkajajde wastoji od n u L e mopeaili
usluganat r g§,ibeg bhzira na njegov pravni status i n a | ria koji se finansira;

158) uz bunjje ¥ &t ilide kae prijavi stvarne ili potencijalne povrede
zakona za | i primenu je n a d | eK@misja za koje je saznalo u vezi sa svojim
radnmangagov.anj em

Komisijamo glel iugpditi:
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1) ugovore o izvedenim finansijskim instrumentima iz stava 1. t a| k9a
podt a7k avog | | a nkaji imaju osobine drugih izvedenih finansijskih
instrumenata;

2) ugovore o izvedenim finansijskim instrumentima iz stava 1. t a | k9a
podt a(l®eovog | | a rka@i imaju osobine drugih izvedenih finansijskih
instrumenata, u z i maujobzlr,i z meostalog da li se njima trguje na regulisanom
t r ¢,iIMZR-wili OTP-u.

Komisijamo gkl iudditit e h n elémerge pojmova iz ovog| | a kako bi
se u obzir uzele nove prakse nat r ¢,iragvojutehnologija i iskustvo sa praksama
koje su nedozvoljene u skladu sa Glavom XII ovog zakona.

Izuzeci
L1 a3n
Odredbe Glave VI i Glave VIII ovog zakona ne primenjuju se na:

1) dr u gzawsiguranje i d r u §Zawemsiguranje koja v r gaktivnosti u
skladu sa zakonom kojim se u r e Lasigueanje;

2) lica koja p r u giavesticione usluge i s k | jswmimad i | chroung t v u
svojim zavisnimd r u ¢ tilvdrugia zavisnimd r u g tsvagmat i ldmaug@t v a

3) licakojap r u gimvésticione usluge kada se ta usluga p r u gp@emeno
u okviru obavljanja njihove p r e t eppfesionalne delatnosti, a sama delatnost je
ur e L eakanskim ili podzakonskim odredbama ili pravilima poslovne etike koji
u r e Lsamueprofesiju i kojima se ne zabranjuje p r u ¢ éengluge;

4) lica koja trguju za sopstveni r a| ufinansijskim instrumentima,
i z uzi rrgoyirw robnim derivatima, i ne p r u gdaugeuinvesticione usluge u vezi
sa finansijskim instrumentima, izuzev sa robnim derivatima, osim kada ta lica:

(1) deluju u svojstvu market mejkera,

(2) sul | anilowlie s reguisanog t r ¢ ili¢TRasa jedne strane, ili
imaju direktan elektronski pristup mestu trgovanja, sa druge strane,
izuzev nefinansijskih subjekata koji transakcije i z v r ¢ mavnaestw
trgovanja za koje bi bilo mo g u bbgktivno izmeriti da umanjuju rizik
direktno povezan sa poslovnoma k t i v ilia §t U v finargifanja
trezora tih nefinansijskih subjekta ili njihovih grupa,

(3) primenjuju tehniku visokofrekventnog algoritamskog trgovanja, ili
(4) trguju za vlastitir a | kadai z v r §realoge Klignata,;

5) lica koja p r u g @yesticione usluge koje se i s k | j sadtojevoa
upravljanja programima u | e gzapaslenih u ulaganju;

6) lica koja p r u g myesticione usluge koje se sastoje i s k Voj ad] i
upravljanja programima u | e gzhpaslenih u ulaganjuip r u ¢ anwveptiaionih usluga
i skl jzasvojama t i d m @& g $vejeazavisnad r u gilt za druga zavisnad r u gt v a
svojhmat i Odnufit ava

7) | | a nBvropskog sistema centralnih banaka i druge d r § a wstitacije
| 1 a nBUckaje obavljaju s | i poslieve i d r g aorgani | | a nEUcodgovorni za
upravijanje javnim dugom ili koji posreduju pri upravljanju javnim dugom, kao i
me L u n a rfinatsijs&e institucije koje su osnovale dve ilivi ge gad M a nEUG a
| i je mamena aktiviranje sredstavaip r u ¢ éinansigske p o mozh i | a nEU &oje
imaju ozbiljne finansijskep ot e gikimkakve p ot e ¢ fraiel e

8) institucije kolektivhog investiranja i dobrovoljni penzijski fondovi, njihovi
depozitariid r u gzh wpeavljanje;
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9) lica:

(1) koja trguju za sopstvenir a | u k| j u marketunfejkere za robne
derivate, izuzev lica koja trguju za sopstveni r a | priitkomi zvr genj a
naloga klijenata; ili

(2) koja p r u girvgsticione usluge, izuzev trgovanja za sopstvenir a |,u n
u vezi sa robnim derivatima strankama ili d o b av | jsadiei ma
osnovne delatnosti,

pod uslovom da:

- se za svaki od navedenih s | u | ap oejvead i inukubno oadi o
dodatnoj usluzi koja je dopunska njihovoj osnovnoj delatnosti, a osnovna delatnost, s
obzirom na grupu u koju su u k | j y hije p e u g anmestieionih usluga u smislu
ovog zakona niti bankarske delatnosti iz zakona kojim se u r e Lprigtup delatnosti
kreditnih institucija i prudencijalni nadzor kreditnih institucija i investicionihd r ugt av a
nitiodr g a ¥ a g gad@zvedene finansijske instrumente,

- ova lica ne primenjuju tehniku visokofrekventnog algoritamskog
trgovanja; i

- ta lica uredno, nag odi ¢osnpvog b a v e g tkamisjy da | e
primenitiovoi z u zied zahtevi z v e § tKemisgujnaiosnovu | e gsmatraju da je
njihova aktivnost koja potpada pod p o d t (&)li (2) ove t a | dopunska delatnost
njihovoj osnovnoj delatnosti;

10) lica koja p r u gimvegsticione savete u okviru obavljanja druge delatnosti,
na koju se ne primenjuju odredbe ovog zakona, pod uslovom dase zapr uganj e
takvih savetane n a p | aposelna naknada.

Lica koja su izuzeta na osnovu stava 1.t a 1), 8)i9) ovog| | ane &eba da
ispunjavaju usloveut v r listavel.t a |4kovog| | ada &ibila izuzeta.

Odredbe ovog zakona se ne primenjuju na p r u ¢ aisiupaeu svojstvu druge
ugovorne strane u transakcijama koje obavljaju d r ¢ aorgani koji se bave javnim
dugom ili| | a nBwrepskog sistema centralnih banaka koji obavljaju svoje zadatke
predvi L e lwgevorom o funkcionisanju Evropske unije (UFEU) i Statutom Evropskog
sistema centralnih banaka i Statutom Evropske banke, ili koji obavljaju ekvivalentne
funkcije p r e d v indcienaleim propisima.

Komisijab | iuge Luj e
1) uslove koji moraju da budu ispunjeni da bi moglo da se smatra da se
aktivnost obavlja povremeno u smislu stava 1.t a |l ¥ @og| | an a

2) kriterjume za ut v r L ikada sej aktivhost treba smatrati dopunskom
osnovnoj delatnosti na nivou grupe u smislustaval.t a| ®aog!| | an a

Kriterijumi iz stava 4.t a | H @vog| | awohzir uzimajus | e deaemente:
1) potrebu da dodatne aktivnosti predstavljaju manji deo aktivnosti na nivou
grupe;
2) obim/opseg njihove aktivnosti trgovanjaup or e Lsmmkupnimt r gi gni m
aktivnostima nat i @ @ avoj klasi/razredu imovine.
L1 adn

Odredbe ovog zakona ne primenjuju se na Republiku ili Narodnu banku
Srbije, na trgovanje finansijskim instrumentima | i sp izdavaoci Republika i Narodna
banka Srbije, kao ni na nestandardizovane izvedene finansijske instrumente, osim
ukoliko zakonom nijed r ukd dr el eno
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Odredbe Glave IV ovog zakona koje r e g u javnwponudu ne primenjuju se
na akcije koje se izdaju, prodaju ili dele u skladu sa zakonom kojim se ur eLL uj e
privatizacija i zakonom kojimse u r e Lpmayaug r a L marbesplatne akciieinov | ane
naknade u postupku privatizacije.

Akcije iz stava 2. ovog | | a magu biti u k | j uhaeregalisano t r §,i gt e
odnosno MTP, bez odobrenja Komisije, ukoliko ispunjavaju druge uslove iz ovog
zakona i uslove za prijem naregulisanot r §,iodnoseo MTP.

Izdavaoci akcija iz stava 2. ovog | | asmatraju se javnim d r u g t ukoliko a
ispunjavaju uslove za javno d r u gpropisane odredbom | | a2 & a | X0@) ovog
zakona.

lzdavaociiz| | aZzstavl. t al ®pp o d t (8)] (6) i (7) ovog zakona koji
izdaju d u g n ihartkeeod vrednosti ne smatraju se javnim d r u § t wsmisla ovog
zakona.

[I. OSNOVNA OB E L E GRINRNSIJSKIH INSTRUMENATA

Zakoniti imalac

L1 an
Zakoniti imalac finansijskog instrumenta je lice na | i ime glasi r auh hartija
od vrednosti u CRHOV-u, odnosno, u s | u | obgvljanja poslova iz | | a2 stav 1.

t alIpodt g1) &vag zakona, lice za| irjail serinansijski instrument vodi na
r a | uhartja od vrednosti u CRHOV-u ili lice | i se finansijski instrument vodi na
nominovanomr a | wWiICBRHOV-u.

Zakonitom imaocu iz stava 1. ovog | | a pripada pot r a § iodnasng e
pravo iz finansijskog instrumenta koji se vodi na r a | uhartija od vrednosti u
CRHOV-u.

Nastanak i sticanje prava iz finansijskih instrumenata
Llan 6.

Prava zakonitog imaoca, odnosnho stvarnog vlasnika nastaju na osnovu
valjanog pravnog posla upisom finansijskog instrumenta na njegovr al @hl a9, a
ovog zakona, osim ako trenutak sticanja nijed r u g ault ivjr gosebmim propisom.

Ako su finansijski instrumenti upisani nar a| i@ h 1 a% avog zakona bez
valjanog pravnog osnova ili ako je taj osnov prestao da v a,glice na| i jme glasi
r a | kot CRHOV-a nije zakoniti imalac upisanih finansijskih instrumenata, osim ako
je prilikom sticanja postupao u dobroj veri.

Izuzetno od stava 1. ovog!| | an a
1) kada investiciono d r u gilt kveditna institucija vodi r a | kot CRHOV-a
za klijente kojima p r u dodatne usluge iz| | a2 atav 1. t a | &) @vog zakona,

zakonitim imaocima, odnosno stvarnim vlasnicima finansijskih instrumenata na tom
r a| wmatraju selicazal irjail sete dodatneuslugepr ugaj u

2) kada strano pravno lice, a n g a g o u akiadu sa zakonom kojim se
ur e Ljavpi dug i aktom CRHOV-a, vodi nominovani r a | kod CRHOV-a za svoje
klijente, zakonitim imaocima, odnosno stvarnim vlasnicima finansijskih instrumenata
na tom r a| usmatraju se lica za | irjd| torstrano pravno lice p r u gshgu
volLemalauna

Na zahtev Komisije strano pravno lice iz stava 3. t al R)aovog | | an a
dostavlja podatke o zakonitim imaocima, odnosno stvarnim vlasnicima finansijskih
instrumenatanasvomr al unu
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Finansijske instrumente i prava koja iz njih proizlaze mogu sticati i njima
raspolagatid o maisaanaf i z ii gprawre lica, osim ako ovim ili drugim zakonom
njedr ukddrelLeno

Dematerijalizacija finansijskih instrumenata
L1 a7n

Finansijski instrumenti koji se izdaju u skladu sa odredbama ovog zakona
izdaju se kao dematerijalizovani finansijski instrumenti i registruju se kao elektronski
zapisi nar a | udimansijskih instrumenata u CRHOV-u.

Finansijski instrumenti | i jg izdavalac Republika registruju se u registru
finansijskih instrumenata koji vodi CRHOV i po zahtevu Republike prenose se na
nominovani r a | stranog pravnog lica, a n g a g o wakfiadugsa zakonom kojim se
ur e Ljavyniedug i aktom CRHOV-a, koje obavlja kliring i saldiranje predmetnih
finansijskih instrumenata.

Bitni elementi dematerijalizovanih finansijskih instrumenata
L1 a8n
Finansijski instrument mora daimas | e deeimente upisane u CRHOV:
1) oznaku vrste finansijskog instrumenta;
2) identifikacione podatke o izdavaocu;
3) ukupan broj izdatih finansijskih instrumenata;

4) ukupnu nominalnu vrednost izdatih finansijskih instrumenata, ako
finansijski instrument glasi na nominalni iznos;

5) datum upisa finansijskog instrumenta u CRHOV.

Akcija, pored elemenata iz stava 1. ovog | | ammara da ima i sl edeli e
elemente upisane u CRHOV:

1) oznaku klase akcije;

2) nominalnu vrednost na koju glasi ili naznaku da se radi o akcijama bez
nominalne vrednosti;

3) podatak o postojanju pravu glasa;
4) s a dr g@asabnih prava, ukoliko akcija daje posebna prava.

Obveznica ili druga d u § n ihbrijaaod vrednosti, na osnovu koje zakoniti
imalac od izdavaoca ima pravo da zahteva isplatu glavnice i mo g u kamhta, pored
elemenata iz stava 1. ovog | | a mara da ima, kada je to primenjivo, is| edel e
elemente upisane u CRHOV:

1) nominalnu vrednost na koji glasi i iznos glavnice;

2) podatke o kamatnoj stopi i podatke o na | iinrekovima obr al una
kamate, ako zakoniti imalac ima pravo na isplatu kamate;

3) podatke o d 0 s p ebaueza izdavaoca;
4) pravo prevremenog otkupa:

(1) podatke o ceni za koju mo ¢ da ostvari to pravoilinala cdr eli vanj a
cene;

(2) druge uslove za ostvarivanje tog prava,;
5) podatke o danu za koji se vezuje pravo na isplatu glavnice ili kamate.
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Finansijski instrumenti koji zakonitom imaocu daju pravo zamene za drugi

finansijski instrument, pored elemenata iz stava 1. ovog| | a m@adaimais| edel e

elemente upisane u CRHOV:
1) pravo koje se s t izdnenom;
2) odnosukomejemo g uil 2v zagmenu;i
3) n a | dstaarivanja prava ha zamenu,
4) rok za ostvarivanje prava na zamenu, ako je pravo vezano uz rok;
5) druge uslove za ostvarivanja prava na zamenu.

Finansijski instrumenti, koji nisu o dr e Logimil | a n onoraju imati u
CRHOV upisanut a | snaud r @rava koja daju.

CRHOV izdaje jedinstvene identifikacione brojeve za finansijske instrumente,
u skladu sa protokolima me L u n a rdodéle eojeva i razmene informacija.

Prenos prava iz finansijskih instrumenata
L1 an

Finansijski instrumenti i prava iz finansijskih instrumenata mogu se
neog r a n i premositi u pravhom prometu, osim ako ovim ili drugim zakonom nije
drukddrelLeno

Prenos prava iz finansijskih instrumenata v r geina osnovu odredaba zakona
ipr av n o ssodskg ndiuke, odnosno odluke n a d | e grgaomag

Prenos prava iz finansijskih instrumenata v r ge na osnovu zahteva i/ili
naloga za prenos, kao i na osnovu 0 d g o v a r pravoog @asla, a u skladu sa
pravilima CRHOV-a.

Prenos prava iz finansijskih instrumenata po osnovu ugovora o poklonu,
odnosno ugovora o ustupanju hartija od vrednosti bez naknade, v r geina osnovu
pisanog ugovora o poklonu, odnosno ugovora o ustupanju finansijskih instrumenata
bez naknade koiji je overen u skladu sa zakonom koji r e g u dvérgpetpisa, stim g t
overa nije neophodna kada je Republika jedna od ugovornih strana.

Obaveze u pogledu kliringa i saldiranja
L1 alf.

Obaveze u pogledu Kkliringa i saldiranja, nastale po osnovu transakcija
finansijskim instrumentima z a k | j uulRepublichi z v r ¢gseywrako GRHOV-a, u
skladu sa odredbama ovog zakona i pravilima poslovanja CRHOV-a.

Izuzetno od stava 1. ovog | Ina& Kliring i saldiranje finansijskih instrumenata
| ij¢ izdavalac Republika, pored CRHOV-a mo ¢ @a obavlja jedno ili v i gteanih
pravnih lica, a n g a g o v skladulsa zakonom kojim se u r e Ljavji €ug i aktom
CRHOV-a.

U s | ul kadaye izdavalac finansijskih instrumenata Republika, CRHOV
mo ¢ @a prenese, odnosno d r gyan Republike r a | finansijskih instrumenata kod
stranog pravnog lica, a n g a g o waktaduga zakonom kojim se u r e Ljavpi dug i
aktom CRHOV-a, a sa kojim CRHOV uspostavi vezu, koja omo g u | avakavu vrstu
prenosa.

Stav 1. ovog | | a seane odnosi na transakcije finansijskim instrumentima

izdavaoca iz Republike, ukoliko se njima trguje van Republike, a investicionod r ugt v o

n a | kligng i saldiranje tih instrumenata putem sistema za saldiranje koji se nalaze
van Republike.
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L I a n©RHOV-a i stranog pravnog lica iz stava 2. ovog | | ainavr g

avaju

nov| abaeze nastale po osnovu z a k | j uréneakcijahpreko n o v | amailhun a
CRHOV-a, odnosno n o v | ama lgusttamog pravnog lica iz stava 2. ovog | | an a

otvorenih kod Narodne banke Srbije za potrebe kliringa i saldiranja.
Regulisanat r g magt da sklapajuodgo v a rspofazuinesa CCP-om ili

kK1 i r i rkquk corm sistemom za saldiranje iz druge dr galkantadie

0 b e z b e L klinnganifli @aldiranja pojedinih ili svih transakcija koje su u okviru
njihovih sistema za saldiranjez a k | p bk s hait ¢ ig.i gt u

Komisija ne sme zabraniti k or i g IiC@mag, &1 i r iknugd igle sistema
saldiranja u drugoj d r § & V ia ,nosim ko to nije neophodno da bi se 0o mo g u
pravilno funkcionisanje regulisanog t r ¢ i Wz iamauj obzr kriterjume za sisteme
za saldiranje.

Kako bi se izbeglo nepotrebna dvostruka kontrola, n a d | erganiiuzimaju u
obzir nadzor koji nad sistemima kliringa odnosno saldiranja v e v r gnacionalne
centralne banke, u svojstvu v r ¢ i nadear aistema kliringa i saldiranja, kao i nadzor
koji su obavili drugi nadzorni organi kojisun a d | eagensisteme.

Valuta
L | ald.
Finansijski instrumenti koji se izdaju i kojima se trguje u Republicii zr a ¢
se u dinarima, osim ako odredbamaovog| | aniead r ukd drj el eno

Depozitne potvrde koje se odnose na hartije od vrednosti stranog izdavaoca
koje se izdaju ili se njima trguje u Republicii z r a §seviag pul a Hinajima.

[ilo

avaju

D u ¢ kei hartije od vrednosti i instrumenti t r ¢ noyda &oje izdaju d o mail i

strani izdavaoci mogu biti i z r a guedmnarima i u stranoj valuti, u skladu sa
odredbamaovog| | an a

Pre izdavanja finansijskih instrumenata i z r a Questranohvaluti izdavalac je
u obavezi da dobije saglasnost Narodne banke Srbije.

Narodna banka Srbije propisuje b | iuglave za davanje saglasnosti iz stava
4.ovogl | ana

R e g e kojimeNarodna banka Srbije daje saglasnost iz stava 4. ovog| | aja a

k o n a | pnotiv njega mo ¢da se pokrene upravni spor.

Na izdavanje finansijskih instrumenata i z r a gue stranbj valuti kada je
izdavalac Republika, autonomna pokrajina, jedinice lokalne samouprave, pravna lica
korisnici b u d § e tsmedstava i organizacije obaveznog socijalnog osiguranja u
Republici primenjuju se odredbe zakona kojim se u r e Ljavii éug.

Na izdavanje finansijskih instrumenata i z r a gue stranbj valuti kada je

izdavalac Narodna banka Srbije primenjuju se odredbe zakona kojim se ur e L uj u

organizacijain a d | e §laradisetbanke Srhije.

Obaveze iz finansijskih instrumenata izdavalac je d u g @ai z vu v@luti u
kojojsui zr a.gene

. Z AL OGRRAVO NA FINANSIISKIM INSTRUMENTIMA
Predmet zaloge
L1 alf.

Zal ogpravo na finansijskim instrumentima nastaje na osnovu

odgov ar pragvnod asmpva, trenutkom upisa tog prava u registar z a | o pravag

koji vodi CRHOV.
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Ovim zakonom se u r e Lzug leo gravana finansijskim instrumentima, osim
z a | o gpmavagi drugih sredstava o b e z b e |h& koja ae primenjuje zakon Koji
ur e Lfimgnsgjskoobezbelenj e

Pravni osnov za upis z a | o ¢raw ga finansijskim instrumentima mo ¢ ki
odluka suda, javnog i z v r gili drugdgjna d | e grgaoay ugovor o zalozi, kao i
drugi pravni osnov u skladu sa zakonom.

Na jednom finansijskom instrumentu mo gse zasnovativi g a | o pgrava. h

CRHOV bl i g ®ee L pgstapak upisa, promene i brisanja ugovornog
zal ogpavag kao i z al o gpravag i zabrane raspolaganja na finansijskim
instrumentima koji se upisuju u skladu sar e g e ngdmosmo z a k| j wli Eemgenj u
suda, odnosno javhogi zvr gi t el j a

Ugovor o zalozi
L1 alB.

Ugovorom o zalozi na finansijskim instrumentima (u daljem tekstu: ugovor o
zalozi) obavezuje se zalogodavac da pr ughb e z b e lzean jo & poeenocu za
potragz alkagpeveripca prema d u g n, itakoug t lo ese pravo zaloge na
finansijskim instrumentima uspostaviti u skladu sa ovim zakonom.

Ugovorozalozis adngi o]l i t o
1) datumz a k | j uwog egavpra;

2) podatke o z a| o g moeenocu, zalogodavcu i d u g n,iakoud u g nii k
zalogodavac nisu isto lice, i to:

(1) ime i prezime, odnosno poslovno ime ili naziv tih lica,

(2) adresupr e b i vadosngd ead itiljlica

(3) ma t iblojn poreski identifikacioni broj, ako postoiji, tih lica;
3) wrstuik o | i finansijskih instrumenata koji su predmetz a | o Pprawam;g
4) iznosidruge podatkeop ot r a gkojgseopbezbelLuj e

Ugovor o zalozi mo g @a s a d pdjedbe o vrednosti z a | o ¢ Bnansijgkog
instrumenta kojim se ne trguje na regulisanom t r g/MTPtupodnosno o nal i nu
ut v r L tewradmgsta

Ukoliko se ugovorom o z al ovgigigr ani | aojedinih prava iz
finansijskih instrumenata, ugovor mora da s a d rsv@ ipojedinosti o pravu | i pee
raspolaganjeogr ani | ava

Ugovor o zalozi mo ¢ lati poseban ugovor ili sastavni deo okvirnog ili drugog
ugovorai z mezlaul o ¢poverigcaid u ¢ n, odaasno zalogodavca, i overava se u
skladu sa zakonom kojim se u r e Lowvgragpotpisa.

Ugovor o zalozi z a k | j se u papimom ili elektronskom obliku, odnosno na
trajnom n o s a podataka koji o mo g ul b ua a n jreprodukovanje izvornih
podataka u neizmenjenom obliku.

Komisija mo g @a p r o pdodptme elemente koje mora da s a d ugpvor o
zalozi.
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Sticanjez a | o gpmaway
L1 ald.

Uslov za upis z a | o mava ga finansijskom instrumentu u registarz al o gnog
prava jeste da se finansijski instrument, koji je predmet z a | o gpmawag vodi na
r a | uimansijskih instrumenata zalogodavca u CRHOV.

CRHOV vodi registar z a | o gpnavagna finansijskim instrumentima i v r ¢ i
upis, promenu, brisanje i aktiviranje upisanogz a | o ¢pmava.g

CRHOV je d u § danu isto vreme sa upisomz a | o (pra@@ n e mo glaljd i
raspolaganje z a | o ¢ #nanisijskim instrumentima ukoliko je ugovorom o zalozi to
predvi lLeno

Upisz al o (pravag registar z a | o (prawagnogut r azja It apgverilac,
zalogodavacilid u g ni k

Pravno dejstvo z a | o gpnaveag
L | alb.

Zal oppveiilac | i jee al o gravo upisano u registar z a | o gpravag
mo ¢ s naplatiti iz vrednosti predmeta z a | o gpravagre ostailhneobezbeleni h
poverilaca zalogodavca, ako mu njegovo pot r ag ine dutdg i spl abeno
dospelosti.

Z a | o grave na finansijskim instrumentima ima dejstvo prema t r e licimm
od dana upisa u registar z a | o prawa.g

Potr agikojesaprezbeluj e
L1 alf.

Zal o gpmavom mo § se obezbeditinov | grod r a §u da mpjélio
stranoj valuti u skladu sa zakonom,kaoinenovilpan o agi vanj e

Zal odpravoomo be zbesBadre izmanglavnogp ot r a ¢ kamatan | a
it r o gdstwavenjanaplatepotr agi vanj a

Z a | o ¢pravomn mogu se obezbeditiib u d y kaaiuslovnap ot raaj@ i v
Pravno dejstvoust e] aj u
L1 ali.

Us | ulsatjeul apostupkg nad zalogodavcem, na namirenje iz vrednosti
predmetaz a |l o (mava grimenjuju se pravila zakona kojimse u r e Lsutj eel aj

Z al ogoverilac je, u smislu zakona kojim se ur el 8f elrazl ul ni
poverilac koji je stekao z a | opravoou skladu sa ovim zakonom.

Z al opgpwerilac
L | alB.

Z a | oppveilac je, u smislu ovog zakona, poverilac koji je stekao z al o gn o
pravo upisom u registarz a | o Pprava.g

Odrelivahpgilecaog
L1 al@.

Ugovorom o zalozi ili posebnim p u n o mo iz ja é mppverilac ili v i qjén
mogu ovlastiti t r e lice da preduzima pravne radnje radi z a g tiinangrenja
obezbelpeorntaan §(udakemjekstu:o v I a glice.n o

Ov | a ¢ lice moninosu na zalogodavca ima pravaz a | o ¢poverigca.
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Zabrisanjez a |l o pravmg v | a ¢ liceenmom imati posebnoo vl ag.l enj e

Pri upisu z a | o gpmawagu registar z a | o gpnavagupisuju se podaci o
ovl!l agllieuinal o §poweriocu.

Ako imavi ge | o gaverilaca oni mogu nan a | iz stava 1. ovog | | an a
odrediti jednog od njih da obavlja poslove o v | a g lli@an o g

Zalogodavac
L | a2a.

Zalogodavac, u smislu ovog zakona, je lice koje ima pravo svojine na
finansijskom instrumentu.

Zalogodavac mo ghitid u g z iak o ¢poverigcailit r elitee
Pravok or i ¢ izen jod &mansiskog instrumenta

L1 a2d.
Zalogodavac ima pravo da upotrebliava z a | o dimamsijski instrument u
skladu sa njegovom u 0 b i | a paemenomm kao i da, ako finansijski instrument koji

je predmet z a |l o gpmavagdaje plodove (dividenda, kuponi i anuiteti), pribira te
plodove.

Ugovorom o zalozi mo ¢ se utvrditi da z a | opgverilac ima pravo da pribira
plodove koje daje finansijski instrument.

Ponovno zalaganje
L1 a2a.

Zalogodavac mo g ela z a | digansijski instrument na kojem je v e
uspostavljeno z a | opravay ako ugovorom o zalozinijjed r u g aultivirl e n o

—_

Redosled z a | o ¢gpmavah
L1 a28.

Ako je isti predmet z a | o gpmavag u skladu sa ovim zakonom, z al ogen
v el eérmjuz al o gaverilaca, redosled isplate njihovih potra ¢ i v & vredmosti
tog predmeta o d r e sauprema vremenu (dan, | a isminut) prijema zahteva za upis
zal o pmawagregistarz al o grava. h

CRHOQV je d u ¢ @a vodi evidenciju o vremenu (dan, | a sminut) prijema
zahteva zaupisz a |l o prava g registar z a | o grava. h

Ut vr Lireda pryeestva za obe z b e lpb®r jr @ g povoanou gavnih
prihoda ili drugih p ot r a g Republikg¢, autonomne pokrajine i jedinice lokalne
samouprave v r geinan a |l g rne d vstalloemd.ovog!| | an a

Namirenje
L1 a2a.

Zalog npoverilac s t iptae da, ako njegovo p ot r a gne\bwde namireno
do trenutka dospelosti, pokrene postupak namirenja, kako bi iz vrednosti predmeta
z al o prawmgamirio svoje glavhop ot r a ¢ kamatwijt & o ¢ ok wstvarenja
naplatepot r aadgi vanj

Z al oppwerilac je d u g aa nakon dospelosti predmetnog pot ragi vanj a
obavesti d u ¢ n, iodn@sno zalogodavca (kada to nije isto lice) o nameri da svoje
pot r ag namainz wednosti predmeta z a |l o gpravag Postupak namirenja
p o | inajjamgje istekom roka od osam dana od dana slanja o b a v e g @ remgri a
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namirenja d u g n, io#nasno zalogodavcu, pr epor u p e g b hmakadresu iz
ugovora o zalozi.

L | aGRHOV-a je u obavezi da n o v | asnedstva od prodatih finansijskih
instrumenata odmah prenese na novrdiaal mal o gpovergca, s tim gt je
dugaa vodi r a| ummaplati svih z al o gaoverilaca po redosledu sticanja
zal o pmvagregistruz al o Pprava.g

Ukoliko je prodajom z a | o ¢ #nansijgkih instrumenata dobijeni nov | ani
iznos v e lod iznosa duga, z a | opgwverilac je d u § danrazliku isplati zalogodavcu
narednog radnog dana, u suprotnom p | aZalagodavcu propisanu zateznu kamatu
za period od dana namirenja do dana isplate v i §vkednosti.

Posebne ugovorne odredbe o namirenju
L | a2B.

Ugovorom o zalozi mo ¢ da se utvrdi da z a | opgverilac ima pravo da, ako
njegovo p ot r a ¢ mevbade jnamireno o dospelosti, finansijski instrument koji je
sredstvo o b e z b e Lpeswoji, addnosno da st i dgrawo svojine na predmetnom
finansijskom instrumentu.

Predmet ugovora o zalozi iz stava 1. ovog | | a meamogu biti sopstvene
akcijedugni k a

Ugovorom iz stava 1. ovog | | a mara se predvideti nal ubhvr Li vanj a
vrednosti sredstava o b e z b e fridkom misvajanja.

Du ¢ n saadnje
L1 a2f.

Zalogodavac je du g aa s ar alsajzeal o gpoierincem u postupku
namirenjapover i @loé v @agiz predmetaa al o prava.g

Zalogodavac je dugada zal o povariocu pr ugbavegtadinj a
S pr ov ornamirenfjaa

Obaveze zalogodavca iz st. 1.1 2. ovog | | aimai d u g nkada to nije isto
lice.

Ako povredi neku od obaveza iz ovog | | a ralagodavac, odnosno d u g ni k
kada to nije isto lice, d u g ppda naknadi g t ekojwtrpiz a | gogvarilac.

Du ¢ n ozalogodavca
L | a2d.

Zalogodavac je d u § ala trpi da se z a | opypwverilac namiri iz vrednosti
predmetaz a |l o pravag

Do o k o n| aamjreaja, zalogodavac je d u g @ase u z d r god vadnji
kojima se mo ¢ smanijiti vrednost predmetaz a | o prava.g

Zalogodavac je d u ¢ danpreduzme i druge radnje koje su neophodne da bi
z a | opgvariac mogao da namirisvojep ot ragi vanj e

Ako povredi neku od obaveza iz ovog | | a rzaogodavac je d u g aa
naknadi g t ekbjwtrpiz a | gogvarilac.

Prodaja predmeta ugovornog z a | o gpmaveg
L | a28.

Z a | opgwverilac mo § pristupiti prodaji predmeta ugovornog z a | o (pravag
najranije istekom roka iz| | a24.asstav 2. ovog zakona.
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U s | ul kadaye predmet z a | o gpmagagfinansijski instrument kojim se
trguje na regulisanom t r g/MTPtuuz a | opgverilac daje nalog za prodaju| | anu
CRHOV-a, kako bi se pokrenuo postupak prodaje natomt r ¢g.i gt u

U s | ulkadaye predmet z a | o gpmawagfinansijski instrument kojim se
trguje van regulisanog t r g/MTPt @ a | o gomerilac v r gorocenu vrednosti
finansijskog instrumenta u skladu sa zakonom kojim se ur e Lpriyradnadr u gt v a
ukoliko ugovorom o zalozi nije ut v r Lveednast tog finansijskog instrumenta,
odnosnon a | u tnv r L vredaastj. a

Z a | opgpwverilac organizuje prodaju finansijskog instrumenta preko | | an a
CRHOV-a, ukolikod r u g aeipjr € d v iudoworom.

Poi z v r @medajoij stava 4. ovog| | amal ogverilacz a k | j ugdvarj e
0 prodaji finansijskog instrumenta u postupku namirenja sa t r e lliderm koji se
overava u skladu sa zakonom kojim se u r e Lavgragootpisa.

Du g mmokyeu n o v asgunitodug u bilo koje vreme pre prodajez al o genog
finansijskog instrumenta, a najkasnije:

1) do trenutka un o g e naloga za prodaju u informacioni sistem
regulisanog t r g/MTPt ukoliko se finansijskim instrumentom trguje na regulisanom

t r g/ MTPt U
2) do trenutka unosa naloga za prodaju u informacioni sistem CRHOV,
ukoliko se finansijskim instrumentom trguje van regulisanogt r ¢g.i gt a

Sticanje prava svojine na finansijskim instrumentima koji su
predmet ugovornog z a | o gpmnavay

L1 a28.

Lice koje kupi finansijske instrumente koji su predmet ugovornog z al ognog
prava, s t ipfaww svojine na tim finansijskim instrumentima bez tereta.

Namirenje posle zastarelosti
L1 a3a.

Z al o gomerilac se mo ¢ eamiriti iz vrednosti z a |l o g dimaonsiskog
instrumenta i posle zastarelosti njegovogp ot r agi vanj a

Prestanak z a | o gpmavay
L1 a3m.

Ako potr agk ahajpewripca prestane isplatom duga ili na drugi
nal,izra|l o Qravo prestaje i b r i gpeiz registra z al o gpmawag na zahtev
z al o @overigca, d u g niii Zalagodavca, kada to nije isto lice.

Zal o gravo prestaje i b r i sg & registra z a | o gprawagako finansijski
instrument prestane da postoji.

Z al o gravo prestaje nakon prodaje z a | o ¢famansijkih instrumenata,
i zvr tpéinamirenjap ot r a gz avlaocggpomerioca.

Brisanje z a | o ¢prawagz registra z a | o gpravagno gt r aigkada se
svojstvo z a | o gpoverpca stekne u istom licu sa svojstvom d u ¢ n, ikdo a kada
z a | ggvarilac stekne pravo svojine na finansijskom instrumentu.

Kada z a | oppveiilac, d u ¢ nili Zalogodavac, kad to nije isto lice, t r a ¢ i
brisanje z a | o ¢rawagd u § g ma podnese registru z a | o (prava gisanu izjavu
z al o ¢averigca kojom dozvoljava brisanje (overenu u skladu sa zakonom kojim
se ur e L overa potpisa), pravosn a § nsudsku odluku ili drugi odgovar aj ul i
dokumentiz kojegp r o i datjez|ael opravmprestalo.
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Registar z a | o gpmawagna finansijskim instrumentima
L1 a3a.

Registar z a | o gpmawagna finansijskim instrumentima je registar koji vodi
CRHQV, u koji se, u skladu sa ovim zakonom, upisuju z a | o gravaana finansijskim
instrumentima.

CRHOV javno objavljuje na svojoj internet stranici s | e d podlatke iz registra
zal o prawag

1) imeiprezimed u g n, bdkasno zalogodavca;
2) vrstu i broj finansijskih instrumenata koji su predmetz a | o pmawa;g
3) visinuobezbelponiagmgi vanj a
4) zabel spdgrdvaoz al o gpnawurii u vezi sa predmetom zaloge.
Registarz a | o pravmge mora voditia gur n o

L 1 a38.
Registarz a |l o pravmg a d:r ¢ i

1) podatke o zalogodavcu i d u g n, kadaito nije isto lice, kao i podatke o
zal ogpoweriocuiliov ! agllieup o m

2) podatke kojima se b | iogder e [inapsijski instrumenti koji su predmet
zal o prawag

3) podatke o0 iznosu obezbelpobgagiodmsng podatke o
najvig e mnosub u d uilidslovnihpot r agi vanj a

4) podatke o postojanju spora 0 z a | o gpravumli u vezi sa predmetom
zaloge.

Podaci iz stava 1.t a| K avog| | azaa o maf e z ilide kdmose se na
ime, prezime, jedinstveni mat i brojigr a L a meesto u kome to lice ima
prebi yahosng ber aya zatsteano f i z ilide lpanlaci iz stava 1.t al ¥ a
ovog | | aadreose se naime, prezime, brojp a s oi gealju izdavanjap as o0 g a

Podaci iz stava 1.t al ¥ avog| | azaa o ma pravno lice odnose se na
poslovno ime i ma t ibkoj a za strano pravno lice podaci iz stava 1.t a | ¥ avog
| | a adaose se na poslovno ime, oznaku pod kojom se to pravno lice vodi u
stranom registru privrednih subjekata i naziv d r g aw lojoj se nalazi njegovo
sedigte

U registar z a | o (prava ge upisuju i sve promene podataka iz stava 1. ovog
I | ana

Izmene i dopune koje se odnose na promenu pravnog osnova ili predmeta
z a |l o pmava gnaju karakter novog upisa.

Zabel sgptaa
L1 a3a.

U registar z a | o gprawagupisuju se zabel e § ¢para po t u ¢zh brisanje
z a |l o gprawagli drugog spora u vezi sa z a | o gpravomm, a na zahtev lica koje
d o k asyogzakoniti interes.

Za brisanje z abel epoaepr i | segper av o s nodlgka suda ili
poravnanje kojim je predmetnisporo k o n.] an

Komisija mo ¢ @ropisati i druge s | u| ay &ojinea dolazi do brisanja
zabel pgd e
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IV. JAVNA PONUDA HARTIJA OD VREDNOSTI |
UKL J UL ENJRSOVANIE

Predmet regulisanja

L | a3b.

Odredbama ove glave ur e L 8§ obaveze s al| i n j,aodabnmernjaa i
objavljivanja prospekta za javnu ponudu hartija od vrednosti i/iliu k | j uthasija pde
vrednosti u trgovanje na regulisanot r ¢ u Republici.

lzuzeci
L1 a36.

Odredbe ove glave ne primenjuju se na:

1) jedinice koje izdaju institucije kolektivnog investiranja koje nisu
zatvorenog tipa;

2) nevl as hartile kod vrednosti koje izdaju Republika, autonomne
pokrajine ili lokalne samouprave, me L u n a roogdnizacije | ij¢ |li | &epublika ili
Narodna banka Srbije;

3) udele u kapitalu centralnih banakad r § 4 \ a nEU;c a

4) hartije od vrednosti za koje bezuslovno i neopozivo garantuje Republika,
odnosnho njeni organi, organi autonomne pokrajine ili lokalne samouprave;

5) hartije od vrednosti koje u skladu sa zakonom izdaju udr u § kojaj a
imaju status pravnog lica ili neprofithe organizacije, radi pribavljanja sredstava
potrebnih za postizanje neprofitnih ciljeva;

6) nezamenjive udele u kapitalu, | i jeaglavna svrha davanje imaocu
stanarskog prava na stanu ili drugom obliku nepokretne imovine ili delu te imovine,
kada se udeli ne mogu prodati bez odricanja od tog prava, u skladu sa odredbama
posebnog zakona.

Odredbe ove glave ne primenjuju se na javnu ponudu hartija od vrednosti| i | a
je ukupna vrednost manja od 1.000.000 evra u dinarskoj protivvrednosti po
z v ani [sradojem kursu dinara prema evru koji u t v r Nanodra banka Srbije, a
koja se o br al uzageriad od 12 meseci od dana izdavanja, osim u s | ul| aj u
objavljivanja dobrovoljnog prospekta u skladu sa| | a n38.mvog zakona.

Obaveza objavljivanja prospekta iz | | a3vastav 1. ovog zakona ne v a ga
s | e dwstegavnih ponuda hartija od vrednosti:

1) ponudu hartija od vrednosti u p u | eama kvalifikovanim investitorima;

2) ponudu hartija od vrednosti u p u I emanjem broju od 150 f i z iill ki h
pravnih lica u Republici koji nisu kvalifikovani investitori;

3) ponudu hartija od vrednosti | i jjeap oj e di nominaina vrednost
najmanje 100.000 evra u dinarskoj protivvrednosti po z v a n i |smednjgm kursu
dinara prema evru kojiu t v r Nawopna banka Srbije;

4) ponudu koja je u p @rda investitorima koji s t i hartiie od vrednosti u
najmanjem iznosu od 100.000 evra u dinarskoj protivwrednosti po zvani | nom
srednjem kursu dinara prema evru koji u t v r Nawmopn@ banka Srbije, po investitoru,
zasvakup oj e d i poraudiun u

5) akcije izdate u zamenu za akcije iste klase koje su v e bile izdate,
ukoliko se izdavanjem akcijane p o v e | oanowai kapital;
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6) hartije od vrednosti koje se nude kao nal p hal anpordi za
preuzimanje, pod uslovom da je dokument koji s a d rinfpimacije o transakciji i
njenom uticaju na izdavaoca objavljen u skladu sa| | a n56.mstav 3. ovog zakona,

7) hartije od vrednosti koje se nude, dodeljuju ili koje |  ebiti dodeljene u vezi
sa statusnom promenom, pod uslovom da je dokument koji s a d ninfpimacije o
transakciji i njenom uticaju na izdavaoca objavljen u skladu sa | | a n55.nstav 3.
ovog zakona;

8) dividende i s p | afd cesnteo jakeibnarima u akcijama iste klase kao i
akcije u vezi sa kojima se te dividende i s p | apod jslovom da je dostupan
dokument sa podacima o broju i prirodi akcija, kao i razlozima i detaljima u vezi sa
ponudom;

9) hartije od vrednosti koje s a d a gili p i mdlirektorima ili zaposlenima
nudi, dodeljuje ili [ edodeliti njihov poslodavac ili povezano d r u ¢ pod wslovom da
postoji dostupan dokument sa podacima o broju i karakteristikama hartija od
vrednosti, kao i razlozima i detaljima vezanim za ponudu, odnosno dodelu;

10) n e v | a s haitij¢é kdevrednosti koje kontinuirano ili p er i o ddajun o
kreditne institucije, ako je ukupna naknada za hartije u ponudi u Republici manja od
75.000.000 evra u dinarskoj protivvrednosti po z v a n i |snednjem kursu dinara
prema evru koji ut v r Nargdma banka Srbije, po kreditnoj instituciji, a koja se
obr a| uzaperod od 12 meseci, pod uslovom da ove hartije od vrednosti:

(1) ne predstavijaju subordinirane obaveze, niti su konvertibilne ili
zamenijive, i

(2) ne daju pravo na upis ili sticanje drugih vrsta hartija od vrednosti i
nisu vezane za izvedene instrumente.

Obaveza objavljivanja prospekta iz | dna 37. stav 2. ovog zakona ne v a ga
u k|l j udtgovanje naregulisanot r § § b & @ altija bd vrednosti:

1) hartije od vrednosti zamenjive za hartije od vrednosti koje su v el
ukl j ud tegavanje na istom regulisanom t r ¢,i agot wuperiodu od 12 meseci
predstavljaju manje od 20% hartija od vrednosti koje suv e i k | j uultrgonvamje na
istom regulisanomt r §;i gt u

2) akcije nastale konverzijom ili zamenom drugih hartija od vrednosti ili
ostvarivanjem prava iz drugih hartija od vrednosti, ako su iste klase kao i akcije koje
suv el k| j udtrgavanje na istom regulisanom t r ¢ i ukdlike u periodu od 12
meseci predstavljaju manje od 20% akcija iste klase koje su veluk!|l j uli ene
trgovanje na istom regulisanomt r g;i gt u

3) hartije od vrednosti nastale konverzijom ili zamenom drugih hartija od
vrednosti, sopstvenih sredstava ili kvalifikovanih obaveza od strane Narodne banke
Srbije ili drugog n a d | e grgamagza restrukturiranje iz zakona kojim se ur e L uj e
restrukturiranje banaka, odnosno kreditnih institucija, odnosno zakona kojim se
u r e Lresjrukturiranje investicionihdr u gt av a

4) akcije izdate u zamenu za akcije iste klase koje suveblu k| j ud ene
trgovanje na isto regulisano t r ¢,iukplike izdavanje takvih akcija ne podrazumeva
p o v e | @smnoyneg kapitala;

5) hartijle od vrednosti koje se nude kao nal| p h al anporadi za
preuzimanje, pod uslovom da je dokument koji s a d rinfpimacije o transakciji i
njenom uticaju na izdavaoca objavljen u skladu sa| | a n56.stav 3. ovog zakona,

6) hartije od vrednosti koje se nude, dodeljuju ili koje | ebiti dodeljene u vezi
sa statusnom promenom, pod uslovom da je dokument koji s a d ninfpimacije o
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transakciji i njenom uticaju na izdavaoca objavljen u skladu sa | | a n5b.nstav 3.
ovog zakona;

7) akcije koje su p o n u L, eodeljene ili | ebiti dodeljene bez naknade
p ost o pkeibnarima, kaoidividendei s p | aulakciama iste klase kao i akcije u
vezi sa kojima su dividendei s p | apoé uslevom da su iste klase kao i akcije koje
suveblkl j uu tegavanje na isto regulisano t r § ii dat pestoji dokument sa
informacijama o broju i karakteristikama akcija, kao i razlozima i detaljima vezanim
za ponudu ili dodelu;

8) hartije od vrednosti koje su p o n u L, eledeljene ili i ebiti dodeljene
s adagiijbii m girektorima ili zaposlenima od strane njihovog poslodavca ili
povezanog d r u @ pod wslovom da su iste klase kao i akcije kojesuv el k | j uul ene
trgovanje na isto regulisano t r § i da paostoji dokument sa informacijama o broju i
karakteristikama hartija od vrednosti, kao i razlozima i detaljima vezanim za ponudu
ili dodelu;

9) nevl a sthmaitijé kdevrednosti koje kontinuirano ili p e r i o dzdajun o
kreditne institucije, ako je ukupna naknada za hartije od vrednosti u ponudi, u
Republici, manja od 75.000.000 evra u dinarskoj protivvrednosti po zvani | nom
srednjem kursu dinara prema evru koji u t v r Nawodra banka Srbije, po kreditnoj
instituciji, a kojase o b r a | uza pevioal od 12 meseci, pod uslovom da ove hartije
od vrednosti:

(1) ne predstavljaju podre L e na@baveze niti su konvertibilne ili
zamenijive, i

(2) ne daju pravo na upis ili sticanje drugih vrsta hartija od vrednosti i da
nisu vezane za izvedene finansijske instrumente;

10) hartije od vrednosti v,ed'J k 1 j unia droge regulisanot r ¢,iukplike su
kumulativno ispunjenis | e dusldvii

(1) da su te hartije od vrednosti ili hartije od vrednosti iste klase
u k I j uultrgomamje na drugo regulisanot r ¢ d g §oe 18 meseci,

(2) da suispunjenet e k whaeeze u vezi sa trgovanjem na tom drugom
regulisanomt r §,i gt u

(3) da lice koje t r augkil j u hagtifajod vrednosti u trgovanje na
regulisanom t r ¢ ing dsnovu izuzetka iz ove t a| &Gbgviiul i ni
dostupnim u Republici, u skladu sa | | a n55.mtav 3. ovog zakona,
dokument | ijg sia d rugsklgdu sal | a n4d.mvog zakona i aktom
Komisije donetim na osnovu | .141. i 47. ovog zakona, s tim da se
maksimalna d u ¢ idakamenta propisana | | a n4d.nstav 5. ovog
zakona p r o d u fpalwe @odatne stranice papira A4 formata, i

(4) da je u dokumentu iz podt a(B)koge t a| kawedeno gde je
dostupan najnoviji prospekt i finansijski podaci koje je objavio
izdavalac u skladu sa obavezama i z v e gt apropisanim
odredbama ovog zakona.

Odredba da akcije nastale u periodu od 12 meseci predstavljaju manje od

20% akcija iste klase, koje suv e i k | j uultrgovamje na istom regulisanomt r gi gt u
izstava4.t al Ravog| | anmearimenjueseus | edealliumajevi ma

1) kada je prospekt za javnu ponudu i/ili u k I j u luetnggvanje na
regulisano t r § hajtija @d vrednosti koje daju pravo na sticanje akcija, s al i mj en

skladu sa zakonom;
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2) ako akcije, u skladu sa propisom koji u r e L prydencijalne zahteve za
kreditne institucije i propisom koji u r e L prydencijalne zahteve za investiciona
d r u § ispurgavaju uslove za stavke osnovnog akcijskog kapitala kreditne institucije
ili investicionog d r u g tengla common equity tier 1) i nastale su konverzijom
instrumenata dodatnog osnovnog kapitala prvog reda koji je ta kreditna institucija ili
investiciono d r u gitdalou s | yu kada stopa redovnog osnovnog kapitala padne

ispod 5,125% ili na nivo v i Qde5,125% koji kreditna institucija ili investicionod r ugt v o

odrediib | io¢gpéd wodredbama kojima se u r e Linsfruement;

3) ako akcije, u skladu sa propisom koji u r e L prydencijalne zahteve za
d r u §gza wsiguranje i reosiguranje, mogu da se koriste za ispunjavanje zahteva u
pogledu adekvatnosti kapitala, odnosno solventnosti d r u g zav asiguranje i
reosiguranje ili grupe d r u ¢ tzeaosiguranje i reosiguranje i nastale su konverzijom
drugih hartija od vrednosti sa ciljem ispunjenja tih zahteva.

Izuzeci od obaveze objavljivanja prospekta koji su propisani st. 3. i 4. ovog
| 1 amogu se kombinovati.

Izuzetno od stava 6. ovog | | a izuzeciiz stava4.t al)i2)ovog| | anmea

mogu se kombinovati, ukoliko bi njihovo kombinovanje dovelo do trenutnog ili

odl ogahbpul tegavange na regulisano t r ¢ u gerioglu od 12 meseciv i ¢ e

od 20% akcija iste klase koje su v e bile u k | j uultrgovamje na istom regulisanom
t r ¢,ibég bhjavljivanja prospekta.

Komisija mo ¢ b | i ugediti uslove za primenu izuzetaka, kao i minimalnu
s a d r fpiormacija u dokumentima iz stava 3.ta | 6) i 7) i stava 4.t a §) i 6) ovog
| I ana

Obaveza objavljivanja prospekta
L | a3i.

Ni ¢ tjasvaka javna ponuda hartija od vrednosti u Republici ukoliko se v r
bez prethodnog objavljivanja validnog prospekta, osim u s | u| aj propisam@a
odredbama ovog zakona.

Nije d o p u g u & h ¢ u hadija pdevrednosti na regulisano t r ¢,iuiotike
pre njihovog u k | j u Ini@ngbjavljen validan prospekt, osim u sl ul aj
propisanim odredbama ovog zakona.

Dobrovoljni prospekt
L1 a38.

Kada se na javnu ponudu hartija od vrednosti i/ili u k | j u lhaetifaj od
vrednosti na regulisano t r ¢ ing primenjuju odredbe ovog zakona u skladu sa
| I an®mstav 2. ovog zakona ili kada je javha ponuda izuzeta od obaveze
objavljivanja prospekta u skladu sa | | a n36.nst. 3 - 5. ovog zakona, izdavalac,
p o n u [li &ck koje zahteva u k | j uu tegavanje naregulisanot r ¢ img pravo da
dobrovoljno s a | praspekt u skladu sa ovim zakonom.

Dobrovolijno s a | i mprospekt koji je odobrila Komisija, daje sva prava i
n a | as¥eebaveze propisane ovim zakonom za prospekt i na njega se primenjuju
sve odredbe ovog zakona kao i nadzor koji v r I§omisija.

Naknadna prodaja hartija od vrednosti

L | a3A.
Svaka naknadna prodaja hartija od vrednosti koje su prethodno bile predmet
jedne ili v i gaenih ponuda hartija od vrednostiiz| | a36astav 3.t a L) - 4) ovog

zakona, smatra se posebnom ponudom, a definicija javne ponude iz| | az stav 1.

gi

ev

ma
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t a | KB ovog zakona se primenjuje u ciljlu u t v r L idevliatangrodaja predstavlja
javnu ponudu hartija od vrednosti.

Plasiranje hartija od vrednosti posredstvom finansijskih posrednika pod | e g e
obavezi objavljivanja prospekta, osim ukoliko se na k o n a plasian primenjuje

izuzetak iz| | a3b.sstav3.t al)-4) ovog zakona.

Za s | e d erbdaju hartija od vrednosti ili k o n a Iplasman hartija od
vrednosti posredstvom finansijskih posrednika, nije potreban dodatni prospekt,
ukoliko je dostupan v a § eptospekt u skladu sa | | a n46novog zakona i ako

izdavalac ili lice odgovorno za sastavljanje prospekta pisanim putem da saglasnost
Za hjegovu upotrebu.

Kada se prospekt odnosi na u k | j ul &#govjarge n e v | a s hartija lod h
vrednosti na regulisano t r § kojjntad ese trgovati samo na regulisanomt r giligt u
na posebnom segmentu tog t r § najkonae trguju samo kvalifikovani investitori, te
hartije od vrednosti se ne mogu naknadno prodavati nekvalifikovanim investitorima,
osim ako je u skladu sa ovim zakonom prospekt sastavljen tako da je primeren za
nekvalifikovane investitore.

Prospekt
L1 a4a.

Prospekt s a d isvg iinformacije koje su neophodne investitorima dai zvr ge
objektivnhu procenu:

1) imovine i obaveze, dobiti i gubitka, finansijskog p o | o @ pojerzijalnih
poslovnih rezultata izdavaoca i svih jemaca,

2) prava iz hartija od vrednosti; i

3) razloga za izdavanje i njegovog uticaja na izdavaoca.

Navedene informacije se mogu razlikovati u pogledus | e d eldmiertata:
1) karakteristike izdavaoca;

2) vrsta hartija od vrednosti;

3) pozicija izdavaoca;

4) ukoliko je primenljivo, da li je poj edi menjinala vrednost
nevl as maitih kd vhednosti najmanje 100.000 evra u dinarskoj protivvrednosti
poz v a n i bkredojem kursu dinara prema evru koji u t v r Nawofdna banka Srbije i
da li | ese hartjama od vrednosti trgovati samo na regulisanom t r ti iiligna
posebnom segmentu togt r ¢§ hagkome trguju samo kvalifikovani investitori.

Informacije u prospektu moraju biti prikazane u's a g e i razomljivom obliku
koji 0o mo g u | jedmoatavnu analizu, u z i may abdirielemente iz stava 1. ovog
| I ana

Izdavalac, p o n u llidide koje zahteva u k | j u U tegavang na regulisano
tr gmg gdas al prospekt kao jedan dokument (jedinstveni prospekt) ilikaov i g e
posebnih dokumenata (podeljeni prospekt).

Obavezni elementi podeljenog prospekta sastavijenog iz v i gpesebnih
dokumenata su:

1) dokument o registraciji koji s a d infgrinacije o izdavaocu;

2) dokument o hartijama od vrednosti koji s a d infgrimacije o hartijama od
vrednosti koje se nalaze u javnoj ponudiilil ebitiu k | j uultrgonamje na regulisano
t r g,iodnoseo MTP;
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3) s kr a prespekt.
Sk r a | peospekt
L1 a4

Deo prospekta je i s k r a prespekt, kojis a d k fj j urfommcije potrebne
investitorima da razumeju karakteristike i rizike izdavaoca, jemca i hartija od
vrednosti koji se nude i/iliu k | j w trgoyanje na regulisanot r §,ii kpjt zajedno sa
ostalim delovima prospekta p o ma @heestitorima da donesu odluku o ulaganju u
hartije od vrednosti.

lzuzetno od stava 1. ovog | | g 1 & r a Iprespekt nije potreban kada se
prospekt odnosi ha uk | j uh e rm] a s hartijakod Wrednosti u trgovanje na
regulisanot r ¢,ipedtustovom da:

1) | ese takvim hartijama od vrednosti trgovati samo na regulisanomt r §i gt u
ili na posebnom segmentu togt r ¢,in@kionae trguju samo kvalifikovani investitori, ili

2) je poj edi nominaina vrednost tih hartija od vrednosti najmanje
100.000 evra u dinarskoj protivvrednosti po z v a n i sredajem kursu dinara prema
evru kojiu t v r Mamopna banka Srbije.

Sadr ¢sikma | prospegta mora bitit a |, papuna i jasna i ne sme da
dovodi u zabludu.

Sk r a Iprespekt se | i kaa uvod u prospekt i njegova s a d r gnora kiti u
skladu sa ostalim delovima prospekta.

Sk r alprespekt se s a | i nkposkratak, s a ¢ dokument sa maksimalnom
dugi odsedam gt a mh stranica A4 formata.

Sk r a Iprespekt mora da bude:

1) predstavljen i struktuiran tako da je lako razumljiv i jednostavan za
| i t asagnakovimal i t Vel vEine

2) napisan jezikom i stilom koji o | a k g aazuamevanje informacija, na
n a r ojasndmejednostavnom, s a ¢ e t za imvestitore razumljivom jeziku.

Sk r a iprespektne smedas adu g ul i waadugeadelove prospekta ni
dauk | j infoompcgeupul i v.anj em

Komisijab | iug e Lsug der § k n a | prospekta.

Osnovni prospekt
L | adA.

Za n e v | a shuaitjé &devrednosti, u k | j u hamapte U bilo kom obliku,
prospekt mo g @a se s a | kan osnovni prospekt koji s a d pofrebne informacije o
izdavaocu i hartijama od vrednosti koje se nude javnosti i/iliu k | j w krgoyanje na
regulisanot r g.i gt e

Osnovni prospekt s a d s § e diefdrreacije:
1) obrazac pod nazivom Abrazac k o n a |usldvdD koji se popunjava za

svako poj e di izdahjeniou kome se navode r as p o | ap@jé u eezi sa
informacijama koje | editiut v r Wk o 8 a | uslevima ponude;

2) adresu internet stranice na kojoj | ese objaviti k o n auslovi.

Kada osnovni prospekt s a d opgije u pogledu informacija koje se zahtevaju
u relevantnom dokumentu o hartjama od vrednosti, u k o n a | woslovima se
o d r e Ikajajoe opcija je primenjiva na svako izdanjeu pu | i v mamjdgm v ar aj ul e
delove osnovnog prospekta ili ponovnimn a v o L etih jnfermacija.
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Ko n a lustovi se predstavljaju u posebnom dokumentu ili se u k| j wl uj u
oshovni prospekt ili njegov dodatak.

K o n a Lsiovi se pripremaju u obliku koji 0 mo g u [ lakw analizu i koji je
razumljiv.

Ko n auslhovis a d rs@me podatke koji se odnose na dokument o hartijama
od vrednosti i njima ne mo § @a se dopunjava osnovni prospekt, v e e primenjuje
| | &nstavl.t a | A @og zakona.

Kada k o n a ustovi nisu u k | j uni e wsnovni prospekt ni u dodatak
prospektu, izdavalac je d u g aaih objavi u skladu sa | | a n5b.novog zakona i
podnosi ih Komisijiu g t lor a i rekm prilikom javne ponude hartija od vrednosti, a
ukoliko je mo g u,lpre p o | e pokude hartija od vrednosti javnostii/iliu k I j ul enj a
trgovanje naregulisanot r g.i gt e

Uk o0 n a ustoee treba u k | jjashuii istaknutu izjavu u kojoj se navodi:

1) dasuk onadushovis al i njskéaduisa odredbama ovog zakona i da
se | taju zajedno sa oshovnim prospektom i njegovim dodacima ukoliko postoje,
kako bi se dobile sve relevantne informacije;

2) mesto na kome su osnovni prospekt i njegovi dodaci, ukoliko postoje,
objavljeni u skladu sa odredbama| | a&5b.aovog zakona;

3) dajeskr alipmsapékt za poj edi izdadjenpr i | oazgkecanal ne
uslove.

Osnovni prospektmo § dase s al| i nkaa jedinstveni dokument ili kao
podeljeni prospekt.

Kada je izdavalac, p o n u lilidite koje zahteva u k | j u U #goJjarge na
regulisano t r ¢ pogirte@ dokument o registraciji zan e v | a shartijé dd erednosti
ili univerzalni dokument o registraciji i o d | dd sastavi osnovni prospekt, osnovni
prospekt se sastoji od:

1) informacija iz dokumenta o registraciji ili univerzalnog dokumenta o
registraciji;
2) informacija koje bi se i n a Ihatazile u relevantnom dokumentu o

hartijama od vrednosti, izuzev k 0 n a |usldvdh ako k o n adslovi nisuu k| j wl eni
osnovni prospekt.

Posebne informacije o svakoj od r a z | hdrtijatod \Wrednostt obuhval eni h
osnovnim prospektom moraju biti jasno odvojene.

Sk r a Ipmspékt se sastavlja tek nakon gt su k on a Uslovi u k I j wl eni
osnovni prospekt ili dodatak prospektu ili su podneti, a takav s k r a Iprespekt se
posebno odnosinasvakop o j e d i irdanje.n o

Zaskr a | prospektzap o e di imdanjav a gsti uslovikaoizak onal ne
usloveiuz njhsepr i I age

Skr alpmspekt za poj edi izdadjanraora biti s a | i mjsidadu sa
| 1 a ndd.novog zakona i aktom Komisije donetim u skladu sa | .141. i 47. ovog
zakona,is a d s [ e diefdrreacije:

1) k| j urdfomcije u osnovnom prospektu, u k | j u k L j upbdatke o
izdavaocu;

2) k| j uidfomecije u relevantnimk on a | uslovima, uk | j ukbuj ul ne
informacije koje nisu u k | j uulognavei prospekt.
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Kada se k o n a dislovi odnose na v i dpastija od vrednosti koje se razlikuju
samo u manjim pojedinostima, kao § t je emisiona cena ilidatum d o s p ,aroajda
sepr i jJedays k r a pprespekt za sve te hartije od vrednosti, pod uslovom da se
informacije koje se odnose nar a z | hattijé dd grednosti jasnor azgr.ani | e

Informacije navedene u osnovnom prospektu se po potrebi dopunjuju u
skladu sal | a n5@.mvog zakona.

Ponuda hartija od vrednosti javnosti mo ¢ da se nastavi nakon isteka perioda
v a ¢ e aspoanog prospekta u okviru kog je z a p o | wkeliko je s | e dosrouni
prospekt odobren i objavljen najkasnije poslednjeg dana v a ¢ e mprethodnog
osnovnog prospekta. K o n a lugiovi takve ponude na prvoj strani s a d rjapmo
vidljivo upozorenje u kome se navodi poslednji dan v a § e préth@dnog osnovnog
prospekta i naznaku gde | ebiti objavliens | e dosnbvini prospekt. S| e dasrowni
prospekts adiigk | j w lpwijl & v abrafae kno n a |usiavehiz prvog osnovnog
prospektaiu p u | najk ® n a usioee koji su relevantni zat e k ypdnudu.

Pravo na odustanak iz | | a B7a stav 4. ovog zakona odnosi se i na
investitore koji su tokom perioda v a ¢ e prgthadnog osnovnog prospekta pristali na
kupovinu ili upis hartija od vrednosti, osim ukoliko su im hartije od vrednosti v e |
prenete.

Univerzalni dokument o registraciji
L1 a48.

Izdavalac | i puehartije od vrednosti u k I j uu tegavanje na regulisano
t r gili MTPeno g wvake poslovne godine da s a | dokument o registraciji u obliku
univerzalnog dokumenta o registraciji u kome su navedeni organizacija dr ugt v a
poslovanje, finansijski p o | ¢ gabif, potencijalni poslovni rezultati, upravljanje i
v asmiruktlraad r ugt v a

Svaki izdavalac koji o d | dalsia | univarzalni dokument o registraciji svake
poslovne godine, podnosi ovaj dokument na odobrenje Komisiji.

Kada Komisija odobri univerzalni dokument o registraciji izdavaocu dve
uzastopne poslovne godine, s | e dueiveizalni dokument o registraciji mo § @a se
dostavi Komisiji bez obaveze odobrenja od strane Komisije.

Ukoliko izdavalac u s | u | iagtava 3. ovog | | a meapodnese univerzalni
dokument o registraciji za jednu finansijsku godinu, gubi pogodnost dostavljanja bez
obaveze odobrenja i mora s | e d dokumente o univerzalnoj registraciji da podnese
Komisiji na odobrenje dok ponovo ne ispuni uslov iz stava 3. ovog| | a n a

U svom zahtevu Komisiji izdavalac navodi da li je univerzalni dokument o
registraciji podnet radi dobijanja odobrenja ili je dostavljen bez obaveze odobrenja.

Jednom kada je univerzalni dokument o registraciji odobren ili dostavljen bez
obaveze odobrenja, u k | j u hjegpve ikniene iz stava 8. ist. 10-17.ovog!| | an a
objavljuje se bez nepotrebnog odlaganja u skladu sa odredbama | | a B5a ovog
zakona.

‘U univerzalnom dokumentu o registraciji informacije se mogu uk | j ul i vati
upul i vasklpda sal | a n58.mvog zakona.

Nakon dostavljanja bez obaveze odobrenja ili odobrenja univerzalnog
dokumenta o registraciji, izdavalac mo ¢ @ bilo kom trenutku da a § u rinformecije
sadr ¢ andekumentu, p o d n o skerhisii izmene i dopune univerzalnog
dokumenta o registraciji.

Komisija ne odobrava izmene i dopune univerzalnog dokumenta o registraciji
izstava8.ovogl | ana
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Komisija mo ¢ & svakom trenutku da preispita s a d r §viakogiuniverzalnog
dokumenta o registraciji koji je dostavljen bez obaveze odobrenjakaois a d r §vihn u
njegovih izmena.

Prilikom ispitivanja s a d r @riverzinog dokumenta iz stava 10. ovog| | a n a
Komisija ispituje potpunost, doslednost i razumljivost informacija sadr gani h
univerzalnom dokumentu o registraciji i svih njegovih izmena.

Komisija o b a v e § tzdavaaca ukoliko prilikom ispitivanja utvrdi da
univerzalni dokument o registraciji ne ispunjava standarde potpunosti, razumljivosti i
doslednosti ili ukoliko su potrebne izmene ili dodatne informacije.

Zahtev za izmenu ili dodatne informacije koje je izdavaocu uputila Komisija,
izdavalac uzima u obzir prilikom sal i nj a¥ kh e ¢ euhivemgalnog dokumenta o
registraciji koji se podnosi za s | e d @o$lavnu godinu, izuzev ako izdavalac ¢ e dlai
koristi univerzalni dokument o registraciji kao sastavni deo prospekta koji se podnosi
na odobrenje.

Usl uliagtava 13. ovog | | a izdavalac podnosi izmenu univerzalnog
dokumenta o registraciji najkasnije prilikom dostavljanja zahteva iz | | a5#.astav 14.
ovog zakona.

Izuzetno od stava 14. ovog | | a kaala Komisija obavesti izdavaoca da se
zahtev za izmenu ili dodatne informacije odnosinaz n a | gjogust, bithu g r e glik u
bithu n e t a | koja bitmogla da dovede u zabludu javnost u pogledu | i nj élini c a
okolnosti relevantnih za utemeljenu procenu izdavaoca, izdavalac bez odlaganja
dostavlja izmenu univerzalnog dokumenta o registraciji.

Komisija mo ¢ ela zahteva od izdavaoca da s a | ipmie | i gvergjm u
izmenjenog univerzalnog dokumenta o registraciji kada je takva verzija neophodna
da bi se obezbedila razumljivost informacijas a d r §uatomi dbkumentu.

lzdavalac mo ¢ elobrovolino da uk | jpurldl i gJerein uzmenjenog
univerzalnog dokumenta o registraciji u prilogu izmena.

Stav 8. i st. 10 - 17. ovog | | a seaprimenjuju samo kada se univerzalni
dokument o registraciji ne upotrebljava kao sastavni deo prospekta.

Kada se univerzalni dokument o registraciji koristi kao sastavni deo
prospekta, u periodu od odobrenja prospekta do o k o n | j@avmg ponude hartija od
vrednosti ili p o | e trgovanja na regulisanom t r §,iugzavisnosti od toga g t je
kasnije, primenjuje sei s kiVojl u |&™ ovog zakona.

Izdavalac koji ispunjava uslove iz stava 2, odnosno stava 3. ovog | | aima
status redovnog izdavaoca i pravo na b r gostupak odobrenja u skladu sal | an o m
54. st. 12.i 13. ovog zakona, pod uslovom da:

1) izdavalac prilikom dostavljanja ili p o d n o g manqgd@brenje svakog
univerzalnog dokumenta o registraciji na odobrenje Komisiji, dostavlja i pisanu
potvrdu da su prema njegovom najboljem saznanju sve propisane informacije koje je
d u g danobjavi u skladu sa ovim zakonom, podnete i objavljene tokom prethodnih
18 meseci ili nakon gt g na snagu stupila obaveza objavljivanja propisanih
podataka, u zavisnosti od toga koji je od ova dva perioda k r ail i

2) je Komisija i z v rpgeglédaiz st. 10. i 11. ovog | | a nizdavalac je
izmenio svoj univerzalni dokument o registraciji u skladu sa st. 12-16.ovog!| | an a

Kada izdavalac ne ispunjava neki od navedenih uslova gubi status redovnog
izdavaoca.

Kada se univerzalni dokument o registraciji koji je dostavljen Komisiji ili ga je
Komisija odobrila, objavi najkasnije | e t meseta po z a v r ¢ mosldeng godine i
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s a d infiprimacije | i peeobjavljivanje zahteva ugo di g n g e engzt|alj aunla
ovog zakona, smatra se da je izdavalac ispunio obavezu objavljivanja godi §nj eg
i z v e @ skiaduaa odredbama ovog zakona.

Kada je univerzalni dokument o registraciji ili njegova izmena dostavljen
Komisiji ili ga je Komisija odobrila i objavljen je najkasnije tri mesecapoz avr get ku
prvog p o | u g opdsioén¢ godine a s a d nfgrimacije | i $eebjavljivanje zahteva
upol ugodi gwg garalj aunda ovog zakona, smatra se da je izdavalac
ispunio svoju obavezu objave p o | u g o dii zgvnej getdkdagduasa odredbama ovog
zakona.

Us |l ul ajizstt22ma3. ovog| | airdavalacjed u ¢ dan

1) u univerzalnom dokumentu o registraciji havede spisak informacija u
kome su navedeni delovi univerzalnog dokumenta o registraciji u kojima se nalazi
svaka od stavki koja se morau k | juwgloidti ilgpng li u g oidzi vgendj tia j

2) dostavi univerzalni dokument o registraciji Komisiji koja | edokument
objaviti na svojoj internet stranici;

3) u univerzalni dokument o registraciji u k | jiziayui o odgovornosti u
skladusal | a n7é.stav3.t al Rid | a n7d.stav3.t a | R @og zakona.

Prospekts a | i rofl moeebnih dokumenata (podeljen prospekt)
L1 a44.
Ukoliko je Komisija izdavaocu v e ddobrila dokument o registraciji, izdavalac
je d u g aa prilikom up ul i jawnejpanude hartija od vrednosti i/ili njihovog
uk | j udl tegavange na regulisano t r g sagtavesamo dokument o hartijama od
vrednostiis k r a prespekt, ukoliko je obavezandagas al i nj av a
Us | u lizasfaua 1. ovog | | a doBument o hartijama od vrednostiis k r a i e n i

prospekt se posebno odobravaju.

Kada se nakon odobrenja dokumenta o registraciji utvrdi nova znal aj na
| i nj ehitnaga e glkbina nepreciznost u vezi sa informacijama s adr gani m
dokumentu o registraciji, koja mo ¢ éa u t i nla @rocenu hartija od vrednosti, na
odobrenje se podnosi dopuna dokumenta o registraciji najkasnije istovremeno sa
dokumentom o hartijama od vrednostiis k r a | graspekiom.

Us | u lizesjaua 3. ovog | | a mwestitor nemapravonap o v | a privatp e
ponude iz| | a5Y.asstav 4. ovog zakona.

Nakon odobrenja od strane Komisije, dokument o registraciji i njegova
eventualna dopuna, zajedno sa dokumentom o hartijama od vrednostiis kr al eni m
prospektom | i prespekt.

Nakon odobrenja, dokument o registraciji mora, bez nepotrebnog
odlaganja, biti dostupan javnosti u skladu sa| | a n58.mvog zakona.

Ako je Komisija izdavaocu v e bdobrila univerzalni dokument o registraciji ili
ako je izdavalac dostavio univerzalni dokument o registraciji bez obaveze odobrenja
u skladu sa | | a n48mstav 3. ovog zakona, izdavalac je d u § aa, prilikom
upul i jaene porude hartija od vrednostiifiliu k | j uu teyevgnje na regulisano
t r §,is@t éamo dokument o hartijama od vrednostiis k r a prespekt.

Ako je univerzalni dokument o registraciji v e ddobren, dokument o hartijama
od vrednosti, s k r a Iprespekt i sve izmene univerzalnog dokumenta o registraciji
podnete nakon odobrenja univerzalnog dokumenta o registraciji se posebno
odobravaju.
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Ako je izdavalac dostavio univerzalni dokument o registraciji bez obaveze

odobrenja, celokupna dokumentacija, u k | j u |zmeneudniverzalnog dokumenta o
registraciji, p o d | edpleenju, bez obzira na | i nj egnti@d wokumenti ostaju
odvojeni.

Nakon odobrenja od strane Komisije, univerzalni dokument o registraciji
izmenjen u skladu sa| | a n4@.rstav 8. i st. 12 - 17. ovog zakona, komesupr i | ogeni
dokument o hartijama od vrednostiis k r a prespekt, predstavljaju prospekt.

Odgovornost zas a d r graspekta

L1 a4b.

Kada prospektilis k r a prespekt s a d rpipey r e ) e te a ili podatke koji
dovode u zabludu, odnosno ako su izostavljene bitne | i n j eodgoworaeost snose:

1) izdavalac;

2) direktor ili | | a n odiora direktora kod dr u ¢ sav @dnodomnim
upravijanjem, | | a nnadzdarnog odbora, i z v digektari ili| | a niozvwir @dbaay
kod d r u g savdwodomnim upravljanjem, odnosno | | a nupraunog i i zvr gnog
odbora kod banaka, osim ukoliko neko od ovih lica nije glasalo protiv javhe ponude
i/filiu k | j udtgaovanje na organizovanot r ¢g;i gt e

3) lice kojeu p u | popudu, a nije izdavalac (p o n u ). a |
4) jemac u vezi sa izdavanjem hartija od vrednosti;

5) investiciono d r u gkoje p r u gshige pokrovitelja ili agenta u vezi sa
javnom ponudom;

6) nezavisni revizori izdavaoca, i s k | juwdziisa fmansijskimi zvegt aj i ma
kojisuu k | j w prespekt,ao b u h v asli rgihovim i z \taged o reviziji;

7) drugo lice koje preuzme odgovornost zat a | ni pogptinost informacija u
delu prospekta za koji je preuzelo odgovornost, i s k | juwdziisastion podacima.

Prospekt mora da s a d rs\@iinformacije o licima koja su odgovorna za
t a | nipdpunost informacija u prospektu. Zaf i z iice geamavodi ime i funkcija u
pravnom licu, a za pravno lice se navodi poslovhoimeis edi gt e

Prospekt mora da s a d r igjavu svakog lica koje je odgovorno zat al| nios't
potpunost informacija u prospektu da su, prema njegovim saznanjima, informacije u
prospektu u skladu sa | i nj e n kao & daanisu izostavljene informacije koje bi
mogle da u t ind igtinitost i potpunost prospekta.

Niko ne mo g @a snosi g r a L a ndgdvarnost samo na osnovu s k r a  enog )
prospekta ili na osnovu posebnog s kr al @mspaekta EU za rast, u k| j ul uj ul i
prevod ovih dokumenata, osim ukoliko:

1) dovodi u zabludu, n e t a jedlinnedosledan kada se | i tagedno sa
drugim delovima prospekta; ili

2) nepr udkad se | i zagedno s drugim delovima prospekta, k I j ul ne
informacije kako bi se investitorima pomoglo pri razmatranju ulaganja u hartije od
vrednosti.

Za informacije navedene u dokumentu o registraciji ili univerzalnom
dokumentu o registraciji odgovorna su lica iz stava 1. ovog| | asamous | ul aj evi ma
kada se dokument o registraciji ili univerzalni dokument o registraciji koristi kao
sastavni deo odobrenog prospekta.
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Stav 5. ovog | | apri@enjuje se i na informacije iz | .I71. i 74. ovog zakona
kadasuu k | j uulueiverzalni dokument o registraciji ukoliko se koristi kao sastavni
deo prospekta.

Komisija nije odgovorna za istinitost i celovitost podataka navedenih u bilo
kom delu odobrenog prospekta, odnosno s k r a | prospefta za javnu ponudu i/ili
uk | j udtmovanje naregulisanot r ¢g.i gt e

Validnost prospekta, dokumenta o registraciji i univerzalnog
dokumenta o registraciji

L1 a4f.

Prospekt, bez obzira na to da li je jedinstveni dokument ili je sastavljen
od posebnih dokumenata, validan je u periodu od 12 meseci od njegovog
odobrenja, pod uslovom da je dopunjen dodatkom prospektu koji se zahteva u skladu
sal| | a n5@.mvog zakona.

Kada se prospekt sastoji od posebnih dokumenata, period v a § e prgspekta
pol| idatf e lodkdana odobrenja dokumenta o hartijama od vrednosti.

Prethodno odobreni dokument o registraciji v a ¢do sastavni deo prospekta
12 meseci nakon njegovog odobrenja.

Istek perioda v a ¢ e dokumenta o registraciji ne u t inh alidnost prospekta
| ijg sastavni deo.

Univerzalni dokument o registraciji validan je za upotrebu kao sastavni deo
prospekta 12 meseci po njegovom odobrenju, ukoliko je podnet u skladu
sal | a nd8.nstav 2.ovog zakona ili nakon njegovog dostavljanja, ukoliko je
dostavljen u skladu sa| | a n48.mstav 3. ovog zakona.

Istek perioda v a § e nrjivarzalnog dokumenta o registraciji ne ut i dae

validnost prospekta | ijg sastavni deo.
Sadr g forma prospekta
L1 a4i.
Komisijab | iuge Luj e
1) s adr §formwprospekta, s k r a [ prospeita, osnovnog prospekta,
k o n a lusldvahi obrazaca u kojima su navedene konkretne informacije koje treba

u k | j wprospekk, i z b e g a poaayljanjeiinformacija kada je prospekt sastavljen
od posebnih dokumenata;

2) podatke koje treba u k | j u|uniterizalni dokument o registraciji,
kriterjume za proveru i preispitivanje univerzalnog dokumenta o registraciji i svih
njegovih izmena, postupak odobrenja i p o d n o g @okumenata za odobrenje
univerzalnog dokumenta o registraciji, uslove pod kojima prestaje status redovnog
izdavaoca.

Pojednostaviljene obaveze objavljivanja za sekundarna izdanja
L1 a48.

Us | u |jawne ponude hartija od vrednosti i/iliu k | j uhaeija ¢darednosti
naregulisanot r ¢,isd teallied neogu da s a | ipajednostavljeni prospekt u skladu
sa obavezama objavljivanja za sekundarna izdanja:

1) izdavaoci | i jswe hartije od vrednosti bile neprekidno uk | j ul
trgovanje na regulisanomt r gilityt ¢ fagga MSP n a j k u poblednjih 18 meseci
i koji izdaju hartije od vrednosti zamenljive za p o s t o jargjd iedate hartije od
vrednosti;

ene
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2) izdavaoci| i $ue | a s nhartijekod vrednosti bile neprekidnou k | j ul ene
u trgovanje na regulisanom t r iilig tr uj iragta MSP n a j k rugbskednjin 18
meseci i koji izdaju n e v | a shartijé dd @rednosti ili hartije od vrednosti koje daju
pristup v | a s n haftifamanod vrednosti koje su zamenljive zap ost ojledsni | ke
hartije od vrednosti izdavaoca koje suv el k | j uultrgomamje;

3) ponultaltja od vrednosti koje su bile neprekidno uk |l j ulene
trgovanje na regulisanom t r g iiligtt rug iragta WISP u poslednjih 18 meseci
naj k;ral e

4) izdavaoci | i jsuehartiie od vrednosti javho ponul ewmle!l j ull ene
trgovanje nat r ¢ ragta MSP neprekidno najmanje dve godine i koji tokom celog
perioda u k | j u |luetmggvanje u potpunosti ispunjavaju obaveze u vezi sa
i zvegt aivadabjavjjanjem i koji t r alel j u b @goyamge na regulisanom
t r ¢ hagtifa od vrednosti koje su zamenjive p 0 s t o jprettiodnmizdatim hartijama
od vrednosti.

Pojednostavljeni prospekt se sastoji od s k r a | @rospekta u skladu sa
| | a n4d.mvog zakona i podzakonskim aktom Komisije donetim na osnovu | .141. i
47. ovog zakona, posebnog dokumenta o registraciji koji mogu upotrebljavati lica iz
stava 1. t all), 2) i 3) ovog | | a n posebnog dokumenta o hartijama od
vrednosti koji mogu upotrebljavati lica iz stava 1.t al)i3)ovog| | an a

Pojednostavljeni prospekt s a d mejevantne s k r a | ieforneacije koje su
investitorima potrebne da bi mogli razumeti:

1) poslovha o| e k i wzdamapca i sve z n a | apjomene u poslovnom i
finansijskom p o | o dzdayvaoca i jemca, koje su nastupile nakon kraja poslednje
finansijske godine, ukoliko ih je bilo;

2) prava koja proizlaze iz hartija od vrednosti;

3) razloge za izdavanje i njegov uticaj na izdavaoca, pored ostalog na
njegovu celokupnu strukturu kapitala kao i upotrebu prihoda.

Informacije sadr ¢ a n pojednostavljenom prospektu moraju biti napisane i
prikazane u razumljivom i s a ¢ e toblikn koji 0 mo g u | jednastavnu analizu i
investitorima o mo g u | daovnao § esnoyame odluke o ulaganju i moraju se uzeti u
obzir propisane informacije koje su vel objavljene u skladu sa glavama V i XII ovog
zakona.

Izdavaoci iz stava 1. t a| k) avog | | a kop su u obavezi da sastave
konsolidovane finansijske i z v e gu akjagu sa zakonom kojim se ur el uj e
ral unovodkent wlkl j u hagtiimjod vrednosti u trgovanje na regulisano
t r g,is@ptavjaju najnovije finansijske informacije na osnovu stava 9.t a | K avog
| 1 ankaje s a dr gperedive informacije za prethodnu godinu ukl j ulbene

pojednostavljeni prospekt, u skladu sa me L u n a r ctdrmdardima finansijskog
izvegt.avanj a

Izdavaoci iz stava 1.t a | 4 avog | | akojanemaju obavezu sastavljanja
konsolidovanih finansijskin i z v e gu akjadu sa zakonom kojim se ur el uj e
ral unov,odkent wlkl j u hagtiimjod vrednosti u trgovanje na regulisano
t r §,is@ptaviaju najnovije finansijske informacije na osnovu stava 9.t a | K avog
| I ankaje s a dr dperedive informacije za prethodnu godinu ukl j ubene

pojednostavljeni prospekt, u skladu sa zakonom kojimseu r e Lrugleunov.odst vo

Izdavaoci iz stranih drg a vl ai $uehartije od vrednosti u k | j ud trgavanje
nat r ¢ ragta MSP sastavljaju najnovije finansijske informacije na osnovu stava 9.
t al klaovog | | a fkkae s a d rkgneparativne informacije za prethodnu godinu
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ukl j ul poeenostavljeni prospekt, u skladu sa me L u n a r ctdnadardima
finansijskogi z v e § t ikistavetnimanacionalnim standardima.

Komisija b | iugree Laig ér @lirazaca kojima se o d r e linfojmacije u
s kr al eoblibunkoje treba u k | j w bkladuisa pojednostavijenim obavezama
objavljivanjaiz stava 1. ovog!|l | an a

Obrasciiz stava8.ovog| | amar ol k It joul| uj u

1) godi gpng leu g o fihangijeke ieformacije objavljene u periodu od 12
meseci pre odobrenja prospekta;

2) ako je primenjivo,p r e d v ii fireceng dobiti;

3) kratak i s a §mikaz relevantnih informacija objavljenih tokom 12 meseci
pre odobrenja prospekta u skladu sa Glavom Xll ovog zakona;

4) faktore rizika;

5) zav | as nhartij&kacel vrednosti, u k | j u hantije wd virednosti kojima
se daje pristup vlasnil k i hartjama od vrednosti, i z v e g tolatpom Kkapitalu,
i z v e@Kapitdlizaciji i z a d u g e pbelsdanjivanje relevantnih sukoba interesa i
transakcija sa povezanim licima, v e [ i Bksidnari i, ako je primenjivo, pro forma
finansijske informacije.

Prospekt EU za rast
LI a48.

U s | u |javireuponude hartija od vrednosti, s | e d kch mogu dasal i ne

prospekt EU za rast u skladu sa srazmernim obavezama objavljivanja, pod uslovom
da njihove hartije od vrednosti nisuu k | j uultrgomamje na regulisanomtrgi gt u

1) MSP;

2) izdavaoci koji nisu MSP, | i jsé martijama od vrednosti trguje ili | ese
trgovati nat r § rastd MISP, ukoliko im je p r o s et|rngaikadpitabzacija manja od
500.000.000 evra u dinarskoj protivvrednosti po z v a n i Isredmjem kursu dinara
prema evru koji u t v r Namofn@ banka Srbije na osnovu kotacija na kraju godine za
prethodne tri kalendarske godine;

3) izdavaoci, | i ukapna vrednost javne ponude hartija od vrednosti u
Republici u periodu od 12 meseci, ne prelazi 20.000.000 evra u dinarskoj
protivwrednosti po z v a ni |srednjpam kursu dinara prema evru koji ut v r
Narodna banka Srbije i ukoliko takvi izdavaoci nemaju hartije od vrednosti kojima se
trguje na MTP-u, a u prethodnoj poslovnoj godini su imali u proseku do 499
zaposlenih;

Luj e

4) izdavaoci, osim MSP, koji javno nude akcije istovremeno kada it r a § e

u k | j utlhekeija e trgovanje nat r ¢ ragia MSP, pod uslovom da takvi izdavaoci
nemaju akcije koje suv e i k | j uutrgovamje nat r § ragta MSP i da je ukupna
vrednost slede | ielemenata manja od 200.000.000 evra u dinarskoj protivvrednosti
poz v a n i bkredojem kursu dinara prema evru kojiu t v r Nawopna banka Srbije:

QD konapboaulemdnaj vcengas | u liza jl ua5l.astav 1.
talRm@modt g1) &vag zakona,;

(2) ukupan broj akcija izdatih odmah nakon javne ponude akcija,

i zr al ulnnaosoogu k ol ijaviorpeo n u L ekoijaih, us | u |

iz| | aslastav1. t al @ odt al)lwg zakona, na osnhovu
naj vkad leijaviorpe n u L akaija; h
5) p o nallhartija od vrednosti koje su izdali izdavaoci izt a L) i 2) ovog
stava.

aju
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Prospekt EU za rast u skladu sa srazmernim obavezama objavljivanja je
dokument standardne forme, napisan lako razumljivim jezikom koji izdavaoci mogu
jednostavnodas al i ne

Prospekt EU za rast je s al i nofd eposebnog s k r a | eprospekta
sastavljenog na osnovu | | a4il.aovog zakona, posebnog dokumenta o registraciji i
posebnog dokumenta o hartijama od vrednosti.

Informacije iz prospekta EU za rast se predstavljaju standardnim redosledom
u skladu sa podzakonskim aktom iz stava 5. ovog!| | a n a

Komisija b | iugee Lug cer ¢formwprospekia EU za rast, kaois k r a [ eni
s a d ri gtanglardizovani format posebnog s k r a | grospekta.

Faktori rizika
L | abAf.

Faktori rizika navedeni u prospektu su o g r a n ha rigikeikojisus peci f i | ni
za izdavaoca i/ili hartije od vrednosti i koji su bitni za d o0 n o § esngvame odluke o
investiranju i potkreplijeni su s a d r § algkem@anta o registraciji i dokumenta o
hartijama od vrednosti.

Prilikom s amnjavanja prospekta izdavalac, p o n u Lika lice koje t r a g i
uk |l j uudtegovang naregulisanot r g,ip@derguje z n a [faktgra rizika u smislu
njihove v e r o v aitolsinmalnegativnih posledica.

Svaki faktor rizika se opisuenaodgovanaj,prhlemuseobj agnj ava
njegov uticaj na izdavaoca ili hartije od vrednosti koje se nude ili u k| j uu uj u
trgovanje.

Procena z n a | fakitoe rizika iz stava 2. ovog | | am@g @a se predstavi i
upotrebom kvalitativne skale koja o d r e ldailijjegizik nizak, srednji ili visok.

Faktori rizika se u zavisnosti od njihove prirode navode uo g r a ni lbrejun o m
kategorija. U svakoj kategoriji prvo se navode n a j z n a fiakéoyi mzikg ui skladu sa
procenom iz stava 2. ovog| | an a

Faktori rizika u k | j u faktoje koji proizilaze iz stepenap o d r e L &antiges t |
od vrednosti i uticaja na o | e k i ignasnili vreme isplate imaocima hartija od
vrednosti u s | ul satj el| il jdragog s | i | postupka, u k | j u lodufirahje
dozvole za rad banci, odnosno kreditnoj instituciji ili, njeno restrukturiranje u skladu
sa zakonom kojim se u r e Lresjruituriranje banaka, odnosno kreditnih institucija.

Ukoliko postoji jemstvo, prospekt s a d po§ebne iz n a | daktarerizika koji
se odnose na jemca, u meri u kojoj su relevantni za sposobnost jemca da ispuni
obavezu iz jemstva.

Komisija mo g b | i ugediti kriterjume za procenu speci fi 2 malsdji a
faktora rizika, kao i predstavljanje faktora rizika po kategorijama u zavisnosti od
njihove prirode.

Konalcermauponudiik ol i hartijaad vrednosti
L | abh.
Kada se k o n a lcemau ponudi i/ili k o | i Haitija @ vrednosti koja | ese

javno ponuditi, i z r a @i rkao broj hartija od vrednosti ili kao ukupni nominalni
iznos, nemo gek | juptospeki:

1) moguje@ ov !l alnaogg za kupovinu ili upis hartija od vrednosti u
roku od najmanje dva radna dana nakon dostavljanja podataka o k o n a |cenpijli
k o | ihartijarod vrednosti koje | ebiti predmet javne ponude; ili
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2) u prospektu se navodi:

(1) naj vdiegaailli naj v &d lai | hartijm od vrednosti, ako su
dostupne; ili

(2) metode i kriterijumi procene i/ili uslovi u skladu sa kojimaseodr e L uj e
konalcana i obj a g ngvib upoweblienih metoda procene
vrednosti.

Podaci o k 0 n a |cenbi k o | ihértijanod vrednosti dostavljaju se Komisiji i
objavljuju u skladu sa odredbama | | a5Sb.sstav 3. ovog zakona.

Izostavljanje podataka
L | a5a.

Na zahtev izdavaoca ili p o n u L, &Kbnasija mo § €a dozvoli da se u
prospektu ili u njegovim sastavnim delovima izostave o d r e lpadaci koje prospekt
mora da s a d u gkladu sa odredbama ovog zakona ili akta Komisije, ukoliko smatra
da je ispunjen jedan od s | e d asiovah

1) objavljivanje takvih podataka bi bilo u suprotnosti sa javnim interesom;

2) objavljivanje takvih podataka bi moglo naneti nesrazmernu gt et u
izdavaocu ili jemcu, pod uslovom da izostavljanje tih podataka ne bi dovelo javnost u
zabludu u pogledu | i nj éokolnosti neophodnih za objektivnhu procenu izdavaoca
ili jemca, kao i u pogledu prava iz hartija od vrednosti na koje se prospekt odnosi;

3) takvi podaci bi bili od neznatnog z n a | aa medmetnu ponudu i/ili
u k| j ud tegavange na regulisano t r g,iagne lei uticali na procenu finansijskog
p ol o grazyomih mo g u | nzdawaoca ili jemca, ukoliko postoji.

Kada o d r e Lieformeacije koje treba da se u k | j uwgrospekt ili njegove
sastavne delove, izuzetno, nisu relevantne za delokrug poslovanja ili pravnu formu
izdavaoca ili jemca, ili za hartije od vrednosti na koje se prospekt ili njegovi delovi
odnose, prospekt ili njegovi sastavni delovi moraju da s a d rinfoemacije jednake
propisanim informacijama, osim ako takve informacije ne postoje.

Kada je davalac jemstva za hartije od vrednosti Republika, izdavalac,
p o n u lilialice koje t r augkil j u b &goyamje na regulisanom t r §,i pglikom
sastavljanja prospekta mo ¢ da izostavi podatke koji se odnose na Republiku.

Komisija o0 d | u lo mahtevu iz stava 1. ovog | | aunraku od sedam radnih
dana od dana prijema zahteva.

Komisija mo ¢ gropisati b | ikdgterijume, n a | dostavljanja dokumentacije i
ut vr L ispuajenpstuslova u vezi sa izostavljanjem podataka iz prospekta.

Upul i vrmdgkemente
L | abA.
Informacije mogu da se u k | j wlprospekt u p ul i v,akojsweprethodno

ili istovremeno objavijene elektronskim putem, i ukoliko se nalaze u jednom od
s | e d dokuménata:

1) dokumentima koje je odobrila Komisija, odnosno koja su podneta
Komisiji, u skladu sa ovim zakonom;

2) dokumentimaiz| | a36astav3.t ab)-9)istavd.t ab)-8)it al ka
10) po d t. &) ovog zakona,

3) propisanim informacijama,



50

4) godi gfnansijskim informacijama i finansijskim informacijama za
period k r aot poslovne godine;

5) i z v e g toeeyiZiji Mfimansijskimi zvedgt aj i ma

6) i zvegtoposlavemju s al| i n jueskladm sa zakonom kojim se
ur elrugleunoviodstvo

7) i z v e g to&grporatignom upravijanjus a | i n py skiadu sa zakonom
kojimseur e Lrugleunoviodst vo

8 i zvegtoadr md iveednas}iimovineilidr ugt v a
9) i z v e g toagkriadama,

10) godi ginZz v amg tiliasyim mfarmacijama koje se objavljuju u skladu
sa zakonom kojim se ur e L d | u g zavuaravljanje alternativnim investicionim
fondovima;

11) o s ni v aaktk istatutu;

12) dokumentima navedenim u aktu Komisije iz stava 7. ovog| | a n a

Informacije iz stava 1. ovog | | a treba da budu najnovije informacije
dostupne izdavaocu.

Ako se upul i vakij ¢ mshmpjoud r e Ldelovii dokumenta, prospekt
s a d rizipvu da delovi koji nisu u k | j unise melevantni za investitora ili su
0 b u h v adfugim delovima prospekta.

Priu k | j u lirfomeaijg wp u i i v,dzdayaecinp o n u lilididakojat r a g e
ukl j uluergovaaje na regulisanom t r § imprajw da obezbede dostupnost
informacija.

Prospekt n ar o |siatdor gpisak dokumenata kojim se investitorima
omogul &koapr onal agdrng lednfoimiacija, kao ilinkove do svih
dokumenata kojis a d rpgdatke u k | j uulpeunlei v.anj em

Izdavalac, p o n u Lllidite koje t r augil j u b ®govjarge na regulisanom
t r §,iaotjeto mo g u,iue prvi nacrt prospekta koji se podnosi Komisiji, a u
svakom s | u | takgnmupostupka odobrenja prospekta, dostavlja sve informacije koje
suukl!l j ul prospekt u p ul i v,aunglektnonskom obliku koji mo g da se
pr et r, agmykaiko je Komisija, v e bdobrila te informacije ili su te informacije
v e diostavljene Komisiji.

Komisija mo ¢ @oneti akt na osnovu kojeg | ese lista dokumenata iz stava 1.
ovog | | aa@u r kakoabi se u k | j dobatnk erste dokumenata koji se podnose
Komisiji ili koje odobrava Komisija.

Odobrenje prospekta
L | abA.

Nije d 0 p u § bbgvitigpprospekt ukoliko prospekt ili svi njegovi sastavni delovi
nisu odobreni od strane Komisije.

Zahtev za odobrenje prospekta Komisiji podnosi izdavalac, p o n u lilidite
koje zahtevau k | j uraeegulisanot r g.i gt e

Uz zahtev iz stava 2. ovog | | a poanosilac Komisiji dostavlia s | ede i u
dokumentaciju:

1) odluku izdavaoca o izdavanju hartija od vrednosti, odnosnoou k | j ul enj u
u trgovanje, sa svim dodatnim informacijama koje se dostavljaju regulisanomt r gi gt u
na koje se zahtevau k | j ud trgovanije;
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2) primerke prospekta koji mo ¢ da se sastoji iz jednog ili v i gakumenata
is kr al prospekta;
3) o0 s ni vaktlstatut izdavaoca;

4) saglasnostn a d | e grgapag ako je ovim ili drugim zakonomo dr e L
da je izdavanje hartija od vrednosti dozvoljeno samo uz prethodnu saglasnost tog
organa;

5) akt o ispunjavanju uslova za u k| j ul hattija nog esrednosti na
regulisano t r §,i pg todobrenju prospekta za u k | j u hatifa jo@ vrednosti na
regulisanot r g;i gt e

6) ostalu dokumentaciju propisanu aktom Komisije.

Komisija donosi odluku o odobrenju prospekta i dostavlja je izdavaocu,
ponuliilicu koje t r asgkil j ul ®govarge na regulisano t r ¢,iugrake od
deset radnih dana od dana p o d n o gueednpgazahteva za odobrenje prospekta.

Ukoliko Komisija ne donese r e g eanoflobrenju prospekta u roku propisanim
odredbamaovog| | asyma t rseadaeahtev nije odobren.

Ukoliko se javna ponuda odnosi na hartije od vrednosti izdavaoca koji nema
hartije od vrednosti u k | j uultrgovamje na regulisanot r ¢,ini§ je @nijeu p u | i

eno

vao

javnu ponudu hartija od vrednosti, rok iz stava 4. ovog | | aseg@ r od u ga2da

radnih dana od dana prijema urednog zahteva.

Rok od 20 radnih dana iz stava 6. ovog | | a ge@rimenjuje samo na prvo
p o d n o gzehteyaea odobrenje prospekta.

Kada je u skladu sa stavom 9. ovog | | apotaebno urediti zahtev primenjuje
serokizstava4.ovog| | ana

Ako Komisija utvrdi da tekst prospekta ne ispunjava standarde potpunosti,
razumljivosti i doslednosti, koje mora ispunjavati da bi bio odobren i/ili su potrebne
izmene ili dodatne informacije:

1) otome obav e gizdavacea, p on u L il licakojet r augkil j ut
trgovanje na regulisano t r ¢ bez bddaganja, a najkasnije u roku iz stava 4. ovog
| | aihl atava 6, koji po | idajt e |oé dana p o d n 0 gzaheyaaza odobrenje
prospekta; i

2) jasnon a z n a lizmenaili dodatne informacije koje su potrebne.

Usl ul ajiestavar®aovog| | amkazaod | ul ipwvod n flagt e lo@
dana kada je Komisiji dostavljena uredna dokumentacija.

Ako izdavalac, p o nu Lila llice koje t r ayk | j u luetrgpvanje na
regulisanom t r ¢ ing postupe po nalogu Komisije za dopunu dokumentacije u

enj e

skladu sa stavom 9. ovog | | a Kamisija postupa u skladusa| | an5@.m al| K a

| | aavay zakona.

Rokovi iz st. 4.16.0vog | | askar a bewng pet radnih dana za prospekt koji
se sastoji od posebnih dokumenata koje sastavljaju redovni izdavaoci iz | | a48a
stav 19. ovog zakona.

Redovni izdavalac o b a v e gKorisij@o p o d n oujzahteya n aj k pet i e

radnih dana pre procenjenog datuma p o d n o {zehteyaaa odobrenje.

Redovni izdavalac podnosi Komisiji zahtev koji s a d svg@ potrebne izmene

univerzalnog dokumenta o registraciji, dokument o hartijama od vrednostiis k r al e ni

prospekt na odobrenje.
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Komisija na svojoj internet strani objavljuje smernice o postupku odobrenja
prospekta kako bi 0 mo g u éfikasna i pravovremeno odobrenje prospekata.

Smernice iz stava 15. ovog | | awmlal j ybdatkewra kontakt za potrebe
odobrenja prospekta.

Izdavalac, p o n u Lliad koje t r augkil j u L &rgoyamgje na regulisanom
t r ¢ iiligice ndgovorno za pripremu prospekta mo ¢ wkom postupka odobrenja
prospekta neposredno da komunicira ili bude u kontaktu sa zaposlenima Komisije.

Komisijab | iuge Luj e
1) s adr gformuwzahtevaiz stava2.ovog!| | an a

2) kriterjume za proveru prospekta, n ar o | rnjegowe potpunosti,
razumljivosti i doslednost u pogledu informacija koje s a d,kap i postupak odobrenja
prospekta.

N a | bhjavljivanja prospekta
L | abh.

Po odobrenju, izdavalac, p o n u llidide kojet r ardkil j ud tegovange na
regulisanomt r ¢ obgniljuje prospekt u razumnom roku pre, a najkasnijedop o | et k a
upul i jaenepgomude, odnosnou k | j u |hartijaaod yreminosti u trgovanje.

Ako inicijalna javna ponuda u k | j Wklasu @keija kojase prviputu k | j wl] uj e
trgovanje na regulisanomt r §,ip@dpekt treba da bude dostupan javnosti najmanje
g e satnih dana pre isteka roka trajanja ponude.

Smatra se da je prospekt, bilo da je sastavljen od jednog ili v i ¢gasebnih
dokumenata, objavljen kada se u elektronskom obliku objavi na nekojod s | edel i h
internet stranica:

1) internet stranici izdavaoca, p o n u L dilliGa koje t r augkil j ubenj e
trgovanje na regulisanomt r §;i gt u

2) internet stranici finansijskih posrednika kaoji plasiraju ili prodaju hartije od

vrednosti, u k | j u &ganteud uplatu/platne agente;
3) internet stranici regulisanogt r ¢ nackdjeaset r ad il j ud tgovanje,
il kada se ne zahteva u k | j u Ul tegovange na regulisano t r ¢,iinjetn&t stranici

organizatora MTP-a.

Prospekt se objavljuje na posebnom, zato o d r e L edelwimernet stranice,
koji je lako dostupan na internet stranici.

Prospekt mora biti pripremljen nan a | damaje mo g u preuzet, gt ampat i
pretr a g iuwlektronskom obliku koji ne mo g da se menja.

Dokumenti u kojima su s a d r §iafamneacije koje se u k | j wl progpekt
upul i v,adadpceifi k o n a Uislovi u vezi sa prospektom i poseban primerak
s k r al prospefta dostupni su u istom delu pored prospekta, sa linkovima koji se
po navode potrebi.

U posebnom primerku s k r a | prospekta jasno se navodi prospekt na koji
se odnosi.

Za pristup prospektu se ne zahteva registracija, davanje izjava o prihvatanju
0 g r a n iplaene gdgovornostiilipla | a makmade.

Upozorenja u kojima se navodi jurisdikcija u kojoj se v r gonudailiuk | j ul enj e
u trgovanje ne smatraju se izjavama 0 0 g r a n i praene pdgovornosti iz stava 8.
ovogl | ana
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Komisija na svojoj internet stranici objavljuje odobrene prospekte ili njihov
spisak sa linkovima do relevantnih delova internet stranica iz stava 4. ovog| | a n a

Objavljen spisak iz stava 10. ovog | | a m& | j u linkgvey redovno se
a ¢ u ri svaka stavka objavljena na internet stranici ostaje objavljena tokom perioda
izstaval2.ovog!l | ana

Svi odobreni prospekti ostaju javno dostupni u elektronskom obliku najmanje
deset godina po njihovom objavljivanju na internet stranicama iz stava 3. ovog| | an a

Ako se za informacije koje se u prospekt u k | j wlpwjiu v,aaoji ean
dodatak prospektu ifilik 0 n a ustoee koriste linkovi, ti linkovi moraju biti funkcionalni
tokom perioda navedenog u stavu 12. ovog| | an a

Odobren prospekt s a d iis@gknuto upozorenje u kojem je navedeno kada
i s troklve ¢ eprgspekta.

U upozorenju iz stava 14. ovog | | a seat a k onawedi da se obaveza
dopune prospekta u s ul an al apowh hi nj ebithilcgr e § dikvael i h
net al| me@ramenjuje nakon istekav a g n prespekta.

‘Ukoliko se prospekt sastoji iz v i glekumenata, i/ili uklju | u jnfermacije
upul i v,atindolumenti i informacije koje | i npeospekt mogu se objaviti i
distribuirati posebno, pod uslovom da su objavljeni u skladu sa stavom 3. ovog| | a n a

Ako se prospekt sastoji od v i @asebnih dokumenata u skladu sa| | a n4d.m
ovog zakona, u svakom od ovih posebnih dokumenata, osim u dokumentima
ukl j ubeni inv,mavpdesmda je samo jedan deo prospekta i gde se mogu
dobiti drugi sastavni dokumenti.

Tekst i format prospekta ili dodatka prospekta, objavijenih ili stavljenih na
raspolaganje javnosti, moraju da budui d e n veriziji koju je odobrila Komisija.

Izdavalac, p o n u Lliad koje t r augkil j u L &rgoyamgje na regulisanom
t r ¢ ili diransijski posrednici koji plasiraju ili prodaju hartije od vrednosti, svakom
potencijalnom investitoru na zahtev o b e z b e firimgrak prospekta na trajnom
mediju, bez naknade.

Ako potencijalni investitor posebno z at rpangerak u gt a mp a ablkum
izdavalac, p o n u llieel koja t r augkil j u U ®govarge na regulisanom t r giligt u
finansijski posrednik koji plasira ili prodaje hartije od vrednosti d u ¢ suida dostave
g t a mppmamerak prospekta.

Dostava primerka prospekta se o g r a n ina guwistdikcije u kojima se
sprovodi javna ponuda hartija od vrednosti ili u kojima se u k | j wltrgoyanje na
regulisanomt r ¢ u skladu sa ovim zakonom.

Komisijajen a d | ed@mrao puslgve u vezi sa objavljivanjem prospekta.
Ogl agavanje
L | abh.

Svaki vid 0 g | a g aw @eni jsaajavnom ponudom hartija od vrednosti i/ili
uk ! j uluvergovamjena regulisanot r g m@ra dabudeu s a g | sa@dredbama
ovogl | ana

Odredbe st. 3-6.istava7.t al|l Ravog| | acdreose sesamonas | ul aj eve
kada su izdavalac, p o n u lilidite koje podnosi zahtev za u k | j u U ®goarge
du gdab al iprospekt.

Prilikom o g | a § ase aavqddiala je prospekt objavljen ili da | ebiti objavljen
uzn av o L gde investitori mogu da ga dobiju.
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U tekstu oglasa treba da bude jasnon a z n a ldaese @&di o oglasu.

Informacije s a d r guaoglasu ne smeju da budu n e t a hithda dovode u
zabludu i moraju da budu u skladu sa informacijama iz prospekta, ukoliko je prospekt
v e bbjavljen, odnosno sa informacijama koje treba navesti u prospektu, ukoliko | e
prospekt biti objavljen.

Sve informacije objavljene usmenim ili pismenim putem u vezi sa javhom
ponudom hartija od vrednosti iliu k | j u | uetrggvamjmna regulisanomt r g,il giku
ako nisu bile objavljene sa ciliem o g | a g a marajyj bi u skladu sa podacima u
prospektu.

Ukoliko izdavalac ili p o n u Lwsieno ili pismeno obelodane v a §gne
informacije jednom ili v i goeabranih investitora, ako je to primenjivo, takve
informacije se:

1) obelodanjuju i svim ostalim investitorima kojima je ponuda upuli e n a
kada objavljivanje prospekta nije potrebno u skladu sa | | a n36.mstav 3. ili stav 4.
ovog zakona, ili

2) uk | j wpraspeit ili u dodatak prospektu u skladu sa| | a n5@.mavog
zakona, ukoliko je objavljivanje prospekta obavezno.

Komisija v r gadzor nad aktivnostima prilikom o g | a g awvaznga gavnom
ponudom hartija od vrednostiiliu k | j u | uargovamjenna regulisanot r ¢g.i gt e

Nadzor koji v r ¢komisija nad aktivnostima u vezi sa ogl agavmem| em
preduslov za javnu ponudu hartija od vrednosti ili njihovo u k | j u Ul tegavange na
regulisanomt r g.i gt u

Komisija bl i geel wglea g avw ngziesa javnom ponudom ifili
u k| j uludrgovamjenna organizovanot r g.i gt e

Dodatak prospektu
L | abi.

Ukoliko u periodu od odobrenja prospekta do o k o n | javmg p@nude hartija
od vrednosti, odnosno do trenutka p o | e trdowanja na regulisanom t r g,iugt u
zavisnosti od toga ¢ t raastupi kasnije, nastane z n a| anpva & i n | eutvidicsa
postojanje bitne g r e Jlikbéne nepreciznosti u vezi sa informacijama iz prospekta
koje mogu uticati na procenu hartija od vrednosti, one se bez nepotrebnog odlaganja
navode u dodatku prospektu.

Dodatak prospektu se odobrava na istin a | kami prospekt, u roku koji nije
d u @d pet radnih dana od dana prijema urednog zahteva za odobrenje dodatka
prospektu i objavljuie se u skladu sa odredbama koje su primenjene za
objavljivanje prospekta koji se dopunjuje u skladu sa| | a n58.mwvog zakona.

Sk r a Ipmapekt mora biti dopunjen, ukoliko je potrebno, u z i mauj obzir
s a d r gavilminformacija iz dodatka prospektu.

Kada se prospekt odnosi na javnu ponudu hartija od vrednosti, investitori koji
su se obavezali da kupe ili u p i Badije od vrednosti pre objavljivanja dodatka
prospektu, imaju pravo da u roku od dva radna dana nakon objavljivanja
dodatka odustanu od kupovine ili upisa tih hartija od vrednosti, pod uslovom da je
nova | i nj ehitnaga e gilkkhna net al im stavh 1. ovog | | a naatala ili
pri meipencak o n| geripda ponude ili prenosa hartija od vrednosti, u
zavisnosti od toga § t nastupi ranije.

Izdavalac, odnosnop o nu nagup r o d wKiz dtava4.ovog| | an a
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K o n a Irok u kome investitori imaju pravo da odustanu od kupovine ili upisa
hartija od vrednosti navodi se u dodatku prospektu.

Dodatak prospektu s a d rstgkinutu izjavu o pravu na odustajanje u kojoj se
jasno navodi:

1) da se pravo na odustajanje odobrava samo onim investitorima koji su,
pre objavljivanja dodatka, v e pristali na kupovinu ili upis hartija od vrednosti, i ako
hartije od vrednosti j ongsu bile dostavljene i dodeljene investitorima kada je nastala
ilikadajepr i met rah agvalai nj ebitnag e glilbimanet al;nost

2) period u kome investitori mogu ostvariti pravo na odustajanje; i

3) sa kim investitori mogu stupiti u kontakt ako ¢ e lostvariti pravo na
odustajanje.

Ukoliko se hartije od vrednosti kupuju ili upisuju posredstvom finansijskog
posrednika, finansijski posrednik o b a v e ginvestitate o mo g u | nobjavijivianja
dodatka prospektu, o tome gde i kada | ebiti objavljen, kao i da | eim finansijski
posrednik utom's | u | paojmuoulostvarivanju njihovog prava na odustanak.

Finansijski posrednik stupa u kontakt sa investitorima na dan kada je
objavljen dodatak prospektu.

Ako se hartje od vrednosti kupuju ili upisuju neposredno od
izdavaoca, izdavalac o b a v e ginvastitare o0 mo g u | nabgujivanja dodatka
prospektu, o tome gde i kada | ebiti objavljen, kao i o njihovom pravu na odustanak.

Kada izdavalac s a| i ndodatala u vezi sa informacijama u osnovnom
prospektu koji se odnosi samo na jedno ili vi gpeoj e d i nzddanja,iphavo
investitora da odustanu, primenjuje se samo na navedena izdanja, a ne i za druga
izdanja hartija od vrednosti u okviru osnovnog prospekta.

Kadaseznal anpvalai nj ehitnag a e Jlikoenan et a | in siava 1.
ovog | | a mdnosi samo na podatke s a d r § adoleaimentu o registraciji ili
univerzalnom dokumentu o registraciji i ako se taj dokument o registraciji ili
univerzalni dokument o registraciji koristi istovremeno kao sastavni deo nekoliko
prospekata, priprema se i odobrava samo jedan dodatak prospektu.

Us | uliastawa 12. ovog | dna u dodatku prospektu navode svi prospekti
na koje se odnosi.

U postupku odobrenja dodatka prospektu Komisija mo g €da z at rdag i
dodatak kao prilog s ad p g ie | i gérajundopunjenog prospekta, dokumenta o
registraciji ili univerzalnog dokumenta o registraciji, kada je pr e | i gversjam a
neophodna da bi se obezbedila razumljivost informacija navedenih u prospektu.

Zahtev Komisije iz stava 14. ovog | | a seasmatra zahtevom za dodatne
informacije u skladu sa| | a n5d.stav 9. ovog zakona.
lzdavalac mo ¢ i dobrovolino da uk | pukli i gvereijn wopunjenog

prospekta, dokumenta o registraciji ili univerzalnog dokumenta o registraciji kao
prilog dodatku.

Komisijab | iugee Lalj el akpda jeebogz nal anpvalei nj ghitnec e
g r e glkbéne n e t asli o vezi sa informacijama u k | j u lu @rospekt potrebno
objaviti dodatak prospektu.

Odbacivanje zahteva za objavljivanje prospekta
L | abA.

Komisija r e g e nodbmcuje zahtev za odobrenje objavljivanja prospekta iz
jednog od s | e d mzlogah
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1) zahtevje podneloneov | alipé; e n o

2) zahtev je nepotpun iz drugih razloga i podnosilac nije u ostavljenom roku
dopunio zahtev;

3) nije pribavljena obavezna saglasnostn a d | e ¢grgaonagz | | aS5#.astav
3.t a | & avog zakona;

4) nije pribavliena potvrda da je organizator t r ¢ isgreman da u k| j ul i
hartije od vrednosti u trgovanje, ukoliko je zahtev podnet u tu svrhu;

5) obavezne naknade propisane tarifnikom Komisije nisup | ai;ene
6) nisu ispunjene druge pretpostavke zav o L e pogtupka.
Odbijanje zahteva za objavljivanje prospekta
L | abA.

Komisija r e g e nqdlgjan zahtev za odobrenje objavljivanja prospekta iz
jednog od s | e d mtloigeh

1) prospekt ili informacije dostavljene uz zahtev nisu u skladu sa zahtevima
propisanim ovim zakonom ili aktima Komisije, a podnosilac ih nije u ostavljenom roku
dopunio;

2) prospekt s a d mfgrinacije koje suz n a| gjorga e ma te a, [dovade
u zabludu ili su izostavljene z na | aljinnej egntip& posledicu ima pogr egno
net alipbman | informikaaje investitora, a podnosilac ih nije u ostavljenom
roku dopunio;

3) podnosilac zahteva je izdavalac kome je Komisija izrekla neku od
nadzornih mera zbog n e p o g t odredbi Glave V ovog zakona, a izdavalac nije
postupio u skladusai z r e | meromm

4) podaci iz prospekta nisu u skladu sa odlukom izdavaoca o izdavanju
hartija od vrednosti, njihovom u k | j uu tgovanpe ili ti podaci nisu u saglasnosti sa
drugim podacima koje je potrebno dostaviti uz zahtev;

5) kada se prospekt odnosi na javnu ponudu hartija od vrednosti, a odluka
n a d | e grganagzdavaoca o izdavanju hartija od vrednosti je n i ¢ t di stavigena
van snage;

6) nad izdavaocem je pokrenut postupak s t e |iligojinadne likvidacije.
Postupak upisai uplate
L | a60.

Javna ponuda hartija od vrednosti ne mo g da p o | ete iobjavljivanja
prospekta.

Javni poziv, kao sastavni deo prospekta, s a d:r ¢ i

1) podatke o datumuot p o | i upipaa opjat@, kao i roku za upis i uplatu
hartija od vrednosti;

2) podatke o mestu na kome se mogu i z v wgsii tiplata, odnosnoi zvr gi t i
uvid ili dobiti primerak prospekta za javnu ponudu hartija od vrednosti.

Rok zap o | e upig&ki uplate hartija od vrednosti p o | i najfasnije u roku od
15 radnih dana od dana prijemar e § eonogolarenju objavljivanja prospekta.

Rok za upis i uplatu hartija od vrednosti ne mo ¢ leiti d u @d tri meseca od
danao z n a | @ praspgektu.
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Ukoliko je u prospektu navedeno, Komisija | e na zahtev izdavaoca ili
ponul,ak ad uwo§ katupis i uplatu hartija od vrednosti za dodatnih 45 radnih
dana.

Odredbe ovog | | amegrimenjuju se kod n e v I a s martija kd vhrednosti
koje se nude na osnovu osnovnog prospekta.

Mesto upisai uplate
L | a6h.

Upis hartija od vrednosti v r ggiu investicionom d r u gilt kveditnoj instituciji,
koja ima dozvolu za obavljanje delatnosti u skladu sa ovim zakonom, na osnovu
pisanog ugovora kojiz a k | j izdavalacilip o n u Limvésticiono d r u gilt keeditna
institucija.

Uplata hartija od vrednosti v r gei u novcu u kreditnoj instituciji, ha oshovu
pisanog ugovora koji z a k | j kneditng institucija i izdavalacilip onu L a |

Upis i prijem uplate ne mo g r giivasticiono d r u gili kreditna institucija
koja je izdavalac ilip o n u baatija od vrednosti koje su predmet upisa i uplate.

Upis hartija od vrednosti mo ¢ se v r gprekoi regulisanog t r ¢,i ognbsao
MTP, u skladu sa aktom Komisije.

Komisija propisuje b | po§tupak upisa i uplate hartija od vrednosti izdavaoca.
| z v e gishodu javne ponude
L | a68.

Izdavalac, odnosno p o n u ffea lu § dapy najkasnije u roku od tri radna dana
od danao k o n | javung panude, objavi i dostavi Komisiji objavljeni z v eqjishady
javne ponude.

| zvegad padatke o k o | iklpljemih hartija od vrednosti, up |l al eni m
sredstvima, kao i o tome da li je javna ponuda bilau s p e @i nea

| z v egp bkayljuje naisti n a | nakoji je prospekt objavljen, a u skladu sa
odredbama| | a5b.eovog zakona.

Komisija propisuje formuis a d r @gddatakkiai z v e dgtstavh hovog| | an a
Upis i prenos hartija od vrednosti u CRHOV-u
L | a68.

Izdavalac, odnosno pon u L ,a podnosi CRHOV-u skladu sa pravilima
poslovanja CRHOV, potrebnu dokumentaciju i zahtev za upis u CRHOV podataka o
licima koja su:

1) kupila hartije od vrednosti i u roku od pet radnih dana od dana
0 k o0 n| javng panude;

2) kupila, odnosno kojima su dodeljene hartije od vrednosti u skladu sa
odredbama | | a 36aovog zakona, u roku od pet radnih dana od danaok on| anj a
roka za upis i uplatu, odnosno od dodele.

CRHOV je d u g @au roku od dva radna dana od dana prijema urednog
zahteva i z vupig ii prenos hartija od vrednosti na r a | uinaasijskih instrumenata
zakonitih imalaca u CRHOV.

Nakon o k o n | postypka iz stava 2. ovog | | a ICRHOV je d u g @ao
tome odmah obavesti Komisiju, a regulisano t r §,i ogifosho MTP obavegt ava
ukoliko se takve hartije od vrednostiu k | j w trgoyanje.
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Odredbe ovog | | a seane odnose na hartije od vrednosti koje inostrani
izdavaoci javno nude u Republici u skladusal | an6d.ii| | a n3d.mtav3.t al k a
10) ovog zakona kada nisu u k | j uultrgomagje na regulisanot i @ @ Republici.

Ukl j ul hartganop erednosti naregulisanot r gi gt e
L | a64a.

Ukoliko je u k | j u hatija jode vrednosti u trgovanje na regulisanot r gi gt e
obavezno, izdavalac je d u g ada, u roku od tri radna dana od dana prijema
obavegdad€RHO¥-aoo0 k o n| @astupecima iz| | a@8.astav 1. ovog zakona
podnese zahtev organizatorut r ¢ zagitkd j ud trgavanije.

Odmah nakon u k | j uu tgeovang hartija od vrednosti ili dodatnih hartija u
okviru iste klase hartija od vrednosti, organizator t rgg ja d u g a@axo tome objavi
o0 b avegne svpjag internet stranici i da primerak tog obavedpegpaaje
elektronskim putem Komisiji, CRHOV-u i izdavaocu.

Postupci u vezi saponudomiu k | j u| ézozetinmoa obaveze
objavljivanja prospekta
L | ab6h.

Prilikom javne ponude i/iliu k | j ud tegyavange na regulisano t r § hagtija e
od vrednosti za koje nije potrebno objavljivanje prospekta u skladu sa odredbama
| | a36ast. 3. i 4. ovog zakona, izdavalac, p o n u lllidide kojet r aigkil j ull e n
trgovanje na regulisanot r ¢ je @ u ¢ daoKomisiji dostavio b a v e gd keonrjieg | e
izuzetka od obaveze objavljivanja prospekta.

Obavegizstava leovog!l | aseas | ul ajizlvli adtastav 3. ovog
zakona dostavlja odmah nakon d o n o § ®diukean a d | e @nmama izdavaoca,
odnosno p o n u L @aitdavanju, dodeli ili ponudi hartija do vrednosti, a najkasnije tri
radna dana pre p o | e pokude, dodele ili upisa hartija od vrednosti.

Obavegizstava leovog!| | aseas | ul ajiz|vli af&astav 4. ovog
zakona dostavlja odmah nakon d o n o g edlukean a d | e @nmgamay izdavaoca,
odnosno p o n u L aitdavanju, dodeli ili ponudi hartija do vrednosti, a najkasnije tri
radna dana pre p o d n 0 gzehteyaaza u k | j uharija pdevrednosti na regulisano
trg.igte

Izdavalac ili p o n u Lk@ilnudi hartije od vrednosti u skladu sa izuzecima
propisanim odredbama | | a36astav. 3. ovog zakona, d u g gmda pre ponude ili
dodele hartija od vrednosti investitorima stavi na raspolaganje potrebne informacije u
vezi sa ponudom i hartijama od vrednosti koje se nude, pri| e mu

1) takve informacije ne moraju biti dostavliene u formi propisanoj za
prospekt;

2) takve informacije ne moraju biti dostavljene Komisiji, niti je potrebno
t r aaglobtenje od Komisije.

Komisija propisuje s ad u@ibrave go ke aij iag izeaka od obaveze
objavljivanja prospekta kao i dokumentaciju koja se dostavlauzobavegt enj e

Javna ponuda hartija od vrednostiiliu k | j u lu &rgojaaje na
regulisanomt r ¢ ingdsmovu prospekta sastavljenog u skladu
sa ovim zakonom

L1 a68.

Ako izdavalac iz strane zemlje hamerava javno da nudi hartije od vrednosti u
Republici ili z at ruakglij u hagtifajod vrednosti u trgovanje na regulisanom
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t r g u Bepublici, na osnovu prospekta sastavljenog u skladu sa ovim zakonom,
Komisija odobrava prospekt u skladu sa| | a n5d.mvog zakona.

Nakon ¢ t se prospekt odobri u skladu sa 1. stavom ovog | | g emms adr §i
sva prava i obaveze pr e d v iptospekéom u skladu sa ovim zakonom, a na
prospekt i izdavaoca iz strane zemlje primenjuju se sve odredbe ovog zakona, kao i
nadzor koji v r K§omisija.

Javna ponuda hartija od vrednostiiliu k | j u lu &rgoyaaje na
regulisanomt r ¢ ingdsmovu prospekta sastavljenog u skladu
sa zakonima stranedr gav e

L | abn.

Komisija mo ¢ da odobri prospekt za ponudu hartija od vrednosti javnosti iili
ukl j ul #gojage na regulisanom t r ¢ isagtavilen u skladu sa nacionalnim
zakonodavstvom izdavaoca iz strane zemlje i na koga se primenjuje nacionalno
zakonodavstvo izdavaoca iz strane zemlje, ukoliko:

1) su zahtevi u pogledu informacija prema navedenom zakonodavstvu
izdavaoca iz strane zemlje jednaki zahtevima iz ovog zakona; i

2) je Komisija z a k | j spdrazdmao saradnji sa relevantnim nadzornim
organimate strane d r g aiskéadu sal | a n68.mvog zakona.

Komisija mo g & | i gropisati postupak i kriterijume za ustanovljavanje
ekvivalentnostiizstaval.t a| Raog| | an a

Saradnja sa stranim zemljama

L | a68.
Komisija, za potrebe | | a6v.aovog zakona i ukoliko je potrebno za potrebe
| | a @6aovog zakona z a k | | spbrazjimee o saradnji sa nadzornim organima

stranih zemalja o razmeni informacija i i z v r § aolbaaeag koje proizilaze iz ovog

zakona, osim ako je ta strana zemlja na spisku jurisdikcija koje imaju st r at e gk e
nedostatke u svojim nacionalnim sistemima za s pr e | a \pranjj movca i
finansiranja terorizma objavljenim u skladu sa zakonom kojimseur e Lsugree|l avanj e
pranja novca i finansiranje terorizma.

Sporazumima o saradnji iz stava 1. ovog| | asea b e z b ¢ fbned ostalog,
efikasna razmena informacija kojan a d | e grganima dozvoljava dasvojedu gno st i
obavljaju u skladu sa ovim zakonom.

Komisija z a k | j gpdrazyme o saradnji i razmeni informacija sa nadzornim
organima stranih zemalja samo kada se na podatke koji se ustupaju primenjuje
obaveza | u v apoyedjivih podataka koja je ekvivalentna odredbiiz| | a3#& ovog
zakona.

Razmena informacija iz stava 3. ovog | | a im@ za cilj ispunjavanje
nadl e Konusget i

Nadzornao v | a ¢ iKemigija
L1 a68.

Komisija v r gadzor nad ispunjavanjem svih obaveza propisanih odredbama
ove glave u vezi sa javnhom ponudom hartija od vrednosti ifili u k| j ul anj e m
regulisanot r g.i gt e

Uv r g enadzara Komisija ima pravo da:
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1) zahteva od izdavalaca, ponu L dilliea koja t r agk!l j uln@nj e
regulisano t r § dagutp@spekt u k | jdadatee informacije, ukoliko je to neophodno
radi z a § tinvestitora;

2) zahteva od izdavalaca, ponul dilliea koja t r agkl j uln@nj e
regulisano t r g,ikgot idica koja ih k o nt r ib sui pgpdinjihovom kontrolom, da
dostave podatke i dokumenta od z n a | zajsap r o v o Hadzorp Bad primenom
odredaba ove glave;

3) zahteva od revizora, uprave izdavaoca, p 0 n u Lilagdo@nosioca zahteva
zau k | j unaeegylisanot r ¢,ikapt mosrednika koji | esprovesti postupak javne
ponude ili u k | j u b érgoyamje na regulisano t r ¢,i dg tdastave informacije i
obavegdde np &z paazor nad primenom odredaba ove glave;

4) prekine javnhu ponudu hartija od vrednosti ili u k | j u Ul ®govarge na
organizovanot r ¢,in@t e degeeradnih dana ukoliko postoji osnovana sumnja da
sup r e k r afdredbe ove glave;

5) zabrani ili prekine o g | a g a il @digdavaoca, p o n u L i& lica koje
t r augkil j u haeangpnézovano t r ¢ it g tad® prekinu ili obustave o gl agavanj e
n a j vdesgteaadnih dana, u s | u | kada postoji osnovana sumnja da je d o gdoo
povrede odredaba ove glave;

6) zabrani javnu ponudu hartija od vrednosti i/ili u k | j u U tegovange na
organizovano t r ¢ iukpltke utvrdi da su p r e k r gdeedbe ove glave ili postoji
osnovana sumnjadal eitipr ekr;gene

7) privremeno zabrani trgovanje na regulisanomt r ¢,iIMJR iIWOTCt r §gi gt u
naj dudeset radnih dana ukoliko postoji osnovana sumnja da su pr ekr gene
odredbe ove glave;

8) zabrani trgovanje na regulisanom t r §,i MTP ili OTC t r § iukplikau
utvrdidasup r e k r afdredbe ove glave;

9) objavi da izdavalac, ponulLlilllice koje tr agkl julnanj e
organizovanomt r § hegspumjava svoje obaveze;

10) prekine postupak odobrenja ili prekine ili o g r a njavhui poriudu i/ili
ukl j uluetmggvamje na regulisano t r ¢ iugotike je Komisija u skladu sa
odredbama ovog zakona preduzela mere zabrane ilio g r a n i, dok ta gadrana ili
ogranithjgnj e

11) odbije da odobri prospekt koji je s a | iondiroe lizdawalac, p o n u llia |
lice koje t r augkil j u U ®govjarge na regulisanom t r ¢ inayrt aij vpetggedina
ukoliko je taj izdavalac, p o n u fliick kojet r adil j uu tgavagnje na regulisano
t r § pogaveei ozbilino p r e k odgedbe ove glave;

12) objavi ili zahteva od izdavaoca da objavi sve bitne informacije koje mogu
uticati na procenu javno p o n u L éhartiahod vrednosti ili hartija od vrednosti
ukl j uluergavamje na organizovanom t r § ikgko Ui se osigurala zagti t a
investitora ili nesmetano funkcionisanjet I @g;t a

13) prekine ili zahteva da relevantno regulisanot r ¢,iM@R ik OTP obustavi
trgovanje hartijama od vrednosti ako smatra da je situacija izdavaoca takva da bi
trgovanje g t e interésina investitora,

14) sprovede neposredni nadzor ili istragu na mestima koja nisu privatni
stambeni prostori f i z ilidakda tlazi u prostore i ima pristup dokumentima i drugim
podacima u bilo kojem obliku, ukoliko postoji opravdana sumnja da dokumenti i drugi
podaci povezani sa predmetom inspekcijskog pregleda ili nadzora mogu biti
relevantni za dokazivanje povreda odredbi ove glave.
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Nadzor iz stava 1. ovog | | aKomisijav r:g i
1) neposredno;
2) u saradnji sa drugim organima;
3) podnogeaahijevama d | e gudskirmorganima.
V.OBAVEZE|I ZVEGTAVANJA
Predmet regulisanja
L | ara.

Odredbama ove glave ur e L 18§ wbaveze objavljivanja redovnih i
povremenih informacija u vezi izdavalaca | i puehartije od vrednosti u k 1 j ud ene
trgovanje na regulisanomt r g u Republici.

Odredbe ove glave ne primenjuju se na udele koje izdaju institucije
kolektivhog investiranja koje nisu zatvorenog tipa, kao ni na udele koje su ti subjekti
stekliiliot u.Li | i

Svako u p ul i wa pravea lica, u smislu odredaba ove glave, uk | j ul uj e
registrovana poslovna u d r u gkeja jemaju status pravnog lica i fondove.

1.REDOVNOI ZVEGTAVANj E
Godi grzjviegt aj
L | ard.

Izdavalac je d u § dansastavig o d i igxn\j € datga gbjavi i dostavi Komisiji,
i regulisanom t r §,i ogriosmo MTP, na kome su u k | j uHartije ed vrednosti,
najkasnije do 30. aprilat e kewddine za prethodnu godinu.

Izdavalac je d u § @alanobezbedidagodi igny eig stawa 1. ovog | | an a
bude dostupan javnosti najmanje deset godina od dana objavljivanja.

Godigny esgadarjgi
1) godifipangijskii z v esgit ay e § tedzora;m
2) i zveupave pposlovanjudr ugt va

3) izjavu lica odgovornih za sastavijanje godi gnreggnay adel i
njihova imena, radna mesta i d u g n a gdavaocu, da je, prema njihovom najboljem
saznanju, godi §rejvie gastavien uz primenu vagelrdlunovodstveni h
standarda i da daje istinit i objektivan pregled imovine, obaveza, finansijskog
p o | o,{abjtaka i gubitaka, prihoda i rashoda izdavaoca, u k | j ulsugduriuigt v a
ukl j ud grupa sa kojima | i Bkionomsku celinu kao i da i z v e gptaeej o
poslovanju izdavaoca o mo g u | paovgatudchu razvoj i tok njegovog poslovanja, te
njegovp ol oi@ @] ongegoyih d r u g tuagrupasa kojima | i ekonomsku celinu,
zajedno sa opisom glavnih rizika i neizvesnosti kojimasui z| ageni

Ukoliko je izdavalac, u skladu sa zakonom koji ur e Lupkunov,odst vo
obavezan da sastavi konsolidovani finansijskii z v e gevidagni finansijskii z v eigt a j
stava 3. t a| k) avog | | a obahvata konsolidovani finansijski i z v eiggtoadji gnj i
finansijskii z v esgdtasljen u skladu sa zakonom kojimseu r e Lrugleunov.odst vo

Ukoliko izdavalac nije obavezan da sastavlja konsolidovani finansijski
i z v e (evidirgni finansijskii z v eig stawvg 3.t a| KX avog | | aseasastavlija u
skladu sa zakonom kojimse u r e Lrug |leu dstve. o

Revizija finansijskih i z v e gsé @hadja u skladu sa zakonom kojim se
ur e Lreyizga, a i z v e g tewdZjji koje je potpisalo lice odgovorno za reviziju
finansijskini z v e @Mhjasljpjese u celosti zajednosag o di ginzjvieng.t aj em
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| z v e g upmayeeorposlovanju d r u gutsmislu ove glave smatrasegodi gnj i
i z v edgposioyanju d r u gkbjivsa sastavlja u skladu sa zakonom kojimseur e L uj e
ralunovodstvo

| zv e ggraag o poslovanju dr u g tpared propisa kojim se ur el uj e
ral unov,obdwwinoysoa d svgz n a | aposiove sa povezanim licima.

Pored podataka iz stava 8. ovog | | a n a v eq@posioyanjud r u gst avdar g i
s | e dpodatke o:

1) strukturi kapitala, u k | j u hautije wd \rednosti koje nisuuk | j ullenj e
trgovanje na regulisano trg i ¢ edeosno MTP, sa podacima o vrstama i klasama
hartija od vrednosti i pravima i obavezama koje iz njih proizilaze za svaku vrstu i
klasu posebno kao i procenat koji predstavljaju u ukupnom osnovnom kapitalu;

2) svimogr ani |penopa hamtja od vrednosti;

3) direktnim ili indirektnim u| e g | u msnovnom kapitalu podr el eni h
drugt ava

4) imaocima hartija od vrednosti sa specijalnim kontrolnim pravima i opis tih
prava,;

5) sistemima kontrole dodele akcija zaposlenima u sl ul aj €asi ma
zaposleni ne mogu direktno da ostvaruju pravo glasa;

6) akcionarskim sporazumima koji mogu imati za posledicu ogr ani | enj e
prenosa akcija i/ilig | a s aprakaj atkoji su poznatid r ugt v u

7) svimogr ani |pewjglasata
8) pravilima vezanim zaimenovanjeir a z r e gpeavejdg ugt v a
9) nal iizmenestatutadr ugt v a

10) ovl agl eprgve, maar obwvt a gl eaipdajunakcije ili da za
d r u gstekno sopstvene akcije;

11) svimz n a | aygavorima d r u gkbdskajih promena kontrole ponudom
za preuzimanje u t inh mihov nastanak, promenu ili prestanak, kao i o posledicama
takvih ugovora;

12) svim ugovorima i z me d uu gt wpeve ili zaposlenih, kojima se
obezberdaknpda u s | ulrag ar e dglieotkfza bez opravdanog razloga ili
prestanka ugovora o radu zbog ponude za preuzimanje.

Podaci iz stava 9.t a | Kl)aovog stava se ne objavljuju ukoliko je priroda tih
ugovora takva da bi njihovo objavljivanje nanelo z n a | ajt rediruu § éswnikada je
d r u gutolbawezi da objavi te podatke na osnovu drugih zakona.

Ukoliko jedr ugupermduods al i nj prethmdnggay o di Jing veeggt aj a
steklo sopstvene akcije, u go di ¢ n iz & mgsé agvade razlozi sticanja, broj i
nominalna vrednost sopstvenih akcija, odnosnor a| u n o v o dedost kod akcija
bez nominalne vrednosti, imena lica od kojih su akcijes t e |,&mogkojijedr ugt vo
isplatilo po osnovu tog sticanja, odnosno napomenu da su akcije st e | béaze
naknade, kao i ukupan broj sopstvenih akcija koje d r u gpobseduje.

Komisijau r e Lhuljiegaud r gni anl wbjavijivanjag odi ginzjveeggt aj a
Merodavno pravo za konsolidovane finansijskei zvegt aj e
L1 ara.

Kada je izdavalac obavezan da sastavi konsolidovani finansijskii zvegt aj
skladu sa propisima EU koji u r e Lsagtauljanje konsolidovanih i z v e grevidijara
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finansijskii z v esja dakpgsolidovanii z v esgdtasljen u skladu sa propisima EU i
godiigany eéma taij |dmr auggkiojivjeasastavljen u skladu sa nacionalnim pravom
dr g 4V e ruikajogje mat i d mw gosnovano.

Kada izdavalac nije obavezan da sastavlja konsolidovani i z v e gevidrgni
finansijski i z v e gk laj dihaosjjski i z v e sastawljen u skladu sa nacionalnim
pravomd r ¢ 4 \ @ ruikajogje d r u gosnovano.

Izdavaoci sa s e d i gut Republici ili izdavaoci | i puehartije od vrednosti
uklj u | euntegovanje na regulisanom t r ¢ iu¢Republici, sastavljaju i objavljuju
g o diigany énptedinstvenom elektronskom obrascu u r e L e prapisima EU za
svenienedr gdveaenice

Usvajanjegodi gngeggt aj a

L | a7Aa.
Ukoliko n a d | ergam izdavaoca ne usvojigo di igany e@roka jz| | an a
71. stav 1. ovog zakona, izdavalac je obavezan da ga dostavi Komisiji i regulisanom
t r g najkomie su u k | j uharéjen ad vrednosti kao i da ga objavi u roku iz istog

| | a ozaobaveznu napomenudag o di ig w ¢ gntieaugvojen od stranenadl egno g
organadr ugt v a

Us | u lizasfawa 1. ovog | | a izdavalac je obavezan da, u roku od sedam
radnih dana od dana usvajanja go di gini @ @bjavidajegodi gny e §t aj
usvojen od strane n a d | e grganagd r u g t da ga objavi ukoliko se razlikuje od
prethodno objavljenogg o di ginzjveeggt aj a

Izdavalac je obavezan da dostavi Komisiji i regulisanom t r ¢ najkoroe su
u k | j uHargjenaa vrednosti kao i da objavi u celosti i odluku n a d | e grganago
usvajanju god i ¢ nij zewge gadlakjy a raspodeli dobiti ili p o k r guBbitka ako ove
odluke nisu sastavnideog o di ginziveeggt aj a

Pol ugodizgrejjit aj
L1 ara.

Izdavalac v | a s nili d kk§ rhi hlarkja dd vrednosti obavezan je da za prvih
g e arteseci poslovne godine, g t @re, a najkasnije u roku od tri meseca nakon
zavr grdadlkag o shstayitpao | u g oidZ \gengreima jpravilima koja v a gza
g odiiga\ 4 gbjad ga, dostavi Komisiji i regulisanom t r ¢ hagkonusu hartije od
vrednostid r u gut kvlaj uultrgomamje.

Izdavalac je d u g alm obezbedi da i z v eig stava 1. ovog | | a bude
dostupan javnosti najmanje deset godina od dana objavljivanja.

Pol ug oida aizgjstawajl. ovog| | aseaad:r ¢ i

1) s kr abeemd!| u g o dinargiskihii k. vegt aj a

2) pol u g o dii zZgwmg ptawejo poslovanju d r u gKojvabavezno s adr ¢ i
opis z n a| ad ;g & Lkajij sa se dogodili u prvin g e aneseci poslovne godine,
uticajtihd o g a lhap @l u g oidz vgenggtogisn a j z n a lriakp nneizvesmosti
za preostalih gest meseci poslovne godine, podatke o z n a | a gransakaijama
i z mepowezanih lica koje su z a k | j w|peih @ e snteseci t e k upbstovne
godine a koje su bitno uticale na finansijski p o | oip@asfovanje izdavaoca u tom
periodu, kao i promene u transakcijama i z mepbuezanih lica koje su navedene u
poslednjem g o d i g n g e engkojeali mogle bitno uticati na finansijsko stanje ili
rezultate poslovanjad r u gutpwih g e snesecit e k ydslevne godine;

3) izjavu lica odgovornih za sastavijanje p o | u g jegdii zgvne grt aavj oad e | i
njihova | i | imena, radna mesta i d u g n asdtriu g da je, prema njihovom
najboliem saznanju, pol ug o dizgurejgsastaylien uz primenu vagdgel i h
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ral unov o dtandarda ndia Haje istinit i objektivan pregled podataka o imovini,
obavezama, dobicima i gubicima, prihodima i rashodima, finansijskom pol ogaj u
izdavaoca, u k | j ulisva di i gu klaj ud grupwsa kojima | i ekbnomsku

celinu, kaoidap o | u g oidz vgengreive § a d obgektivan pregled informacija koje

se zahtevaju u skladu sat a | k2pawog stava.

Sk r alfiramsijskii zveigstavad. t al)ovog| | amad rag vsiag e
zaglavliaime L u z b kaji suvbdi u kK | j wlpaslednjig o di iy & g todgtne
stavke se mogu u k | j samo wkoliko bi njihovo izostavljanje u pol ugodi gnj em

i z v e gmakp jzau posledicu stvaranje p 0 g r epjedstgave o imovini, obavezama,
finansijskom p o | o,gdaljicima ili gubicima, prihodima ili rashodima i poslovanju
izdavaoca.

U sastavljanju s kr al @ o g g o dhilansajseanja i uspeha izdavalac
primenjuje ista n a | eptizaavanja i vrednovanja koja se primenjuju i u sastavljanju
godi gnrzjvielgt aj a
Kada izdavalac ima obavezu da sastavi konsolidovani g o d i finansijski
i z v e §narsijski i z v e Pripranjljéni u okviru p o | u g o dii zgvneg detgekjostE e
pripremaju na konsolidovanoj osnovi u skladu same Lunar odhumovodstvenim
standardima.

Ukoliko je p o | u g ofidansijskiji iz v ergvidiaap, izdavalac je obavezan da
nan aliiurokuizst.1.i2.ovog| | aabjavijavnostiirevizorskii z v eujcelast.

Ukoliko p o | u g ofohangjjskiji iz v eig stawvg 3. ovog | | a mja revidiran,
pol ugodiygejpdawino s ad rngpomenu da pol ugodiyg e piea;j
revidiran.

Komisijau r e Lhuljisegaud r gni an| wbjavijivanjap ol ug o dizgvrejgetgaj a
Kvartalnii zvegt aj

L | a7h.
Izdavalac | i jseé hartijama od vrednosti trguje na listingu regulisanogt r gi gt a
d u § genda sastavi, objavi i dostavi Komisiji i regulisanom t r § ind@ kome su
ukl j ulhadie ed vrednosti kvartalni i z v e qajkagnije mesec dana nakon

zavr gsvakéga r o me s eelkjusbsovne godine, kao i da obezbedi da ovaj
i z v ehide @gstupan javnosti najmanje deset godina od dana objavljivanja.

Kvartalni i z v e gatdaugjo t r o me sizeldvgoea iz stava 1. ovog | | a n a
s a d istgviemeno i podatke za prvih g e snéseci poslovne godine.

Na kvartalni i z v esghddmaojse primenjuju odredbe | | afast. 3 - 9. ovog
zakonaos kr al pod mg o dii 3wng getma j u

Pravna lica koja se smatraju malim i srednjim pravnim licima u skladu sa
zakonom kojimse u r e Lrug leu n o v, oaingji obavezu kvartalnogi zvegt,avanj a
niti se ta obaveza mo ¢ propisati za ova pravna lica.

Odredbamaovog| | asemaei s k | jpraJo orpamizatora regulisanogt r gi gt a
da izdavaocima, | i jeehartije u k | j nal listing, svojim o p ¢ taktima nametne
obavezu kvartalnogi z v e g t, &ao eda jp detaljnije uredi.

Komisijau r e Lhuljiegau r gn anl wbjavijivanja kvartalnihi zvegt aj a
|l zvegplagl a najptoriretima vlasti
L1 a7h.

Izdavalac koji se bavi rudarstvom, kao gt su delatnosti i st ragi vanj a
otkrivanja i v a L e mipeaala, nafte, prirodnog gasa i drugih sirovina, ili primarnim
g umar s tkaocogn @ gajenje, s e | iaobnavijanje g u mag ums kioldr ul j a



65

obavezan je da jednom g o d je § majkasnije u roku od g e snesecinakonz avr get k a
poslovne godine, sastavi i objavi zbirni i zv e @tsain pl al andrigreav i
autonomnim pokrajinama, gradovima, o p g t i ni aomganizacijama sa javnim
ovlagienji ma

lzdavalac iz stava 1. ovog | | a jead uajp da obezbedi da i zvegt aj
pl al a autoritetima viasti bude dostupan javnosti najmanje deset godina.

Sadr §ginmaé sastavljanja i z v e gzt stayaal. ovog | | a sugpropisani
zakonom kojimseur e Lrugleunov.odst vo

Komisija propisuje n a | dbjavljivanjai z v e dgztstava hovog!l | an a
Revizija finansijskihi z v e gizdavplaca
L | arm.

Pravno lice koje obavlja reviziju mo §da obavin a j vpetazastopnih revizija
godi dimanpsiskihi z v e ¢ad sstpgazdavaoca.

Nakon isteka maksimalno dozvoljenog perioda iz stava 1. ovog | | a pravno
lice koje obavlja reviziju ne mo ¢ da obavlja reviziju kod istog izdavaoca narednih pet
godina.

Revizor iz stava 1. ovog | | ameamo ¢ e istoj godini da obavlja i reviziju
finansijskin i z v e gtr arjgeda ru p r u Kpasultantske usluge, niti reviziju mo g e
da v r zpiposlovnu godinu u kojoj jojje p r u ¢eausluge.

Lice koje obavlja reviziju mora da ima n a j vprofggonalno zvanje u oblasti
revizije, prema zakonu kojim se u r e Lravjzig, kao i najmanje tri godine iskustva u
obavljanju poslova revizije i mora biti nezavisno od izdavaoca u kome obavlja
reviziju.

Lice iz stava 4. ovog | | arme amatra se nezavisnim od izdavaoca ako je ono,

d r u gza redziju u kome je to lice a n g a ¢ o il rakowadilac tog d r uayutve k u i oj
godini i u dve prethodne poslovne godine, kao i za vreme obavljanja revizije:

1) blisko povezanosdr ugt vom

2) poslovnipartnertogdr ugt v a

3) imadirektno ili indirektnov | a s nudgrtuvgot v u
4) likvidacioniilis t e | wpraymikd r ugt v a

5) ugovorna strana u ugovornom odnosu sa licem koje bi moglo negativno
uticati na njegovu nepristrasnost i nezavisnost.

Revizor iz stava 1. ovog | | asival i nijzavvea@djean)i g | joéome da li
su godi §narsiiski i z v e dgetlagaoda s a| i nuj skladu sa melLunar odni m
standardima finansijskog i zve gt,aodnasng me Lunar e dhiumovodstvenim
standardima, zakonima kojima se u r e Lrug luu n o v icaVizija, kao i da li istinito i
objektivno prikazuju finansijski p o | ¢ i@auljate poslovanja i n o are tokove za tu
godinu po svim materijalno z n a | a pitanjima.

Revizor iz stava 1. ovog | | adchwag g da dostavi Komisiji i organima uprave
mi g | jo efikgsrosti funkcionisanjau n u t r ee\zijej ssstemu upravljanja rizicima
isistemuunut r &antmojai da svoje z a k | ji nalakeaivrstiu obavezans adr ¢ aj

pisma rukovodstvu.

Komisija mo § ed revizora da zahteva i dodatna o b av e g tl ®ezijsa
i z v r grevzjom.

Revizor iz stava 1. ovog | | aje @ u § genda obavesti Komisiju i organe
uprave, i to odmah nakon g t za njih sazna, o svakoj| i n j loja predstavija:
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1) povredu zakonaiakataizovog!| | an a

2) materijalno z nal apromenu finansijskog rezultata iskazanog u
nerevidiranimg o d i ¢fingnsijskimi zve gt aj i ma

3) okolnost koja bi mogla dovesti do materijalnog gubitka ili bi mogla
ugroziti kontinuitet poslovanja izdavaoca.

Komisijamo gdap r o philgiegjowvein a | davanjao b a v e git stamaj9a
ovogl | ana

Kad su nepravilnosti u poslovanju izdavaoca ut v r lud reev e gdviaojau
izdavalac je d u § darte nepravilnosti otkloni i da o tome obavesti Komisiju.

Ako izdavalac ne otkloni nepravilnosti iz stava 11. ovog | | a Kamisijamo § e
prema tom izdavaocu da preduzme mere propisane ovim zakonom.

Ako Komisija utvrdi da revizija nije obavljena u skladu sa odredbama ovog
zakona, n e | pghvatitii z v eajtdj ®\vizijiiz a h t e daadugd revizor ponovo obavi
reviziuot r o gdawaoca.

Komisija u t v r Lobjaviuje listu pravnih lica koja mogu obavljati reviziju iz
stava 1. ovog | | @& hrigerijume koje revizor treba da ispuni radi stavljanja, odnosno
brisanja sa navedene liste, kao i koje konsultantske usluge to lice ne mo ¢ da
obavlja u istoj godini kada obavlja i reviziju.

Izuzeci od obaveze objavljivanjagodi gppl bhgodii gnj i h
kvartalnihi zvegt aj a

L | arA.
Odredbe | .171 - 75. ovog zakona, ne primenjuju se nas | e diedhvaoce:

1) dr § a mjene teritorijalne jedinice ili jedinice lokalne samouprave,
me L u n a r oogdnizacije u koje je u | | a nharjedaa d r § a vl aa n Evoopske
centralne banke (ECB), Evropski fond za finansijsku stabilnost (EFFS) ustanovljen
okvirnim sporazumom o EFFS, drugi mehanizam ustanovljen u ciju ol uvanj a
finansijske stabilnosti evropske monetarne unije putem dodeljivanja priviemene
finansijske p o modri gavhmani ¢ a jeaaluta evro, nacionalne centralne
banke bez obzira da li izdaju akcije ili druge hartije od vrednosti;

2) izdavaoce koji izdaju i s k | jduulginvilohrtijeeod vrednosti kojima se
trguje na regulisanomt r ¢ ilgitpuaj e d i momihama vrednost iznosi najmanje
100.000 evra u dinarskoj protivvrednosti po z v a n i sredajem kursu dinara prema
evru koji u t v r Nargdra banka Srbije ili, u s | u | dauj gun i Harkja dd vrednosti
nominovanih u valuti koja nije evro, | i jprativvrednost pojedin a | meminalne
vrednosti na dan izdanja iznosi najmanje 100.000 evra u dinarskoj protivvrednosti po
z v a ni bredojem kursu dinara prema evru kojiu t v r Nawogna banka Srbije;

3) izdavaoce koji izdaju i s k1 j diy ¢ wvioHakije od vrednosti | i j a
pojedi n a | nominalna vrednost iznosi najmanje 50.000 evra u dinarskoj
protivwrednosti po z v a ni |srednjpm kursu dinara prema evru koji ut vr Luj e
Narodna banka Srhije, ilius | u |daujgun i hhartja ol vrednosti nominovanih u valuti
koja nije evro, | i prativvrednost p o j e d i momihame vrednosti na dan izdanja
iznosi najmanje 50.000 evra u dinarskoj protivvrednosti po z v a n i |smednjem
kursu dinara prema evru koji u t v r Nargdre banka Srbije, a koji suu k| j wl eni
trgovanje na organizovanomt r ¢ u §U pte 31. decembra 2010. godine, sve dok su
takve d u g n ihartlieed vrednosti u opticaju/do njihovog d o s p /eal vieme njihovog
trajanja.

lzuzetno od | | a @4a ovog zakona, izdavalac nije u obavezi da objavi
pol ugoidz vgengptl aejd sl ium aj evi ma
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1) kreditne institucije | i jakcije nisu u k| j ulue trgavanje na
organizovanom t r ¢ ii gofe kkontinuirano ili p e r i o dzdajun & k | jduu ginviol k e
hartije od vrednosti pod uslovom da je ukupan nominalni iznos tihd u § n i hhar#ja od
vrednosti manji od 100.000 000 evra u dinarskoj protivwrednosti po zvani | nom
srednjem kursu dinara prema evru koji ut v r Nargdma banka Srbije i da nisu
objavile prospekt u skladu sa odredbama ovog zakona;

2) izdavaoci koji su na dan stupanja na snagu ovog zakonav el k | jnimd e
regulisano t r g ii &djiezdaju i s k| jdud § nvidlarkje od vrednosti za koje
bezuslovno i neopozivo garantuje Republika, ili neko od njenih teritorijalnih ili lokalnih
organa.

Odgovornost za istinitost i potpunost podataka
L | ara.

Za istinitost i potpunost podataka iz | .171, 74, 75. i 76. ovog zakona, kao i za
njihovo objavljivanje odgovorni su| | a romana uprave.

2. POVREMENO | ZVEGTAVANj E
a)l zvegt avaaj ajuhiegl i ma
Podacioznal ajuhiedi i ma

LI a80.

Kada f i z iililpkawoo lice dostigne, p r e lli @adne ispod 5%, 10%, 15%,
20%, 25%, 30%, 50% i 75% prava glasa u jednom akcionarskom d r u glt ivjsé m
akcijama trguje na regulisanom t r ¢,iognbsno MTP, d u ¢ feala o tome obavesti

izdavaoca, Komisiju i regulisano t r ¢,i kpje ge predmetne akcije uk |l j wl| i |l o
trgovanje.
Obaveza iz stava 1. ovog | | a odaosi se i na dostizanje, prelazak ili pad

ispod propisanih pragova u akcionarskom d r u gkadaye ono posledicadogal aj a
nezavisnih od volje imaoca u | e ¢ & kaji dovode do promene ukupnog broja akcija

sa pravom glasa ili promene broja glasova koje p r o i gzttih &kaija, kao g t je

p o v e | it snjamenje osnovnog kapitala ili sticanje sopstvenih akcija, a na osnovu

0 b a v e ga ukuprjora broju akcija i glasova koje je izdavalac obavezan da objavi u

skladu sa|l | a n9a.mvog zakona.

Obaveza iz stava 1. ovog | | ase@rimenjujeus | u| a jizstavar?aovog
| | a hkada je izdavalac osnovan u inostranstvu, ako su akcije koje je izdao
u k | j uultrgomaeje na regulisanomt r ¢ u Republici.

Komisija mo ¢ d@a sastavi listu d 0 g a Lkajijnezavisno od volje imaocau t i | u
na promenu njegovog u | e gulgd a s apravimanzdavaoca.

Obveznicii zvegt avanj ajphiedl i ma
L | a8d.
Obaveza iz | | a80aovog zakona odnosi se na svako f i z iililpravoo lice

koje, neposredno ili posredno, u svoje ime izasvojr al,dimsvojeimeazar al un
drugog f i z i, lodn@sigo pravnog lica, d r @kcije sa pravom glasa ili depozitne
potvrde izdavaoca.

Obaveza obavegt @V & mapOaovog zakona se odnosii naf i ziil ko
pravno lice koje, posredno ili neposredno, poseduje:

1) finansijske instrumente koji, na osnovu formalnog sporazuma, po
d o s p,dnhaacu daju, ili bezuslovno pravo sticanja ili diskreciono pravo sticanja v e |
izdatih akcija sa pravom glasa koje suu k | j uultrgomaeje naregulisanot r ¢,ii/ij t e
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2) finansijske instrumente koji nisu 0 b u h v at [ad rkily avog stava, a koji
se odnose na akcije iz iste t a |, pa@d uslovom da stvaraju s | i lekoromske
posledice, bez obzira da liimaocu daju pravonan o v | din e n o v |namiranje od
izdavaoca.

Izuzetak od obavezei z v e g t @azvraalj aaj Iné gnliz | maagv.ast. 1 - 4.
ovog zakona, kao i iz | | a®ast. 1 - 3. ovog zakona, shodno se primenjuje na
obavezui zvegtpwowm| kanu

Odr e L i firmamsjjs&ih instrumenatauvezii zvegt avanj a

znal ajuhiedi i ma
L | a8a.
Finansijskim instrumentima iz| | a81i.asstav 2. ovog zakona smatraju se:

1) prenosive hartije od vrednosti;

2) opcije;

3) fjulersi
4) svopovi;

5) forvardi;

6) finansijski ugovori na razlike; i
7) svaki drugi ugovor sa s | i |ekonomskim posledicama koji mo § @a se
namirif i ziii U nlvicu.

Obaveza obavegt &V d mj8@ stav 1. ovog zakona odnosi se na
finansijske instrumente iz stava 1. ovog | | aukdaiko ispunjavaju uslove iz| | a8lL.a
stav 2. ovog zakona.

Ral un @rmjaglasovauvezii zvegt @azvanaj ajnim

ul egl i ma
L | aBA.
Procenat prava glasa koji pripada licuiz| | a80.sstav 1. ovog zakonar a| un a

se na oshovu ukupnog broja svih izdatih akcija sa pravom glasa, u k | j wli
sopstvene akcije izdavaoca, kao i akcije kod kojih je ostvarivanje prava glasa
i skl j,adhosnmoo g r a n izdkenoanoili pravnim poslom.

Ukoliko je d r u girdalo v i @reta i klasa akcija, procenat prava glasa iz
stava l.ovog!| | asea a| wro@dnosu na ukupan broj svih akcija sa pravom glasa
iste vrste i klase.

Komisija svojim aktima b | iug ee Lniejodei z r a | u nbeoja glasgvakoje
ima jedno lice po osnovu svojih akcija i sa njima povezanih finansijskih instrumenata
iz| | a8li.sstav 2. ovog zakona.

Objedinjavanje
L1 a8A.

Obavezai zvegtaxvmaal ajun ®@mii |ul80, 81. i 85. ovog zakona
odnosi se i na f i z ii pravoo lice kada broj prava glasa koje to lice poseduje
direktno ili indirektno u skladu sa | .181. i 85. ovog zakona zajedno sa brojem prava
glasa vezanih za finansijske instrumente koje poseduje u skladu sa| | a n8d.mtav
2. ovog zakona, dostigne, p r e ili padne ispod pragova propisanih | | a n8@.mtav
1. ovog zakona.

Uobavegusklady sa stavom 1. ovog | | aadwejeno se prikazuje broj
glasova obveznikai z v e § t @& izdavagcuapo osnovu akcija koje ima u skladu sa



69

| I an80,m | andd.rstavl1.il | a n88.mvog zakona od onog broja glasova koje
ima po osnovu povezanih finansijskih instrumenata u skladu sa | | a n8d.matav 2. i
| | a n8@.mvog zakona.

Lice koje jedaloo b av e gu skladu sa| | a n8i.nstav 2. ovog zakona,
mora ponovo da da o b a v e g kadansjelne akcije na koje se odnosi finansijski
instrument, ukoliko time njegov broj glasova u jednom istom izdavaocu dostigne ili
p r e ek od propisanih pragova za nastupanje obavezei zve gt.avanj a

Progi olavneges zve gt @avanj ajuhiedi i ma
L | a8h.
Obaveza iz | | a80aovog zakona, odnosi se inaf i z ii prdvrm lice koje

stekne, o t uill dstvaruje pravo glasa u jednom od s | e d e I u h ailj Lenjirvoj
kombinaciji:

1) kadaje sadrugimlicemz a k | jugolor Kojougovorne strane obavezuje
(formalni sporazum) da, z aj e d n ostvdivampem prava glasa koje poseduiju,
usvojed ug or o A j a d palitikukupravljanja izdavaocem;

2) kada priviemeno prenese svoje pravo glasa na drugo lice ili ono na njega
priviemeno prenese svoje pravo glasa uz naknadu na osnovu ugovora koji su
zaklgjul il

3) kada mu je drugo lice poverilo akcije sa pravom glasa kao sredstvo
obezb e L e,mkoaon k o nt r mdva @asa po osnovu poverenih akcija ii skage
nameru da po njima glasa;

4) kada ima pravo p| o d o u gna v a b akéjama sa pravom glasa koje
poseduje drugo f i z ili pr&voo lice;

5) kada pravo glasaimailimo gdaostvarius | u| a jiztva 1na) ovog
stava njegovo kontrolisanod r ugt v o

6) kada mo g samostalno da ostvaruje pravo glasa po osnovu akcija sa
pravom glasa koje mu je drugo lice poverilo na | u v a @ jnieg mu dalo posebna
uputstvaon a | iglasanja;

7) kadadr ¢pkcije u svojeime,azat urlal;un

8) kada ostvaruje samostalno pravo glasa kao zastupnik akcionara u

izdavaocu, ako od njega, kao zastupanog, nije dobio posebna uputstva onal i nu
glasanja.
Usl ul ajiestavarm.avog| | asairaseu | e gobveznikasaul egi e m

drugih lica u ukupnom pravu glasa u izdavaocu radi i zr a| u n@jiogog j a
zaj ednull &dgligastupanja obaveze i zve gt araa| ajud e lake
poj edi mlaé gsdeakog lica ne prelazi propisane pragove iz | | a80astav 1.
ovog zakona.

| zuzlell ®nEvmpskog sistema centralnih banaka
L1 a8h.

Obavezai zvegt axmaal apheée ¢l u skdadu sa | .180. i 85. ovog
zakona ne primenjuje se na | | a nEvropskog sistema centralnih banaka kadav r g e
svoje monetarne funkcije, u k | j u | ang po losnovu akcija koje daju ili dobijaju u
zalogu ili po osnovu repo ugovorailis | i bporazomaz a k | j uddiemielz bel enj a
likvidnosti pri s p r o v o manetgrne politike ili nesmetanog funkcionisanja platnog
sistema.

Izuzetak iz stava 1. ovog | lana se primenjuje samo na k r at k opostolen e
pod uslovom da se ne v r gravo glasa po osnovu akcija.
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lzuzeci od obavezei zve gt avanj auhiedgi i ma
L | a3i.
Odredbe | .180. i 85. ovog zakona ne primenjuju se na:
1) akcije sa pravom glasa koje se st i 1 s k | jradilkliringa i saldiranja u
okviruu o b i | agklesa sairanja;

2) pravo glasa koje kastodi banke mogu da ostvaruju i s k| jpuema v o
uputstvima dobijenim od klijenata pismenim putem ili u elektronskom obliku;

3) sticanjeiliot u L emaj @ j ulo g gkbjialostigne ili prelazi 5%, kada to
ul e gslteiilloet u Llieg keje ima dozvolu za obavljanje poslova market mejkera
ukoliko ta aktivnost ne u t i rla elpravljanje izdavaoca, odnosno ne v r @ticaj na
izdavaoca da kupi takve akcije ilida p o d cegu akcija;

4) investiciono d r u gibanlku, odnosno kreditnu instituciju ako pravo glasa
po osnovu akcija upisanim u knjigu trgovanja ne prelazi 5% u | e guiulkupnom broju
glasova izdavaoca, s tim da predmetne akcije ne koristi radi ostvarivanja prava glasa
ili na drugi n a | radhuticanja na upravljanje izdavaocem;

5) lice koje stekne akcije radi stabilizacije t r § fingrisijgkih instrumenata u
skladu sa propisima, pod uslovom da ne ostvaruje pravo glasa po osnovu tih akcija,
niti ih na drugi n aih koristi radi uticanja na upravijanje d r u ¢ tkejeihme izdalo.

Uo bi | ellussaldiranjaizstaval.t al Haevog| | aimasitrit r goval ka
dana od dana transakcije.

T r g o v d@ahikui smislu ove glave, su dani kada se obavlja trgovanje na
regulisanomt r ¢ nagkaojeusuu k | j uakcgen e

Podr e lde ugrijesabavezno dadajeobavegavezrigazz nal aj ni m
ul egl iukalikko takvo obavegt &v énjegow mat i ldm @ § todnosno
mat i dmwgniegosogmat i ldragt va

Market mejker koji namerava da Koristi izuzetak iz stava 1.t a | B) avog
| 1 adch &g gerda najkasnije u roku od | e ttirrgi o v dahakobavesti Komisiju da
deluje ili da namerava da deluje kao market mejker u odnosu na odr el enog
izdavaoca.

Kada market mejker prestane da deluje kao market mejker u odnosu na
odr el ezdavapca d u § genda o tome obavesti Komisiju u roku od | et i r i
t r g o vdardaloddana prestanka obavljanja predmetne aktivnosti.

Market mejker koji namerava da Koristi izuzetak iz stava 1.t a | B) avog
| | adagdenda na zahtev Komisije dostavi dokaz o akcijama ili finansijskim
instrumentima iz | | a8lastav 2. ovog zakona koje poseduje ili koje namerava da
poseduje u svrhu delovanja kao market mejker.

U s | ul dajmarket mejker nijle u mo g u | ndasidentifikuje akcije iili
finansijske instrumente koje poseduje, Komisijamo ¢ da zahteva da te akcije ifili
finansijske instrumente d r gaiposebnomr a | wmswhu potrebne identifikacije.

Market mejker je d u g danna zahtev Komisije dostavi ugovor kojijez a k| j ul i o
sa berzom (organizatoromt r ¢)iukplikaje takavugovorz ak | j ul en

lzuzeci od obaveze sabiranjau | e gl a
L | a88.

Izuzetno od | .180. i 85. ovog zakona, mat i d mw gd rvuwgza upaavljanje
ne mora da sabira svoje udele sa udelima kojima upravlja d r u § Za wgravljanje
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investicionim fondom, pod uslovom da d r u §za wpravljanje ostvaruje pravo glasa
nezavisnoodmat i ldmagt va

Izuzetno od | .180. i 85. ovog zakona mat i ¢l m o ginvesbcionogdr ugt v a
nije obavezno da sabira svoja ul e gsaaul e g | kojma upravlja njegovo
investiciono d r u ¢ povosnovu ugovora o p r u g auslygas upravljanja portfoliom
z a k | j ush Wijantinma, ukoliko:

1) investiciono d r u gimavdozvolu Komisije za p r u § aishugaeupravljanja
portfoliom u skladu sa odredbom | | aZhsavl.t a|l X @o dt g4) dvag zakona;

2) mo ¢ ela ostvaruje pravo glasa po osnovu akcija kojima upravija
i s kIl jpuema upotstvima klijenata datim u pismenom ili elektronskom obliku,
odnosno ukoliko obezbedi da se usluge upravljanja portfolijima klijenata pr ug aj u
nezavisno od drugih usluga, a u skladu sa propisanim procedurama;

3) investiciono d r u gdstvaouje pravo glasa nezavisno od svogmat i | nog
drugtva

lzuzetno od st. 1. i 2. ovog | | a mdredbe | .1 80. i 85. ovog zakona se
primenjuju kada je matii ndr u gili dgrao podr e lde n@gmatoi |dirouggt v a
u |l o @ udele kojima upravljad r u gza upcavljanje, ad r u gza upoavljanje mo ¢ e
da ostvaruje pravo glasa iz tih udela i s k | jpreina posrednim ili neposrednim
uputstvimamat i |dm aigyilidwgogp o d r e Ldernwgpavtai |[dmaug@t v a

lzuzetno od st. 1. i 2. ovog | | a mdredbe | .1 80. i 85. ovog zakona se
primenjuju kada je mat i Hnogii drgo podr e e u@matoi |drouggt v a
ul o @iudele kojima upravlja investiciono d r u g kojeano ¢ @a ostvaruje pravo
glasa iz tih udela i s k | jpreina posrednim ili neposrednim uputstvima mat i | nog
dr u gitdwgogp odr e Ldernwgpavtai |ldmag@t v a

Mat i | dirou g tdw au § tza aupravljanje, odnosno mat i |dirougt vo
investicionog d r u g n@ @da se Koristi izuzetkom iz stava 1. ovog | | aad@osno
stava 2. ovog | | aukdlko ispunjavas | e duslbve:

1) mat i d mwgne sme daseu p | udstearivanje prava glasa koje ima
d r u §zawpmravljanje ili investiciono d r u § tlavamjem posrednih ili neposrednih
uputstava ili na bilo koji drugin a |;i n

2) dr u gza vpravljanje, odnosno investiciono d r u g mareoda ostvaruje
pravo glasa iz imovine kojom upravlja samostalno i nezavisnoodmat i |dmagt v a

Posredno uputstvo u smislu stava 5.t a | Iy @avog | | apodrazumeva svako
uputstvo koje da mat i Hna gitidrogo podr eldeudmatoi |drowggt v a
navo cakojinallii elr ugza upravijanje ili investiciono d r u gu pojedinim
s | ul a jostwaiivatigoravo glasa.

Neposredno uputstvo u smislu stava 5.t a | X)avog | | a podrazumeva
svako o p g i posebno uputstvo bez obzira na oblik, koje da mat i Hnogili vo
drugopodr elde m@rmastoi |dnrougd kojinase o g r a n idiskeewiamo pravo
d r u §gza upmavljanje ili investicionog d r u gu vezasa ostvarivanjem prava glasa,
kako bi s | u gpodelmim poslovnim interesima mat i | d o g g ilivdaugog
podr e ldernwigmavtai ldmragt va

Mat i ¢ mwo gkoje @ e daikoristio s | o b oif €avg le i/ili stava 2. ovog
| | amosa bez odlaganja da Komisiji dostavio b a v e gkojesa a&r § i

1) spisak d r u g tza upsavljanje i investicionih d r u g t sa \naznakom
n ad | eoggana koja ih nadziru ili izjavu da ih ne nadzire nijedan n a d | erdgan,iali
bez n a v o L iedajalaca za koje se koristi izuzetak, i
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2) izjavu da mat i H n o gispungava uslove iz stava 5. ovog | | ama
svako d r u §zh wprmavljanje i investicionod r ugt v o

Mat i d mwgrédovao a § u rspisakaiz stava8.t a|l Ravogl | ana

Kada mat i dn o gnamerava da koristi 0 s | o b o Baeno p eezi sa
finansijskim instrumentima iz | | a B2a ovog zakona, obavezno je da obavesti
Komisiju samo o spisku iz stava8.t a| Baog!| | an a

Mat i |dorou g tdv a ¢ tzav aupravljanje ili mat i |ldnrougtdva gt v a
investicionog d r u gkbje karisti izuzetak iz stava 1. ifili stava 2. ovog| | ada g jeo
da na zahtev Komisijed o k asglee d el e

1) daje organizaciona strukturamat i |dmr aigyid v a gza upeaviljanje ili
mat i |dmr augyi inwesticionog d r u gtakvaala se pravo glasa ostvaruje nezavisno
odmatil nodgr ugMatai d nwgidv a gza upoavljanje ili investicionodr ugt v o
moraju da uspostave politike i procedure u pisanom obliku koje su namenjene za
S pr e| arazaeng ieformacijai z mentaut i |dmagidv a gza upsavljanje ili
investicionog d r u Jutveziesa ostvarivanjem prava glasa;

2) da lica koja o d | u |na koji n a | senostvaruje pravo glasa deluju
nezavisno;

3) da postoji jasno pisano o v | a ¢ iza m¢pestrasan odnos i z me L u
mat i |dnrouggitdw au gZawpm@ravljanje ili investicionog d r u g tt 8 & u | da jeu
mat i Hn o gklijenbsvog d r u §zawparavljanje ili investicionog d r u gili ima
udeo u imovini kojom upravlja d r u gzt wpmavljanje ili investicionod r ugt v o

Komisija propisuje nal bbave gt adoumgngaciju u vezi primene
izuzetakaizovog!| | an a

Sadr gihahi nvegt avaa] ajuhieqi i ma
L | a3A.
Obavegizlklhad®.aovogzakonas a d s j e diefdrreacije:
1) poslovnoime, s e d ii gdtesu izdavaoca akcija;

2) podatke of i z i |li pravhom licu koje je dostiglo, p r e dilpalo ispod
praga propisanog | | a n80.mvog zakona;

3) podatke o kontrolisanimd r u g t prekonkejih lice izt a | X evog stava
posredno ostvaruje pravo glasa, ukoliko jetos | u;l aj

4) podatke o akcionaru, ako je akcionar r a z lod lica izt a R) i 3) ovog
stava, kao i podatke o licu koje zar a | toghakcionara ostvaruje pravo glasa shodno
| 1 a80.uli| I a8b.wvog zakona;

5) podatak o ispravi i pravnhom poslu na osnovu koga se d o s t, prejaei ili
pada ispod propisanog praga;

6) podatak o broju glasova u apsolutnom i relativnom iznosu kojim se
d o s e gradazi ili pada ispod propisanog praga, a na osnovu podataka izdavaoca o
ukupnom broju izdatih akcija sa pravom glasa;

7) podatak o broju glasova u apsolutnom i procentualnom iznosu koji
poseduje liceiz| | a8iatavl.il | a8b.eovog zakona i broju glasova koji poseduje
liceiz| | a81.sstav 2. ovog zakona;

8) podatak o ukupnom broju glasova u apsolutnom i relativnom iznosu koji
je dostignut, p r e Liliagspod kojeg se palo;

9) datum kada je prag dostignut, p r e k o riliaspod kojeg se palo.
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Uobavegizgtavg luovog!| | aza#d i z ilice keonavodi ime, prezime,
jedinstvenimat ibropgir a L apnrae b i yaza prgvhodice poslovno ime, pravni
oblik, s e d i, afitesa, ma t ibtojn podaci o odgovornim licima u pravnhom licu.

Ukoliko je isprava iz stava 1. t a | ¥ @vog | | aimansijski instrument iz
| 1 a8i.sstav 2. ovog zakona, 0 b a v e git stamajleovog| | asnaad spipak vrsta
finansijskih instrumenata iz| | a8l.estav2.t a | B avog zakona i vrsta finansijskih
instrumenataiz| | a8l.asstav2.t a | X avog zakona, pri| e mae odvojeno navode
finansijski instrumenti koji imaocao v I a gna o ¢ o o v Inamiremnje od onih koji ga
ovl agnbm¢ w| aammenje.

U obaveg t e izjstava 3. ovog | | aseaavodi podatak o danud o's p dil a
danu isteka roka finansijskog instrumenta kao i podatak o vremenskom periodu u
komf i z ili pr&kvoo lice mo §da stekne akcije na koje se taj instrument odnosi.

Ukoliko se o b a v e gdo®avlja e s | u |izaljlua8bastav 1.t a | & avog
zakonaap u n o mad odndsi samo na jednus k u p gakciomata, uobavegit enj u
stava 1. ovog | | a seanavodi podatak o ukupnom broju glasova u apsolutnom i
relativnom iznosu koji | e pripadati akcionaru, odnosno p un o mo | makok u
odr § a vsaknuj pag akdionaga, kada p u n o mo henbude mogao da ostvaruje
pravo glasa samostalno.

Obvezniki z v e gt ialv la a8il.atav 2. ovog zakona dostavlaobave gt enj e
izdavaocu akcija na koje se finansijski instrument odnosi. Ukoliko se finansijski
instrument odnosi na v i @cdjedne akcije, posebno se o b a v e gsvakivzdavalac
akcija.

Komisija propisuje b | is¢aud r gformuwobrasca za dostavljaneobave gt enj a
izstaval.ovog!| | a kaain a | rijegovog dostavljanja.

Kada postoji obavezao b av e gt iaevegn jl & kaaiiz| .180. i 85. ovog
zakona koje se odnosi na druga lica koja su blisko povezana sa licem koje st i | e
akcije sa pravom glasa, odnosno ukoliko postoji obavezao b av e gt zawa npfe a
jednog f i z i ili jrawrmpg lica, mo §a@asep o g addjoz aj edobhkegsenj e
tim g t e smatra da je obaveza ispunjena | i meko od navedenih lica ispuni
obavezu.

Rok za dostavljanjeobave gbenahbhajunloeng i u
L1 a98.

Ob av e g tzel njaela stav 1. ovog zakona se dostavlia u naj kr a [ em
mo g u | rekm a ne kasnije od isteka | e ttirrgio vdanalddana kada je lice iz | .l
80, 81. i 85. ovog zakona:

1) saznalo za sticanje ili ot u L i,vdnospceza mo g u | rostarivanja
prava glasa ili je, s obzirom na okolnosti, moglo da ima takva saznanja bez obzira na
dan sticanja,0 t u L dingstankamo g u | rea astivarivanje prava glasa,

2) o0 b av e gotpestednjim promenama u osnovnom kapitalu u skladu sa
| 1 a n9@.mstav 1. ovog zakona.

Smatra se da je f i z iililptavmo lice saznalo ili moglo saznati za sticanje,
ot ul dimjoe u |l rostvarivanja prava glasa najkasnije u roku od dvat r gov al k a
dana od dana transakcije.

Izuzetno od odredbe stava 1. ovog | | gmaa&a s | ulialj lua 8astav 1.
t a| B)aovog zakona, akcionar, odnosno p u n o ma loavekan je da dostavi
obavegizé hp@&astav 1. ovog zakona na dan davanja, odnosno primanja
punomol i
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Komisija je d u § daana svojoj internet stranici objavljuje kalendart r gov al ki h
dana svakog regulisanogt r ¢ u Republici Srbiji.

Na d | e gkomisite da privremeno oduzme pravo glasa
L | ao9t.

Ukoliko lice koje je u obavezi da dostavlja o b a v e g postupj siprotno
odredbama | .180 - 90. ovog zakona, Komisija donosi r e ¢ ekojjmese privremeno
oduzima pravo glasa na akcijama u v | a s n tog tica,usve dok se obaveze
propisane navedenim odredbama u potpunosti ne ispune.

Odonogeageangtaga 1. ovog!| | aKomisijao b a v e Jiteaa laje
se r e ¢ eadposi, izdavaoca, CRHOV i regulisano t r ¢ ina) kojem su akcije sa
pravom glasau k | j uultrgomaaje.

Us | ulizastawa 1. ovog | | a Kamisija mo ¢ da preduzme i druge mere u
skladu sa odredbama ovog zakona.

b) Obaveze izdavalaca
Ob av e g toeroreni broja akcija sa pravom glasa
L |1 a9a.

Izdavalac | i jsé akcijama trguje na regulisanomt r §,iagitkame jedo gl o
do promene broja akcija sa pravom glasa, obavezan je da na kraju svakog
kalendarskog meseca u svrhei z r a | u npeagaazn j| aa80.astav 1. ovog zakona,
objavi informacije o nastalim promenama, novom ukupnom broju akcija sa pravom
glasa i vrednosti osnovnog kapitala.

Izdavalac je d u g a@a) nakon prijiema o b av e gitz le In a 8astav 1. ovog
zakona podatke s a d r guaonbea v e g obgvi pdmah po prijemu, a najkasnije u
rokuodtrit r g o vdarakddana prijema.

Dodatne informacije
L | a98.

Izdavalac v | a s n haltijlk iochvrednosti koje su u k | j uu tegavanje na
regulisanot r § je@ u ¢ danbez odlaganja dostavi Komisiji i regulisanomt r g hag t u
kome su njegove v | a s nharlijk @ vrednosti u k | j uu tegovanje i da objavi
svaku promenu koja je nastala u pravima iz v | a s nhaitij& ad lwrednosti, za svaku
klasu v | a s n hattijs bchvrednosti posebno, u k | j u | prgmerie iu pravima iz
izvedenih finansijskih instrumenata koje je izdao, a koje daju pravo na sticanje
njegovih v | a s nhartij& ad tarednosti.

Izdavalac n e v | a s hmaitij& ddivrednosti, a koje suu k | j uultrgonamje na
regulisanomt r g d g § e da, bez odlaganja, dostavi Komisiji i regulisanomt r gi gt u
da objavi svaku promenu u pravima iz tih hartija od vrednosti, u k | j u iprojnané u

uslovima koje mogu posredno uticati na promenu u pravima tih hartija od vrednosti, a
nar opramene uvezisauslovimaz a d u § i i kamatjom stopom.

Odredbe stava 2. ovog | | ameadnose se na promene uslova koji nastaju
nezavisno od volje izdavaoca, a objektivno su odredivi, kao g t eu promene
EURIBOR i sl.

Komisija mo g @a p r o pdbayezu dostavljanja drugih i z v e § tokoye @a
njihovo dostavljanje.
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Obavegt astcanjusopstvenih akcija

L1 a94.
Ukoliko izdavalac akcija koje su u k | j ud trgavamje na regulisanomt r ¢
st iill et u L sopswene akcije sa pravom glasa, samostalno ili preko lica koje

deluje u svoje ime, a zar a | tog izdavaoca d u ¢ gnda objavi broj sopstvenih
akcija u apsolutnom i relativnom iznosuun aj k r md g mi rekm ali ne kasnije od
isteka | e ttirrgi o vdahaknakon sticanja ili o t u L eaktijas pravom glasa, kad
god time njegovo u | e gdbstigne, p r e ili padne ispod praga od 5% ili 10% akcija
sa pravom glasa.

Procenat akcija sa pravom glasa iz stava 1. ovog | | ased zr al wa
osnovu ukupnog broja akcija sa pravom glasa koje je izdao taj izdavalac.

Obaveze izdavaocav | a s n hdrtaiotl vrednosti koje su
ukl j uhagegelisanot r §i gt e

L1 a9b.

Izdavalac v | a sim haltijlk od vrednosti kojima se trguje na regulisanom
t r §,iogbteuz b eigtiutietman za sve akcionare iste klase v I a s n hatltije ioch
vrednosti.

Akcionarima mora biti 0 mo g u | estvarivanje njihovih prava putem
punomol ni ka

Izdavalac v | a s n haltijlm ioch vrednosti kojima se trguje na regulisanom
t r ¢,iofavezan je da obezbedi da su dostupni svi n a | i informacije potrebni
akcionarima za ostvarivanje njihovih prava, uz o d g o v a rzaaj gurépbvredivosti
tih podataka.

Izdavalac iz stava 1. ovog | Inad u g gedai z v e gsvop akaionare o svim
t e k udbivanjma z n a | aZawstvarivanje njihovih prava,an ar odai t o

1) pr u grdormacije o mestu, vremenu i dnevnom redu s kupg
akcionara, ukupnom broju akcija i broju akcija sa pravom glasa, kao i o pravima
akcionaradau | e s tuwadjy suk u p gutskladwesa zakonom koji u r e Lpuiyreeina
drugtva

2) dostavi formular za davanje p u n o m @ikahim putem ili u elektronskoj
formi, zajedno sa pozivom za sednicu s k u p § svakone licu koje ima pravo da
glasa na s k u p ¢pkcionarna ili, na njegov zahtev, i nakon objavljivanja poziva za
odr gavs&nujpgtine

3) odredi kreditnu instituciju preko koje i z v r §vaje& fanansijske obaveze
prema akcionarima;

4) objavi ili dostavi o b a v e g ¢ @odeji ieisplati dividendi, kao i o emisiji
novih akcija, u k | j u infarfnacije b eventualnoj novoj dodeli, upisu,poni gt i
zameni.

Izdavalac iz stava 1. ovog | | ama@g d@a dostavlja informacije akcionarima i
elektronskim putem, ukoliko je takva odluka usvojena nas k u p @Kcionara i ukoliko
su ispunjeni s | e dusldvii

1) dostavljanje informacija elektronskim putem ni u kom s | u | na gme da
zavisiod s e diilgp rae b i valicionatpt acgnosno od pr e b i vfail zi i dlakab
s e d iptavnag licaiz| | a8b.astav 1. ovog zakona;

2) postojanje postupka identifikacije koji o mo g u | davsu akcionari,

odnosno f i z iliprvaa lica kojav r disuo v | a g dae m dprava glasa stvarno,
valjano i blagovremenoobavegt eni

i gtu

ava

tine

vaniju



76

3) od akcionarailif i z ii pravmihhlicaiz| | a8bastav1.t a l)-5) ovog
zakona koja imaju pravo da s t i d tuu Lilugstuaruju pravo glasa, set r ignena
saglasnost za dostavljanje informacija elektronskim putem, a smatra se da su ta lica
dala pristanak ukoliko ne u | o rigovor u roku od osam radnih dana, s tim g t se
ovim licima ostavlja mo g u | mauwsbilo kom trenutku naknadno mogu da zahtevaju
dostavljanje informacija pisanim putem;

4) izdavalac ut vr Lturjoeg kw wezi sa dostavljanjem informacija

elektronskim putem, u skladu san a | e jednakog tretmana iz stava l.ovog!| | a n a
Obaveze izdavaocad u g n i haktijalod vrednosti koje su
ukl j uhagegelisanot r §i gt e
L | a96.

Izdavalac d u g n i hakija lbod vrednosti koje su u k | j urhaeregalisano
t r gdgg medasvimimaocimad u ¢ n ihhriija o vrednosti istog ranga obezbedi
ravnopravan tretman u vezi sa pravima koja proizilaze iz tih d u g n i Harkja &d
vrednosti.

Izdavalac d u § n i harkja dd vrednosti je d u § @anbez odlaganja obavesti
javnost o svakom novom izdavanju dug n i | Hartijd od vrednosti, a nar oloi t o
osiguranju ili garanciji u vezi sa tim izdavanjem.

Izdavalac d u g n i hakija bd vrednosti, d u g genda njihovim imaocima
obezbedi sva sredstva i informacije potrebne za ostvarivanje njihovih prava, da iste
objavi i da obezbedi njihovu nepovredivost.

Imaocima d u g n i Harkija &d vrednosti mora biti 0 mo g u | astmadvanje
njihovih pravaputempunomo!l ni k a

Izdavalac d u g n ihbrtja ol vrednosti, n a r o iinaratda:

1) objavi ili p o § adirljularno o b a v e g b enasijuevremenu i dnevhom
redu s k u p gimalagaed u ¢ n i Harkija &d vrednosti, isplati kamate, ostvarivanju
prava na konverziju, zamenu, upis ili p o ni g,tkaonijoepravu da u|l estw uj u
navedenimd o g a L a poslawiena;

2) u | idastupnim obrazac izjave o p u n 0 mo lumismenoj formi, ili, ako
je mo g u,lueelektronskoj formi, svakom licu o vl a gl @angtasa na skupgt i ni
imalaca d u ¢ n i Hattija, fzajedno sa obave gt ®mgnamodr ¢ a vilana u
zahtev, nakon objavljivanja poziva;

3) odredi kreditnu instituciju putem koje imaoci d u ¢ n i Harkija dstvaruju
svoja finansijska prava.

Kada izdavalac saziva s k u p gitnadlasaud u g n i Harkja lhi paj edi nal na
nominalna vrednost iznosi najmanje 100.000 evra u dinarskoj protivvrednosti po
z v ani |sredmjem kursu dinara prema evru koji ut v r Nargdre banka Srbije,
ima pravo da izabere mesto njenogo d r g a whilo kopjd r g b v a EW, ako je u
njoj obezbedio sva sredstva i informacije koje su imaocima tih hartija od vrednosti
potrebne radi ostvarivanja njihovih prava.

Stav 6. ovog | | a eseaprimenjuje i na imaoce d u g ni hakija h i jea
nominalna vrednost i z r a gue maluti koja nije evro, ukoliko protivvrednost
poj edi momihamne vrednosti na dan izdanja iznosi najmanje 100.000 evra u
dinarskoj protivvrednosti po z v a ni |srednm kursu dinara prema evru Koji
ut v r Nawopna banka Srbije.

Stav 6. ovog | | a seaprimenjuje i na d u g n ihharkjee od vrednosti | | j a

poj edi mamninalaa vrednost iznosi najmanje 50.000 evra u dinarskoj
protivwrednosti po zvani | n cmdnjem kursu dinara prema evru koji ut vr Luj e
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Narodna banka Srbije, ili u s | u | dayj gun i Harkja dd vrednosti i z r a guevallti h

koja nije evro, | i prativvrednost p o j e d i momihame vrednosti ha dan izdanja

iznosi najmanje 50.000 evra u dinarskoj protivvrednosti po z v a n i |smednjgm

kursu dinara prema evru koji ut v r Nargdrea banka Srbije, ako suu k| j ud ene
trgovanje na regulisanomt r g ugekajdr g & V ia iEU pré 31. decembra 2010.
godine, sve dok su te hartije od vrednosti u opticaju/nisu dospele, pod uslovom da su
imaocu u d r ¢ & V ia rkojucje izabrao izdavalac, na raspolaganju sva sredstva i
informacije potrebne za ostvarivanje njegovih prava.

Izdavalac d u ¢ n i hakija hod vrednosti, mo ¢ elektronskim putem da
obavegimasead u g n i Hakija bd vrednosti pod uslovom da je skupgti na
imalaca d u ¢ n i hhr#ija ot vrednosti donela odluku o takvomn a | iom@avegt,avanj a
ukoliko su ispunjeni najmanje s | e dusldvii

1) upotreba elektronskih sredstava ne sme ni na koji n a | danzavisi od
s edi agdmosnop r e b i \unaabca lgattija ili njegovog zastupnika;

2) postupci identifikacije moraju da se uspostave, kako bi imaoci hartija bili
stvarno blagovremeno ivalanoobavegt eni

3) izdavalac mora da zahteva u pisanom obliku saglasnost za elektronsku
dostavu od svakog imaoca hartija, pri| e m3e smatra da je pristanak dat ako se na
zahtev ne odgovori u razumnom roku, s tim g t imalac hartija ima pravo da naknadno
u svako doba z a t rdanduise dostavi pisanoobavegi enj e

4) t r o (elektronskog o b av e gt &daewlag mspodeljuie na imaoce
hartija u skladu san a | e faenopravnosti.

3. PRISTUP PROPISANIM PODACIMA
N a | phjpavljivanja podataka
L | a9n.

Izdavalac je d u g aa objavi propisane podatke iz ove glave na n a | kojn
0 mo g u lda sud podaci lako i brzo dostupni svima na ravnopravnoj osnovi.

Izdavalac je d u g dankoristi medije koji mogu da obezbede efikkasnogi r enj e
informacija javnosti g i r Republike nan a | Kojnunaj vembg jimerjs pr e| av a
ne ov |l apgdtup istima.

Propisani podaci s aop gt aes agediima na nal ikej obezbel uj e
sigurnost, minimizira rizik od izmene podataka ilin e o v | a gpristupaoi gsigurava
stalnost u vezi sa izvorima propisanih podataka.

Sigurnost prijema informacija osigurava se nan a | daseun aj k r ekue m
ispravi bilo kakav propust iliprekidus a o p § t @repésanjh podataka.

Propisani podacis a o p § t se medijima kao celokupan neredigovani tekst.

lzuzetno od stava 5.ovog | | ao®l uliazjvue gigjawvg iml 171, 74, 75. i
76. ovog zakona, smatra se da je objavljen ceo neredigovani tekst ukoliko je
medijima s a 0 p g hagavaakoja se odnosi na propisane podatke koja ukazuje na
kojim su internet stranicama dostupni relevantni dokumenti, pored objave u
S| u ¢ b eagistrminformacija.

Propisani podacise s a o p § t naedijanp ma n a | dafe jasno da informacije
koje se s a 0 p g t ppedstayljgju propisane podatke i da se jasno navodi izdavalac,
predmet propisanih podataka kao i vreme i datum kada je izdavalac saopgti o
informacije.

Izdavalac ne mo ¢ @a uzima naknadu od investitora za usluge dostavljanja
propisanih podataka.
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Izdavalac objavljuje propisane podatke na svojoj internet stranici.

Izdavalac je d u g ada propisane podatke, istovremeno sa njihovim
objavljivanjem dostavi Komisiji radi objavljivanjau S 1 u § b eeagistroninformacija.

Izdavalac | i jste hartije od vrednosti u k | j u haenegalisanom t r gi gt u
dostavlja propisane podatke itomt r ¢g.i gt u

Akojavnod r u gizdvrog d M ea nElUckejamujemat i,lu k & jhartije iod
vrednosti koje je izdalo jedino u trgovanje na regulisanom t r ¢ iu Républici, kao
d o ma b o p,@hjavljuje propisane podatke u skladu saovim| | an o m

lzdavalac je d u ¢ danna zahtev Komisije s a o psglt ei d iafbrraacije u vezi
sa bilo kojom objavom propisanih podataka:

1) ime lica koje je medijimas a o p gnfoimhcige;

2) pojedinosti o sigurnosnim merama;

3) vreme i datum kada su informacije s a 0 p § mesijime;
4) medij kojemsus a o p ¢ infermazije;

5) ukoliko je to s | u,|pajédinosti o bilo kojoj zabrani koju je doneo
izdavalac u vezi sa propisanim podacima.

Ukoliko su hartije od vrednostiu k | j unh eguiisanot r § beg saglasnosti
izdavaoca, obaveze iz ovog stava koje se odnose na izdavaoca, shodno se
primenjuju na lice koje je u k | j thdrtijelod vrednosti na regulisano t r § ibegt e
saglasnosti izdavaoca.

Komisija propisuje b | isgaud r ,gni anl wlostavljanja i objavljivanja podataka
izstaval.ovogl | ana

S| u ¢ bregistiar informacija
L | a08.

S| u g bregistar informacija je sistem za prikupljanje, | u v a, ropradu i
objavljivanje propisanih podataka.

Komisija vodi S| u ¢ begistar informacija koji ispunjava osnovne standarde
kvaliteta, bezbednosti, pouzdanosti izvora informacija, b e | e gwemgna i lakog
pristupa krajnjih korisnika.

Komisija propisuje t e h n,i siglrresne, organizacione i druge uslove za
volje®l ugb eagistrg informacija kao i b | i sjaud r ,gn anludostavljanja i
objavljivanja informacijau S| u g b eeagistrminformacija.

Komisija objavljuje podatke 0 z n a | a iy h & ¢nl iz Imaa80astav 1. ovog

zakonau S| u g b eagistrminformacija odmah po prijemu o b a v e ga nejkagnge
urokuodtrit r g o vdaraldadana prijemaobave gt enj a

S| u g bregistar informacija Komisije o mo g u | prist@p registrovanim
podacima putem povezivanja sa Evropskom elektronskom t a | k gristupa kod
ESMA-e.

Jezikizve gt avanj a
L | a9A.

Podaci koji se podnose Komisiji ili se objavljuju javnosti u Republici u skladu
sa odredbama ove glave podnose se i objavljuju na srpskom jeziku, a mogu se
istovremeno objavljivati i na drugom jeziku.
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Izdavalac | i guehartije od vrednosti u k | j ud teyovanje na regulisanom
t r g u epublici, iako nje mat i ¢ n@d Vv aa nima @ravo da izabere da li da
propisane podatke objavi na srpskom jeziku ili na jeziku koji e uobi | aj en
me L u n ar Bndnsijanma.

Ako je Republika mat i Hrg a vlal a n zacimavaoca | i puehartije od
vrednosti u k | j udamm & trgovanje na regulisanom t r § ind@ hjanoj teritoriji,
propisani podaci se objavljuju na srpskom jeziku.

Ako je Republika mat i H n g alvlaa n zacimavaoca | i puehartije od
vrednosti u k | j uu trgavaje na regulisanom t r ¢ hagnfenoj teritoriji i u jednoj ili

vi de gd Vv a ndiooma |, propisani podaci se objavljuju:
1) na srpskom jeziku, i

2) prema izboru izdavaoca, ili na jeziku koji je kao jezik odredila njegova
dr g dlanicad o ma fli nanjeziku kojise u o b i | apoteehliavaume Lunar odni m
finansijama.

Kada je Republika mat i #f ngd v aa na ladije od vrednosti izdavaoca
su uk !l j uu egovanje na regulisanom t r ¢ iugednoj ili vi ¢de g alvlaani c a
d o ma I ali ned u Republici, propisani podaci se objavljuju prema izboru izdavaoca,
ili na jeziku koji je kao jezik objavljivanja odredila njegova d r § d V a ndiocnaa filii n
najezikukojiseu o b i | &griginme L u n ar findnsijama.

Ukoliko je izdavalac iz stava 5. ovog | | aka@jezik objavljivanja izabrao jezik
koji je odredila njegova d r ¢ d M a ndi ocnaa || propisani podaci se objavljuju ili na
srpskom jeziku ili na jeziku kojiseu o b i | &grigiome L u n a r findnsijama.

Izuzetno od st. 3 - 6. ovog | lana, izdavalac hartija od vrednostiu k | j udl eni h
trgovanje na regulisanom t r § iugednoj ili vi ¢de ¢ alvlaa nd cwrmal,il n g a
poj edi marinalrea vrednosti iznosi najmanje 100.000 evra u dinarskoj
protivwrednosti po z v a ni |srednjpm kursu dinara prema evru koji ut vr Luj e
Narodna banka Srbije, propisane podatke objavljuje ili na jeziku koji je odredila
njegovamat i d mgdvandcgd\ua ndiocnea lilinajezkuuobi | appenom
me L u n a r findnsgijanma.

Pravo izbora jezika iz stava 7. ovog | dna imaiizdavalac d u ¢ n i hartja od

vrednosti | i jp®@j e di nanlnalna vrednosti iznosi najmanje 50.000 evra u
dinarskoj protivvrednosti po z v a ni |srednjem kursu dinara prema evru koji
ut v r Namopgna banka Srbije, ako su v e bile u k | j uultrgonamje na regulisanom

t r gingke od dr g alvlaa nprec 3. decembra 2010. godine, sve dok su u
opticaju/do njihovogd o s p.e | a

Pravo izbora iz stava 7. ovog | | aima i izdavalac d u g n i Haitija bd
vrednosti | i jjea nominalna vrednost i z r a gwe maduti koja nije evro | i j a
protivwrednost p o j e d i naminaine vrednosti iznosi najmanje 50.000 evra u
dinarskoj protivvrednosti po z v a ni |srednjam kursu dinara prema evru Kkoji
ut v r Nargdea banka Srbije, a koje su u k | j uu tegovanje na regulisanom
t rgd iw nekoj od d r § alvlaa nprec34. decembra 2010. godine, sve dok su u
opticaju/do njihovogd o s p.e | a

Nominalni iznosi hartija od vrednosti u st. 7 - 9. ovog | | a poapotrebi se
pr er al uundmarsky puotivvrednosti prema srednjem z v a n i kumsa Narodne
banke Srbije na dan njihovog izdavanja.

Ukoliko su hartije od vrednosti u k | j unka eguisanot r § beg saglasnosti
izdavaoca, obaveze iz ovog stava koje se odnose na izdavaoca se primenjuju na lice
koje jeu k | | haitije ddarednosti na regulisanot r § beg saglasnosti izdavaoca.
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Ako se pokrene p ar n pdstopak u vezi sa propisanim podacima pred
sudomdr g dvea nBUcsen o g e rjoed lp o e a& o It eurgjibdeugih podnesaka
ur e Lse jskladu sa propisimadr g 4 e rpiocset u p asjdarl e g

Obaveze izdavalacaizt r edregav e
L | a1a0.

Ako je Republika mat i 6§ ngdva nEUzaizdavaocal i peediuwt e
t r e d o ¢,aKemisija mo g Bjega i obveznika i z v e gt davoslobpda obaveze
i zvegt amapieani@ podacima u skladu sa | .171 - 76. ovog zakona, kao i da
oslobodi izdavaoca izt r edireg a v e

1) obaveze da daje dodatne informacije u skladu sa | | a n @movog
zakona;

2) obaveze da o b a v e gna &rajla meseca o ukupnom broju glasova u
svthui zr al u npaagaaznnjaal a y h e gu skladu sa | lanom 92. stav 1. ovog
zakona;

3) obaveze da izdavalac u roku od tri t r g o v dahakobjavi podatke o
znal ayglne gnluisktadu sal | a n9@.mtav 2. ovog zakona;

4) obaveze dostavljanja i objavljivanja o b a v e § @ sopstvemim akcijama
javhogd r u gutskiaglu sa| | a n9d.mvog zakona;

5) obaveze da u skladu sa | | a n5.novog zakona i z v e gataevkau [ i m
zbivanjima i ravnopravno tretira imaoce v | a s nhartij& ad tarednosti koje je izdalo;

6) obaveze dauskladusal | a n96.mvog zakonai z v e ¢ ta@epevno
tretira imaoce d u § n ihhrtja ot vrednosti koje je izdalo.

Os | obo lzstavp & ovog | | alkomisija mo g @ dozvoli ukoliko utvrdi
daizdavalac izt r ed reg dmwago pravud r § aswg s e d iigjetohaveze kao gt o
ih ima izdavalac po pravu Republike, te da ih u njoj dosledno ispunjava.

Komisijajeov Il ag d'jaebrj a pdr eo ppod k®jim uslovima se smatra da su
obaveze propisane pravom t r ed reg azdavaoca jednake obavezama iz| | anov a
navedenim u stavu 1. ovog| | an a

Komisijai z v e gESMA+uBO svakomi z u z kejé je dozvolila.

Obavegpeadeipiavwmbr edreg aikaojmuijes e d i igdavalac
dostavlja Komisiji, te se ono objavljuje u skladu sa | .197. i 99. ovog zakona.

lzuzetno od odredaba st. 1 - 4. ovog | | a irdavalac sas e di quttere | o]
d r ¢ nmije u obavezi da sastavlja finansijske i z v e @ skiafluesa ovim zakonom za
poslovne godine od 1. januara 2007. nadalje, pod uslovom da ih sastavlja u skladu
same L un a rpord rhov adtaadardimap r e d v i Wpeopisinm EU.

Komisija se stara da podaci koje je objavio izdavalac sa s e di dqutterne | o |
d r ¢ bBudu objavljeni i u EU, ako oni mogu dabuduz nal aaneneul ag au e
sl ul kad s ne smatraju propisanim podacima u skladu sa odredbama ovog
zakona.

Dr u ¢ zawpravljanje i investiciona d r u gkoja su o v | a ¢ daaupravljaju
portfolijima svojih klijenata, a koja imaju s e d i ugttreedi o ¢ san EU, u postupku
izdavanja dozvole za rad u Republici, kao d r g & V ia,nizuzeia su od obaveze
sabiranja svojih u| e gdaai| e gl svajlmmat i Idmwiuhy tuasklalu sa ovim
zakonom, ako ispunjavaju uslove u pogledu svoje samostalnosti u odnosu nha
mat i d mwagutshadu sa ovim zakonom.
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Nad | e gKkomisife nad izdavaocimaiz EU
L | alfl.

Kada Komisija utvrdi da je izdavalac, akcionar ili imalac drugih finansijskih
instrumenata ili lice iz | .181. i 85. ovog zakona u Republici, kao d o ma lda jga v i
| 1 a,npostupao suprotno propisima, o b a v e gotseymanalaziman a d | ergam i
njegovemat i d m@d |\ e nkaci ESMA-u.

Ako lice iz stava 1. ovog | | amastavi da postupa suprotno propisima uprkos
merama koje je preduzeon ad | erganmat i d m@d J ea nili ake se njegove
mere p o k arjeio d g o v a,rKanisijd i Republici kao d o ma idajga Vviani ci
preduzima sve o d g o v a rneele vallie a ¢ tinvestiéora, p 0 g 6 tome prethodno
obavesti nad| eoganimat i ldm ¢ alvlea n uzcabavezu da o preduzetim
merama § t poe obavesti Evropsku komisiju i ESMA-u.

4. NADZOR KOMISIJE

Nadzor Komisije nad izdavaocima

L1 al@2.
Komisija sprovodi nadzor nad primenom i i z v r g a vsaim jomvaza
propisanih odredbama ove glave.
Komisijaje uv r ¢ enadzama iz stava 1. ovog| | amal a gdae n a

1) zahteva dostavljanje podataka, dokumenata, dokaza i izjava od revizora,
izdavaoca, akcionara ili imalaca drugih finansijskih instrumenata, f i z iili pkavnin
licaiz| .I81. i 85. ovog zakona;

2) zahteva dostavljanje podataka, dokumenata, dokaza iizjavaoddr ugt av a
koja k o n t rilokbja sy Wontrolisana od strane f i z ii prdvnihhlicaizt a | 1 evog
stava, kao i ostalih f i z iil|pravnih lica za koje Komisija smatra da mogu imati
saznanja od interesa za nadzor;

3) zahteva od izdavaoca da objavi podatke, dokaze i izjave izt a ll) i 2)
ovog stava, nan a | iiu roku koji odredi Komisija;

4) danakons a s | & izdavapca objavi podatke, dokaze i izjave izt al)i
2) ovog stava, ako propusti da ih objavi izdavalac, lice koje ga k o n t riloKoje gne
kontrolige

5) zahteva od uprave izdavaoca, akcionara ili imalaca drugih finansijskih
instrumenata kao i f i zhiilpravnih lica iz | .181. i 85. ovog zakona da dostave
o b avego mformacijama koje se t r au skladu sa odredbama ove glave ili
podzakonskim aktima donetim na oshovu ove glave, te da dostave dodatne
informacije i dokumente ukoliko su potrebni;

6) obustavi trgovanje hartijama od vrednosti, ili da zahteva od regulisanog
t r g nagkbjem su u k | j uhardgjencal vrednosti obustavljanje trgovine, n aj dnag e
deset radnih dana uzastopno, ako postoji opravdana sumnjadasup o v r e fravilaa
ove glave ili podzakonskih akata donetim na osnovu ove glave;

7) zabrani trgovanje hartjama od vrednosti na regulisanom t r §,i agat u
utvrdi da su pravila ove glave zakona p o v r e lli post@ji opravdana sumnja u to;

8) da prati da li izdavalac blagovremeno objavljuje obav e g t euncjljua
jednakog i valjanog pristupa informacijama od strane javnosti na celom podr ul j u
Republike;

9) preduzimao d g o v a rmere préma izdavaocu, ako se pri objavljivanju
nepr i drngd veetnakog pristupa informacijama na celomp o d r Républike;
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10) objavi da se izdavalac, akcionar ili imalac drugih finansijskih
instrumenata ilif i z i drakno lice iz | .I81. i 85. ovog zakonane p r i d rofjamezea
propisanih ovom glavom;

11) proveri da li se objavljuju propisani podaci sa s adr ¢ a u donmi
propisanoj ovim zakonom i aktima Komisije;

12) preduzima o d g o v a rmeje wisd u | kadase propisani podaci ne
objavljuju sas a d r § iaujfoeminpropisanoj ovim zakonom i aktima Komisije;

13) sprovodi neposredan nadzor na p o d r uRepublike nad primenom
odredaba ove glave i podzakonskih akata koji su doneti na osnovu ove glave.

Dostava podataka, dokumenata, dokaza i izjava Komisiji od strane revizora u
skladu sa stavom 2.t a | R avog| | a neasmatra se povredom zabrane odavanja
podataka koja je revizoru propisana ugovorom, zakonom ili podzakonskim aktom i u
toms | u |revigoune snosi odgovornost.

Kada su hartije od vrednosti izdavaoca u k | j udaeegdisano t r §,iagt e
Komisija utvrdi nepravilnosti, odnosno nezakonitosti u smislu odredbi ove glave,
Komisija | er e g e nij a&lmopyeduzimanje radnji koje doprinose uspostavljanju
zakonitosti, odnosno i z r ledmere u okviru o v | a ¢ lprepisanién stavom 2. ovog
| | ainoad r e ddk izaei z v r ¢ easthvéanje dokaza o postupanju po nalozima
Komisije.

Reg e n ¢ mreduzetim merama iz stava 2. ovog | | a Komisija | edostaviti
izdavaocu, akcionarima, odnosno imaocima d u ¢ n i Haftija bd vrednosti putem
izdavaoca, regulisanomt r § hagkojam suu k | j uhlrgjenod vrednosti izdavaoca i
nadl e @mamumegulisanogt r § hagkedjeasu u k | j uhlrenod vrednosti.

Ako lice ne postupi u skladu sa r e § e nKoraisije iz stava 4. ovog | | an a
Komisijamo grevimr e ¢ e nda ierekne novu meruiliv i gera.

Komisija mo ¢ d@a preduzme i druge mere i sankcije u skladu sa odredbama
Glave XVI ovog zakona.

Obrada | i | podataka sakupljenih prilikom ili u svrhu v r § emagizara u
skladu sa odredbama ove glave sprovodi se u skladu sa odredbama zakona koji
ur e Lzug getpodatakaol i | nost i

Objavljivanje preduzetih mera
L bn 103.

Komisija bez nepotrebnog odlaganja objavljuje 0 b a v e gd ssakqj @dluci o
i zr el sankcijama i preduzetim merama zbog povrede propisa iz ove glave

zakona, u k | j u | opi$ wsteii prirode u | i n poerade, kao i identitet odgovornih
f i z ii prawnihHica.

Izuzetno od stava 1. ovog | | aKomisijamo gda o d | abfavljivanje odluke,
ilimo gda je objavi bez identifikovanjau | i niodgowrnihlicaus | ul aj u

1) kada je objavljivanje | i | podakaka preterano strogo za f i z ilidek o
kojem su sankcije ili mere i zr e, @ nae osnovu prethodne ocene njegove
primerenosti sa povredom kojujeu | i;ni o

2) kada bi objavijivanje ozbilino ugrozilo stabilnost finansijskog t r g iilig t a
t e k upogtupka nadzora; i

3) kada bi objavijivanje, prema okolnostima s | u | epglw da izazove
nesrazmernu i ozbilinu g t eftiuz i il pravmom licu koje je u me ¢ aumpavredu.

Ukoliko je protiv akta Komisije pokrenut upravni spor ili je u | o @mgi pravni
lek povodom i z r e |samktig ili mere, u objavliienom o b a v e ga aallacj izistava
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1.ovog | | a jawmost se mora na to upozoriti, a ako je nakon objavljivanja pokrenut
spor odnosno u | o ¢gpewni lek, Komisija mora da izmeni objavlieno obavegtenj e
uno g e pgdatka o tome.

Posebnao v | a g IKemisija
L1 alf4.

Komisijar e g e mjoegiez rred i | &aznw pravnom licu u iznosu do 10%
prihoda ostvarenog u prethodnoj poslovnoj godini, kada utvrdi da:

1) nije objavilo u o p glitnge objavilo u propisanom roku i z v e @ tskiague
sal 1717 76. ovog zakona il .193.i94. ovog zakona;

2) je postupilo protivno obaveziuvezisaz na| ay Iné gniizé 80 - 85. i
| 1 a89%9.eovog zakona.

Ako povredu iz stava 1. ovog | | awlaimait i ilizavisnod r u gnhavtoi | no g
d r u gkoje ja obavezno da sastavi konsolidovanig o d i @gmrj a,Inwrv | &azra
iz stava 1. ovog | | asea dr e lpreaeposlednjem usvojenom konsolidovanom
godi ginZeengt aj u

Komisija r e e nin@dgné zr ab v | akazau f i z i |liduodm iznosa
dvanaestostrukog proseka zarada koje je to lice ostvarilo u poslednja tri meseca koja
prethode mesecu u kojem se i z r kiaznae kada utvrdi da:

1) je odgovorno za neaobjavijivanje ili neblagovremeno objavljivanje
i zvedgavnag cdar u gu skladu sa | .170 i 76. ovog zakona i | .193. i 94. ovog
zakona;

2) je postupilo protivno obaveziuvezisaz na| ay Iné gniizd 80 - 85. i
| 1 a8%9.eovog zakona.

Uz n o v | &aznu za povrede propisa iz stava 1. ovog | | akKomisijamo ¢ e
ul i n dadzeekne jednuiliv i ¢nera kojim se efikasno otklanjaju njene posledice, a
nar o i to

1) objavljivanje oglasa o kazni sa identifikacijom u | i n i opisom povrede
propisa kojijeu | i;ni o

2) nalogf i z i i gravmom licu odgovornom za povredu da prestane da je

v r igdase u z d odinjegovog v r g eunbjuad u | e

3) obustavljanje prava glasa u javnom d r tglicu koje povredi obavezu
izvegtavamj ajur cengiz u.l 80 - 85. ovog zakona i | | a &9 ovog
zakona.

UodIl ul iowratn yigini kazne i mere za povrede izst. 1.i3. ovog| | an a
Komisijan ar ovVodit a| wrvwmz n a | agkeinostima,anar od¢:i t o

1) t e giitrajanju povrede propisa;
2) stepenu odgovornostiu | i nji oc a

3) imovinskoj snazi u | i n kofase na primer, iskazujeiputemgodi gnj eg
prihoda pravnog lica ili primanjaf i z i licak o g

4) visine ostvarenog dobitka ili izbegnutog gubitkau | i n ako ma §da se
utvrdi;

5) gubitaka koje su imale t r eliteeusled povrede propisa ako mo § @a se
utvrdi;

6) spr emnwljil ndasaa a Banjaed | e dgrgamima;

7) ranije povrede propisaod straneu | i n.i oc a
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Obavegt aonganajder g d v aa nEUc a
L1 al@s.

Komisija bez odlaganja o b a v e gBvrapska komisiju i sve dr gadveani ce
EU kada se u Republici na bilo kojin a | p eo ggravila u odnosu na pravila EU o
us kl alzabMevanzatur a n s p ar eemanim eagnfotmacije o izdavaocima | ije
su hartije od vrednosti u k | j uultrgoma@je na regulisanomt r ¢g.i gt u

VI. REGULISANATRGI GTA
Organizatorit r gi gt a
L1 al@é.

Poslovanjem regulisanog t r § u Bepublici mo ¢ wpravljati samo organizator
t r g isagstead i gutRepublici (u daljem tekstu: berza), ukoliko poseduje dozvolu
koju izdaje Komisija, u skladu sa ovim zakonom i aktima Komisije.

Organizator t r g je @ravao lice osnovano kao akcionarsko d r u gu sklawu
sa zakonom kojim se ur e Lpriyradna d r u § ke avim zakonom nijedr ugal i j e
odrel.eno

Organizator t r ¢ ijegadgovoran da obezbedi da regulisano t r ¢ ikdjirh e
upravija ispunjava zahteve u t v r Loeim eakonom, pri | e marganizatorut r gi gt a
nisu poverenajavnao v | a g b skladu sa zakonom.

Organizator t r § bsfyarwge prava koja odgovaraju regulisanomt r ¢ kofimt u
upravlja u skladu sa ovim zakonom.

Uz aktivnosti i obaveze ut v r Logim eakonom, aktivnosti organizatora
tr gmagudauk | j ud lug doodlame aktivnosti:

1) podsticanjeirazvojt r ¢ kagitalau Republici;

2) prodaja i licenciranje t r ¢ i ppdaiaka, u k | j u Foumjramjé, iprodaju,
licenciranje i trgovanje finansijskim instrumentima, na osnovu t r ¢ i ppdaiaka ili
drugih finansijskih mera;

3) edukacija investitora;

4) druge potrebne aktivnosti u vezi sa njegovim aktivhostima i obavezama
ut v r Lzakomnom.

Komisija na svojoj internet stranici postavlja, a g u ri iobjagljuje spisak svih
regulisanint r Jizgignenadl egnost i

Komisija taj spisak dostavlja drugimd r § a vlalman i icES&M#Aai. S1 i ken o
i z v eajots\amkoj promeni na tom spisku.

Minimalni kapital
L1 alf7.

Minimalni kapital organizatorat r ¢ hegn oag lEti manji od 1.000.000 evra u
dinarskoj protivvrednosti na dan uplate po z v a n i Isradojem kursu dinara prema
evru kojiu t v r Nawopna banka Srbije.

Kapital iz stava 1. ovog | | amoga u celosti bitiu p | a i r@veu, a akcije se
ne mogu izdati pre nego g t se uplati pun iznos.
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Zahtev za davanje dozvole zarad organizatorut r §i gt a
L | al@8.

S adr gzahtewa i dokumentacije potrebne za izdavanje dozvole za rad
organizatoru t r ¢ izagu rag edelpteosti organizacije regulisanog t r ¢ iprgpisaje
Komisija.

Uz zahteviz stava l.ovog| | amrai Isea g u

1) o s ni v aki kstatut, pravilnik o tarifi, kao i pravila i procedure
poslovanja;

2) podaci o svakom licu koje s t i Kvadifikovano u| e gu erganizatoru
t r §,iogvakom licu sa kojim je lice sa kvalifikovanim u | e ¢ ibksko povezano,
kao i o svakom licu koje na drugin a | mogaa v r,glirektno ili indirektno, kontrolu
iliz nal afica maupravljanje organizatorat r ¢,iodnosao regulisanogt r §;i gt a
3) imena i podaci o kvalifikacijama, iskustvu i poslovnoj reputaciji
pr ed]l olgleannigbrae organizatora t r §,iaddji &spunjavaju uslove propisane
odredbamal | alid ovog zakona;

4) podaci o kadrovskoj i organizacionoj osposoblienosti i t ehni | ko]
opremljenosti organizatorat r ¢,iu §ktadu sa odredbama| | al2@& ovog zakona;

5) podaci o programu funkcionisanja regulisanog t r g ikgjitpar ed | age
podnosilac zahteva, u k | j u brstg pedlova i organizacionu strukturu, sa dovoljno
detalja na osnovu kojih Komisija mo ¢ da utvrdi da podnosilac ispunjava sve zahteve
iz ove glave zakona;

6) dokazouplatios ni v allbgaz | al®a ovog zakona,
7) naknade zap o d n o (zehteyae skladu sa tarifnikom Komisije.
Re g e o favanju dozvole zarad organizatorut r §gi gt a
L | al@9.

Komisija o d | u b mahtevu za davanje dozvole za rad organizatorut r gugt a
roku od tri meseca od dana prijema zahteva.

Komisija donosir e ¢ eordavanju dozvole kada utvrdi:

1) da su zahtev i dokumentacija iz odredaba | | a hld. ovog zakona
potpuni i valjani;

2) da su ispunjeni svi uslovi iz ove glave zakona i akata Komisije;

3) da lica sa kvalifikovanimu | e ¢ iueryanizatorut r §,iudktl ¢ ulilicaj ul i
blisko povezana sa tim licima, kao i svako lice koje mo gdav r Kpntroluiliz nal| aj an
uticaj na upravljanje organizatorom t r ¢,iispunjavaju uslove iz | | a h23. ovog
zakona;

4) | | anorgana uprave imaju dovoljino dobru reputaciju, poseduju
dovoljno znanja, v e ¢ tiiiskustva i p o s v e tlouojjno vremena i z v r g aswoghn j u
obaveza.

Komisija odbija zahtev za davanje dozvole za rad organizatorut r ¢ kagla a
utvrdi da:

1) jedan ili vi @u&ova za dobijanje dozvole iz stava 2. ovog | | a mija
ispunjen;

2) podaci koje zahtevs a d sugnie t al ;i a | anjen adoyode u zabludu
ili su izostavljeni neophodni podaci kako bi se informacije iz zahteva mogle pravilno
tumal i ti
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3) | | a noogana uprave nemaju dovoljno dobru reputaciju, ne poseduju
dovoljno znanja, v e § tiiskustva ili mogu predstavljati pretnju dobrom i odgovornom
upravljanju;

4) je v I as nstlukuea podnosioca zahteva za izdavanje dozvole,
u k I j ullicajblisko ipovezana sa licima koja poseduju kvalifikovano u | e g takea
da bi efikasan nadzor nad podnosiocem zahtevabioone mog.ul en

Dozvolau s | u | dgtugnih promena
L | alao.

Organizator t r ¢ ipgtpao d n o ¢ @ijaje aza upis statusne promene u
registar privrednih subjekata mora da dobije dozvolu Komisije za pripajanje, spajanje
ili podelu.

Zahtev za davanje saglasnosti na sve izmene o p § takata i

| | an opraae
L1 aldl.
Organizator t r ¢ idgstadja Komisiji zahtev za davanje saglasnosti na
izmenu statuta, pravila i procedura poslovanja, pravilnika o tarifi, i| | auprave.
Pr ed| oifnemaaz stava 1. ovog | | @& stupa na snagu po dobijanju

saglasnosti od Komisije.

Komisija donosi r e g e mdawanju saglasnosti po zahtevu iz stava 1. ovog
| I awreku od 30 dana od dana prijema urednog zahteva.

Dostupnost dozvola javnosti
L1 alh2.

Komisija objavijuje r e § e o gla@anju dozvole za rad, kao i saglasnosti iz
| | alih ovog zakona na svojoj internet stranici.

Upis u Registar privrednih subjekata
L | ald3.

Organizator t r § is ¢ 1 skogstvo pravnog lica upisom u Registar privrednih
subjekata.

Organizator t r ¢,iugdkwod 15 dana od dana prijema r e § e Komisije o
davanju dozvole zarad i r e § eondavanju prethodne saglasnosti za izbor, odnosno
imenovanje | | a n orgama uprave, podnosi prijavu za upis u Registar privrednih
subjekata, u skladu sa zakonom kojim se u r ejé’registracija privrednih subjekata.

Organizator t r ¢ dogtaviga Komisiji, u roku od sedam dana od dana prijema
regeoupisal,o baveggdagogisé zvr gen

Organizator t r ¢ negsmada ot p o Hanokavlja delatnost za koju je dobio
dozvolu za rad pre upisa te delatnosti u Registar privrednih subjekata.

Struktura upravljanja organizatorat r gi gt a
L | alt4.

Organizatort r g img ¢ la u p gakciomara, jednog iliv i @ e v r direkiorh i
nadzorni odbor.

Mandat i z v r glirektaya traje | e t godinie i isto lice mo § biti ponovo
birano.

Nadzorni odbor ima predsednika i najmanje | e t| il rain a
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| z v diggktar ne mo gleti| | aadzornog odbora.

Komisija propisuje s a d r Zplatgva za davanje prethodne saglasnosti na
izbor, odnosno imenovanje direktora i | | @va nadzornog odbora organizatora
trgigta

Direktori| | @aaudzornog odbora organizatorat r ¢,ingnh cag keti:

1) lice koje p o d | mrigpeni pravnih posledica osude;

2) lice koje je na r u k o v o poeidiji dlij zaposleno u d r g a vorganima,
osimus | u |kadp Republikaimav | a s ruil lekjdomanizatorut r §;i gt a

3) lice koje je direktor, | | anadzornog odbora, zaposleni, ili lice sa
kvalifikovanim u | e ¢ luelmmgom organizatorut r § kofj ima dozvolu za rad prema
ovom zakonu;

4) lice koje je direktor, | dn nadzornog odbora ili zaposlen u CRHOV-u;

5) lice koje je direktor, | | aadzornog odbora ili zaposlen u investicionom
dr ugilivav | a ¢ I bantip pdnosno kreditnoj instituciji, javnhom dr u g iliv u
investicionom fondu | i gu &artije od vrednosti u k | gnauultrgovanje nat r § hagija e
od vrednosti, osimus | u |lkadaimav | a s ruil |lekjadomanizatorut r g;i gt a

6) lice koje je blisko povezano sa licima izt a 1) - 5) ovog stava.

Poslovna reputacija i iskustvo direktora i | | a madzornog odbora
organizatora t r ¢ traipd da obezbede dobro i pouzdano upravljanje organizatorom
t r §,iodnosao regulisanimt r ¢ i iGVTR inova lica moraju daimajuodgovar aj ul u
poslovnu reputaciju i najmanje tri godine radnog iskustva u vezi sa hartijama od
vrednosti.

Direktor organizatorat r § mdaya b&i zaposlen sa punim radnim vremenom u

organizatoru t r ¢,iagtd lme i najmanje jedan | | anadzornog odbora mora znati
srpski jezik.
Uslovi za izbor, odnosno imenovanje | | a n orgaama uprave
organizatorat r gi gt a
L | alds.
L | a nargama uprave organizatora t r ¢ iu §vakem trenutku moraju imati_
dobru reputaciju (ugled), posedovati dovoljno znanja, v e g tiiskustvaiposvel i vati

dovoljno vremenai z v r g aswojih mhaveza. Celokupni sastav organa uprave treba
dao d r a ¢pdekvatan g i rraspon iskustva.

Svi| | a noogana uprave moraju p 0 s v e idoveljaotviemenai zvr gavanj u
svojih funkcija u organizatorut r g.i gt a

Pri o d r e L i bragandjrektorskih funkcija koje | | aomana uprave mo ¢ e
istovremeno obavljati u okviru bilo kog pravnog subjekta, vodi se r al um a
poj edi mkolhostimai prirodi, obimuis | o § eaktovrsostiiorganizatorat r g.i gt a

L | a nargana uprave organizatora t r §,iz&@ koja se smatra da su veliki u
smislu njihove v e | i, b h o & r arganija@je i prirode, obimais | o ¢ e milwogilt i
poslovanja, ne mogu istovremeno obavljati funkcije koje s a d rvgi e®e jedne od
s | e d kombinacija funkcija, osim ako ti| | a me pradstavljaju Republiku:

1) jednafunkcijai z v r dinrektorp i dve funkcije neizvr g n dirgktora;

2) | e tfunkcijen e i z v digktooag

Funkcije i z v r glinmegi z v rdgektoray unutar iste grupe ili privrednih
subjekata u kojima organizator t r ¢ im@ kvalifikovano u | e gsmatraju se jednom
direktorskom funkcijom.
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Komisija mo ¢ @ati saglasnost | | a @rgana uprave da v r ggdnu dodatnu
funkcijun e i z v digktooag

Funkcije direktora u organizacijama | i gljévi nisu p r e t erpfitne prirode
izuzimaju se od 0 g r a n i ul pegfegluabroja funkcija direktora koje mo ger giltain
organa uprave.

Organ uprave mora posedovati dovoljno o p g tzmagja, v e g tiiskustva da
bi mogao da razume delatnost organizatorat r g,iudgtl & u glavie udke.

Svaki | | @rgana uprave deluje savesnoip 0 g t i@ ,raa mingégavisnd tako
da mo ¢ efikasno proceniti i osporiti odluke v i ¢ relkpvodstva i, ako je potrebno,
efikasno nadgledati i pratitid o n o g edlufa.e

Organizatorit r ¢ marajugposvetiti dovoljno kadrovskih i finansijskih resursa
zauv o L aupgsao | | a nargare uprave.

Komisijab | iug e Lkuitriume pod kojima | ese organizatort r ¢ smiptrat
velikim u smislu njihove v e | i, U h 0 & r arganijadje i prirode, obimais | ogenost i
njihovih poslovanja.

Komisija redovno o b a v e gESKA-@ 0 datim saglasnostima iz stava 6.
ovogl | ana

Odbor zaimenovanja
L | alaé.

Organizatori t r ¢ zagkbj& se smatra da su veliki u smislu njihove vel i,] i ne
unut r argamigaeije i prirode, obima i s | o ¢ e njibosii poslovanja, osnivaju
odbor za imenovanja sastavljen od | | a n agama uprave koji ne obavljaju nijednu
iz v rfupkciju u tom organizatorut r §g.i gt a

Organizatori t r § ii gjihavi odbori za imenovanja uzimaju u obzir gi r ok
spektar osobina i sposobnosti prilikom imenovanja | | a n @rgana uprave i
uspostavljaju politiku podsticanja raznolikosti u organu uprave.

Odbor za imenovanjai z v r § b & dzadatxe:

1) utvr Liipyarjpe® r u kandidata gaecu p r a g nradeanresta u
organu uprave, koje potom usvaja organ uprave ili se odobrava na skupgti ni
akcionara. Pri tome Odbor za imenovanja:

(1) u obzir uzima r avnoi & ge Enanja, v e gt ira@nalikosti i
iskustva organa uprave;

(2) priprema opis d u g n o potrebnih sposobnosti za o d r e Lneest®i
procenjuje o | e k i wreane potrebno za izbor;

(3) ut v r bairgbru zastuplienost polova u organu uprave i razvia
mere za p o v e | brojg peedstavnika premalo zastuplienog pola u
organu uprave kako bi se postigao ovaj cilj;

2) redovno i najmanje jednom g o d i Qcerjug strukturu, v e | i, $astav u
U s p e g orgasatuprave i za organ uprave priprema preporuke uvezisamog ul i m
izmenama;

3) redovno i najmanje jednom g o d i @rocgnglje znanje, v e § ti iskusvo
poj edi halamiongaaa uprave, kao i organa uprave kao celine i o tome
0 b av e piganw@ave,

4) redovno preispituje politiku organa uprave u pogledu izbora i imenovanja
v i grekgvodstva i za organ uprave priprema preporuke.
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Odbor za imenovanja, priv r ¢ esmojihd u § n,aesldviio i u meri koliko je to
mo g u, luzma u obzir potrebu da se obezbedi da prilikom d 0 n o § ediukaanutar
organa uprave ne preovladava nijedan pojedinac ili manja grupa ljudi, na n a | Kojnbi
bio g t e kadnterese organizatorat r § kag ¢eline.

U obavljanju svojih d u g n,mdbor iza imenovanja mo g keristiti sve potrebne
izvore informacija, uklju | u jspolind savetovanije.

L1 ald7.

Nadzorni odbor organizatorat r g u § ¥ a LLnadgledas pr o v odiseemg e
upravljanja koji o b e z b edfeltivne i odgovorno r uk o v o, luén jj e padéluu | i
d u § n ausutai organizacije i s pr el a sukabg eteresa na n a | kojim se
obezbertegriteet r §g.i gt a

Nadzorni odbor prati i redovno ocenjuje delotvornost sistema upravljanja
organizatora t r § ii gredazima o d g o v a rnaejeudh &i se uklonili eventualni
nedostaci.

L I a n @madzornog odbora imaju odgovaraju [ ipristup informacijama i
dokumentima koji su potrebni za nadgledanje ipr al enmdesand o n o g ediukaa
uprave.

L | alas8.
Komisija svojim podzakonskim aktom b | i §ree L usjoee koje | | anovi
nadzornog odbora moraju da ispunjavaju u skladu sa| | a nld5novog zakona, kao
i pojam uzimanja u obzir raznolikosti prilikom izbora| | a nagama uprave iz| | an a

116. ovog zakona.
Davanje, odbijanjeip o v I a | saghagnesti

L | ald9.

Kada Komisija utvrdi da su ispunjeni uslovi iz | .I114 - 118. ovog zakona i
odgov a r a jakataiKbmisije, daje saglasnost u skladu sa odredbama | | a hla.
stav 3. ovog zakona.

Komisija odbija zahtev za davanje saglasnosti iz stava 1. ovog | | a kada
utvrdi da nisu ispunjeni uslovi ut v r bdredlbdama ovog | | armen ar o kadd o
proceni:

1) dal | a nmnadearnog odbora organizatorat r ¢ hegéajiadovoljno dobru
reputaciju;

2) ne poseduju dovoljno znanja, v e § tiiskusiva;
3) nep o s v edowinavremena obavljanju svojih funkcija;
4) postoje objektivni i dokazivi razlozi da veruje da nadzorni odbor

organizatora t r ¢ ingotgapredstavljati pretnju za njegovo dobro i odgovorno
upravljanjeio | u v antegricetat r g.i gt a

U postupku izdavanja dozvole regulisanom t r g,iligetilidica koja rukovode
poslovanjem i funkcionisanjem regulisanog t r ¢ kogetv & ima dozvolu, u skladu sa
ovim zakonom, smatra se da ispunjavaju zahteve iz| | ali% stav 1. ovog zakona.

Organizatort r g b § 2 & e gKomaisijao svim podacima koji su neophodni
za procenu da li organizator t r § ispyunjaza odredbe | I. 115. i 116. ovog zakona.

Komisija p o v | paethednu saglasnost za izbor, odnosno imenovanje | | an a
nadzornog odbora organizatorat r ¢ kadatutvrdi da:

1) je r e g e ojdavanju saglasnosti doneto na osnovu neistinitih ili
nepotpunih podataka;
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2) lice za koje je data saglasnost v i (he ispunjava uslove iz odredaba
| | ali®: ovog zakona.

Komisija podzakonskim aktom u r e Lsug derzghéeya za davanje prethodne
saglasnosti na izbor, odnosno imenovanje | | aargana uprave organizatorat r gu gt a
skladu sa uslovima iz ovog zakona.

Kvalifikovano u | e gilkentrola
L | algo.

Kada f i z iliprivoo lice, odnosno lica koja su blisko povezana,i zuzi maj ul i
Republiku (u daljem tekstu: pr e d | ctigatan)j donese odluku da posredno ili
neposredno stekne, odnosno u v e kvalifikovar)o ul e gulomanizatorut r §,itafjat a
da procenat akcija sa pravom glasailiu | e gulkapitalu dostigneilip r e 10&o, 20%,

33% ili 50% u | e gul kapitalu tog organizatora t r ¢ {uddaljem tekstu: pr ed!l ogeno
sticanje), d u g feda Komisiji podnese zahtev za davanje prethodne saglasnosti za

sticanje kvalifikovanog u | e g h @a v o dvisihuinameravanog u | e g kaa i ostale
propisane podatke.

Svako f i z iililpdavmo lice koje donese odluku da posredno ili neposredno
smaniji procenat kvalifikovanog u e ¢ luarganizatorut r § isgpd 18%, 20%, 33% ili
50% u| e gu akupnom kapitalu tog organizatora t r ¢,i djut garjeoda o tome
prethodno obavesti Komisiju i da navede visinu nameravanog smanjenjau | e g | a

L1 al@l.

Komisija, u roku od 60 radnih dana od dana prijema urednog zahteva,
ut v r iBpurjerost uslova za sticanjeiliu v e | &valfflovanogu | e gl a

Kada Komisija razmatra dva ili v i gzahteva za sticanje ili uv el anj e
kvalifikovanog u | e gu iatom organizatoru t r ¢,i Kprhisja je d u g rda prema
predlog e n stioaocima ravnopravno postupa.

Komisija svojim aktom b | iug ee LdoKumenta koje je neophodnopr i lubp gi t i
zahteviz| | al2@ stav 1. ovog zakona.

L1 al@2.

Priikomo d | u | iowantevu | | alP@ stav 1. ovog zakona, u z i mauj u i i
obzir verovatni uticaj p r e d | o gfieaaca ga organizatorat r ¢,iodnbsao upravu
regulisanog t r §,i @ tradi o b e z b e Ldebigg ai odgovornog upravijanja u
organizatoru t r ¢ iugkorme se st i Kvalifikovano u | e ¢ IKemisija ocenjuje
podobnost pr e d | o §teaoaagi finansijsku opravdanost pr e d | o &teamja g
kori st e dlitergume:

1) reputaciupr e d | o gjiecaoca; g

2) finansijsku stabilnostp r e d | o Sjieaoca; g

3) mogul romanizatorat r § dajigpunjava uslove u pogledu kapitala i
druge uslove i obaveze p r e d v iodredibama ovog zakona, a n a r o ¢ailitgrapa
| iljealeo postati ima strukturu kojao mo g u | var vgaeefikpsaog nadzora;

4) postojanje osnovane sumnje daseuvezisapr ed | ogieamemm r ¢ i
ilip ok ugdav a granje novca ili finansiranje terorizma u smislu odredaba zakona
koji ur elLsjpe el apranj@ movca i finansiranja terorizma, odnosno da
predl| stiganjpmo gev e |tarizik;

5) da li lice koje poseduje ili pr e d |stcgnge kvalifikovanog ul e gl a
p o d | mayrém posledicama osude.

Komisija podzakonskim aktom propisuje kriterijume podobnosti i pouzdanosti
lica kojas t ikvalifikovanou | e gl e
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L1 al@3.

Komisija donosi r e § e @ jaganju saglasnosti za sticanje kvalifikovanog
ul e gd raku od 60 radnih dana od dana prijema urednog zahteva, odnosno u
dodatnom roku u skladu sa zakonom koji u r e Laug gapravni postupak, ukoliko se
na osnovu dostavljene dokumentacije mo g za k | jdaisu lica koja nameravaju da
steknu kvalifikovano u | e gpbobpna i pouzdana i da im je finansijski p o | otakavj
da se mo ¢ pretpostaviti da n e | imati negativan uticaj na poslovanje organizatora
trgigta

Re g e nizstama 1. ovog | | akomisija mo ¢ @drediti maksimalan rok za
okonlam¢ &| oglimmaimo ggap r o d kagd ja td potrebno.

Komisija donosi r e g e o jodbijanju zahteva za davanje saglasnosti za
sticanje kvalifikovanog u | e g ukaliko se na osnhovu dostavljene dokumentacije
mogzak | dan| i t i

1) supodacikojepr e d | sticakmpodnese nepotpuni;

2) pr ed| ostic&oa ine ispunjavaju kriterijume propisane odredbama
| 1 al?a stav 1. ovog zakona;

3) bliska povezanost i z medtganizatorat r ¢ i dyugilaf i z iilil pkavnim
lica koja su u poziciidakont ribVv i gzen a| auficajma organizatorat r ¢g,i gt a
odnosno upravu regulisanog t r gis@tr & | efikasmo v r g e majizerne funkcije
Komisije;

4) zakoni ili propisi druge d r g &aejise odnose naf i z ililprkvaa lica sa
kojima organizatort r ¢ im@g blisku povezanosts p r e |lefkasao v r § enadzane
funkcije Komisije, odnosno o t e ¢ apvimehwnjene nadzorne funkcije.

Odredbe ovog | | aprimenjujuseius | u| a jkada serzahtev za davanje
saglasnosti za sticanje kvalifikovanog u | e gpbdamosi u postupku izdavanja dozvole
za rad organizatoru t r ¢,ikgoti a s | u | naknadnog sticanja akcija organizatora
t r § u grocantu koji prelazi propisane pragove ukupno izdatih akcija organizatora
trgigta

L1 al@4.

Ako organizator t r § istgkheasaznanja o sticanju ili ot uL i wh ejgu a
svom kapitalu, ¢ t dovodi do toga da pomenuti procenti p r e liypadnu ispod
pragova propisanih odredbom | | alP@ stav 2. ovog zakona, o tome bez odlaganja
0 b a v e Koraisijua

Najmanje jednom g o d i gongpnizator t r ¢ iogbtaav e g Kamisipun o
akcionarima koji poseduju kvalifikovano u | e giivee Iniinjihovih u| e giaa al i n
p r e d vaktbne Komisije.

CRHOV je d u g ada odmah o b a v e gKomigija o prelasku, odnosno
S pugtiaped 10%, 20%, 33% ili 50% u | e gdka@onara u ukupnom Kkapitalu
organizatorat r ¢ hagntad propisan aktom Komisije.

Organizator regulisanog t r § obgpvljwge:

1) najmanje jednom g o d i @odatkee o v | a s n strlkkuio prganizatora
t r g,jaghtaa o b idantidetu i obimu u | e gshakog lica koje mo giemmatiz nal aj an
uticaj na upravljanje organizatoromt r ¢,iodnosao regulisanimt r gi;gt em

2) bez odlaganja, informacije o kojima stekne saznanja o svakom prenosu
v | a s n kofj prouarokuje promenu lica koja v r ¢zen a | auticajma upravljanje
organizatoromt r ¢,iodnosao regulisanimt r gi.gt em
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L | al@s.
Licu koje stekne kvalifikovano u | e ¢ U eorganizatoru t r ¢ isgpromo
odredbamal| | alR@ stav 1. ovog zakona, Komisija:

1) privremeno oduzima pravo glasa koja proizilaze iz tako st el enog
kvalifikovanogu | e gddrosnos p r e |va Wakontrade nad organizatoromt r §;i gt a

2) nal pgdaju/ot u Ll eakojse e | evalifipvanogu | e gl a

Komisija ukida r e g emdiavanju saglasnosti na kvalifikovano u | e gakoeje
lice koje ima kvalifikovano u | e g tuesaglasnost dobilo davanjem net a,l ni h
nepotpunih podataka ili na neki drugi nedozvoljenin a |.i n

Komisija mo g ukinuti r e g eandpvanju saglasnosti na kvalifikovano u | e g [ e
ako lice koje poseduje kvalifikovano u | e gV ieghe ispunjava uslove pr edvi Lene
odredbama | | aXR2a ovog zakona i u tim okolnostima primenjujuseogr aniil enj a
mere iz staval.ovog| | an a

Komisija podzakonskim aktom u r e Luslpve in a | p oxd n o gzehteyaaza
davanje saglasnosti na sticanje kvalifikovanog u | e gilodb a v e g t Homaije jo a
posedovanju kvalifikovanogu | e g | a

Organizacioni zahtevi
L | alg@e.

Organizator t rt@ijegy d u g ada u vreme izdavanja dozvole i tokom
poslovanja:

1) poseduje sisteme za jasno ustanovljavanje i ispravijanje mogul i h
negativnih posledica na funkcionisanje regulisanog t r ¢,i njegoae | | a n div e
ul e s ndkojepr oi sztsiukbba interesa iz me Lregulisanog t r §,in@doeog
organizatora t r ¢,iilgwaanika organizatora t r ¢,i s§ fedne strane, i stabilnog
funkcionisanja regulisanog t r ¢,i sg tdaige strane, n ar o |kada takvi sukobi
interesa mogu da budu § t e za funkcije koje organizatort r ¢ bdigdsre regulisano
t r § v gu@skladu sa odredbama ovog zakona i aktima Komisije;

2) bude adekvatno opremljen kako bi upravijao rizicima kojima jei z1 9 gen
sprovodio o0 d g 0 v a rneelie u $isekeme za prepoznavanje svih z n a | arjzikai pb
svoje poslovanje i doneo delotvorne mere u cilju umanjenja tih rizika;

3) poseduje procedure za stabilno upravijanje t e h n i funkcionmsanjem
svog sistema, u k | j u uspgstavljanje efikasnih sistema us | ulnagpur edvi Leni h
okolnosti, a u cilju savladavanja rizika od prekida rada sistema;

4) imatransparentnaio b a v e z pravilaii postupke kojimaseomogul uj e
pr avi(p o@t)einpoavilino trgovanje i uspostavljaju objektivni kriterijumi za
efikasnoi z vr g aaloga) j e

5) poseduje delotvorne procedure kojima se ol ak § efikaano i
blagovremeno z a k | j drdngakcjjakoje sei z v r ¢§uokvary tih sistema;

6) u vreme izdavanja dozvole za rad i neprekidno tokom poslovanja,
r as p o baadpwljno finansijskih sredstava koja o b e z b e fjeggvas pravilno
funkcionisanje i funkcionisanje regulisanog t r §,i sgdbzrom na prirodu i obim
transakcija kojesez a k | j nat w [y ura@spon i stepen rizika kojimajei z| o.geno

Organizatorit r g negmogu i z v r gnalega klijenata na teret sopstvenog
kapitala, niti mogu trgovati finansijskim instrumentima izuzev d r ¢ a vhariijama od
vrednosti i visoko likvidnim finansijskim instrumentima koje odlikuje nizak kreditni i
t r §iizig.n i
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Otpornost sistema, sistemi za prekid trgovanja i elektronsko
trgovanje

LI al|7.

Organizator t r § imgra anati uspostavljene efikasne sisteme, postupke i
mehanizme koji o b e z b e dausu wjegovi sistemi trgovanja otporni, da imaju
dovoljan kapacitet za obradu velikih k o | i rlaloga Bporuka i da mogu da obezbede
uredno trgovanje u izuzetno ote g a nuslovima nat r §,id@ su testirani kako bi se
obezbedila ispunjenost ovih uslova i kontinuiteta poslovanja i usluga u s | u | keajau
sistema trgovanja.

Organizator t r § img pisane sporazume sa market mejkerima prema kojima )
moraju da objavijuju 0 b a v e z pgnudé go konkurentnim cenama, obezbeluj ul i
t r ¢ redovnu i stalnu likvidnost, u skladu sa prirodom i obimom trgovanja na tom
regulisanomt r ¢g.i gt u

Pisani sporazum iz stava 2. ovog | | awnrae Lnajmamnje:

1) obaveze market mejkera u vezi sa ob e z b e L i Vikaignpse imako je
primenjivo, druge obaveze u vezi sa realizacijom sporazuma;

2) sve podsticaje, u obliku popusta ili na drugi n a |, kofe nudi organizator
t r g ma@ketanejkeruzao b e z b e L redowaijstalne likvidnostinat r ¢ i kgdau
je to primenijivo, druga prava market mejkera koja doprinose realizaciji sporazuma.

Organizator t r ¢ prgtiti aprovodi u s k | a Lievasticeonih d r u ¢ imarketa
mejkera sa zahtevima iz 0 b a v e z pisamih sphrazuma, o b a v e gKomisija o
s adr dila pporazuma i na zahtev dostavlja sve dodatne informacije koje su
potrebne Komisiji da se uveri da organizatort r ¢ ispunjaza zahteve iz ovog stava.

Organizator t r § i igpa auspostavlijene efikasne sisteme, postupke i
mehanizme za odbacivanje naloga koji prevazilaze unapred o d r e fragru pogledu
obimaiceneilisuo | i gl peodgnroe g n i

Organizator t r ¢ moyd imati mo g u | rda pwivremeno obustaviiliogr ani | i
trgovanje ako u kratkom roku d o L do z n al apramene cene finansijskog
instrumenta na tom regulisanomt r ¢ ili gatpavezanimt r ¢ i .¢Organimaort r gi gt a
mora da obezbedi da su svi parametri za obustavu trgovanja adekvatno pode geni
tako da u obzir uzimaju likvidnost r a z | kldsa it piotklasa imovine, kao i prirodu
t r g i modalag vrstu korisnika, kao i da su dovoljnidas pr elne | ®@jome mel aj e
u trgovanju.

Organizatort r § mg ¢imatimo g u | mawizuzetnims | u | a joetvki anfjae
izmeni ili ispravi bilo koju transakciju.

Organizator t r ¢ ispjimao p ¢ taktima u r e L pajametre za obustavu
trgovanja i za svaku promenu parametara dobija saglasnost Komisije.

Komisija o tim parametrima i z v e gESMA+ua

Organizator t r ¢ i igpd auspostavljene potrebne sisteme | postupke
obavegt akomigig @ obustavi trgovanja finansijskim instrumentom na
regulisanom t r ¢,ikajetjeusa aspekta likvidnosti za finansijski instrumentod k | j ul ne

v a ¢ n,kake bi Komisija uskladila odziv celog t r ¢ i uivtdila da li treba obustaviti
trgovanje na drugim mestima na kojima se tim finansijskim instrumentom trguje, dok
se trgovanje na prvomt r ¢ negnastavi.

Organizatort r ¢ je d t g danima uspostavljene efikasne sisteme, postupke
i mehanizme, kao i da:

1) zahtevadal| | anibvli esnizovimg@ova r tesfiranjb/provere
algoritama i obezbede okrug e nkoje o mo g u | tatestranja;
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2) obezbede da sistemi za algoritamsko trgovanje ne mogu prouzrokovati
nar u g auslava frgevanja ili doprineti njihovom nastanku;

3) upravlia nar u g eusldvima trgovanja koji nastanu usled rada tih
sistema za algoritamsko trgovanje, u k | j u |sistgmelza ogr ani | adelanj e
nei zv rtrgnsakdijehkoje | | din | e smo &uneti u sistem kako bi usporio tok
naloga, ako postoji rizik od dostizanja maksimalnog kapaciteta sistema; i

4) o g r anii $p@Wod vrednost minimalnog cenovnog inkrementa koji se
mo giez v nagregtlisanomt r §.i gt u
Organizator t r § kofj doavoljava neposredni elektronski pristup d u ¢ g ma

ima uspostavljene efikasne sisteme, postupke i mehanizme kojio b e z b edh takveu
usluge p r u gsamod | a nliauy ie s,mdnasno investicionad r u gkbja a

1) koji ispunjavaju uslove u pogledu podobnosti| | ailnual e s nii k a

2) z adr ¢ adgavproost za naloge i trgovanje koje je i z v r @rédikora
k or i gte ashige a vezi sa odredbama ovog zakona.

Organizator t r § it Gtk auspwstavlja o d g o v a r stapdarfieeu vezi sa
kontrolom rizika i pragovima trgovanja putem direktnog elektronskog pristupai mo ¢ e

da razlikuje i po potrebi obustavi naloge ili trgovanje lica koje upotrebljava direktni
elektronski pristup, odvojeno od drugih naloga ili trgovanjal | ailhual e s ni k a

Organizator t r ¢ im@ uspostavljene mehanizme za priviemeno ik onal no
ukidanje direktnog elektronskog pristupa | | aifiau| e s nkljgnau u sl ul| aj u
neispunjavanja odredbi ovog stava.

Organizator t r ¢ imgra da obezbedi da su njegova pravila o uslugama
kolokacije transparentna, p 0 g t iemedeskriminatorna.

Organizator t r ¢ imipra ala obezbedi da je njegova struktura naknada

uk !l j ulnakjadel Za i z v r ¢ dodaine naknade i sve rabate, transparentna,
p o g t ienedeskriminatorna i da ninakojin a | nep o d s tspostawljanje, izmenu ili
otkazivanje naloga ili i z v r ¢ atnaresakgijaa na n a | koj doprinosinar ugavanju

uslova trgovanja ili zloupotrebama na t r §.iQyganizator t r @ iu ¢ v r bbaez
odr ¢gauanyji{raprked making) zap oj e d i akeajé iinmogodne korpe akcija u
zamenu za sve rabate koji su mu dodeljeni.

Organizator t r § m@ © d@a prilagodi svoje naknade za otkazane naloge u
pogledu d u ¢ iperieda u kojem je nalog bio validan i da prilagodi naknade svakom
finansijskom instrumentu na koje se primenjuju.

Organizatort r g mg@ ¢ westi v i @gaknadu za ispostavljanje naloga koji je
naknadno otkazan od naknade za nalog koji je i z v rigauvede v e inaknadu za
u kesnike sa visokim udelom otkazanih nalogau p or e L&an jzw r gralozime i
onima koji koriste tehnologiju visokofrekventnog algoritamskog trgovanja, kako bi
nadomestili dodatnoo p t e r enf oegnuj i ersistama.i

Organizator t r ¢ in@ tsppsobnost da obeleg av anljleaniivhesni ka
identifikuje naloge kreirane algoritamskim trgovanjem, r a z | aldoritrhee koji se
upotrebljavaju za kreiranje naloga, kao i lica kojasuz at r tedalogea Ti podaci se
dostavljaju Komisiji na njen zahtev.

Organizator t i @ s$tawlja na raspolaganje Komisiji na njen zahtev podatke u
vezi sa knjigom naloga ili Komisijio mo g u | pastup knjizi naloga kako bi mogla da
prati trgovanje.
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Vrednost minimalnog cenovnog inkrementa (tick size)
L | al@s8.

Organizator t r ¢ iugpostvija r e § i zaerednosti minimalnog cenovnog
inkrementa za akcije, depozitne potvrde, investicione fondove kojima se trguje na

berzi, sertifikate i druge s | i finansijske instrumente koje b | iugree L Komisija u
skladusal | a nl80movog zakona.

R e ¢ izawrednosti minimalnog cenovnog inkrementa iz stava 1. ovog| | an a
moraju:

1) biti kalibrirani tako da o dr a § a prafi| likvidnosti finansijskog
instrumentanar a z | it Ir igt igpnri onsaeabponicenai z mepbrwdeipot ragnj e
uzi may abkii po gmdt pr u g aazynmmo stabilnih cena bez nepotrebnog
ometanja/s pr e | adalpgqg gar ani |rasponan j a

2) na odgovarmgluipriagoditi vrednost minimalnog cenovnog
inkrementa za svaki finansijski instrument.

Us k| a L iposhomrnihesatova
L | algo9.

Sva mesta trgovanja i njihovi | | a nilowli e s morau uskladiti poslovne
satove kojimab e | a@aumil ado g a lokgmasei zvegt ava

Ov | a ¢ | Kkomisij@ da usvaja propise
L | alBo0.

Komisija podzakonskim aktom b | iugree L uslove u vezi sa kadrovskom,
organizacionom o s p 0 s o b |, firansiskyr resursimait ehni b poeml j enogi u
organizatora t r §,in¢atra b z t mauy obzr konkretne okolnostit r §,izgntad aj ne
rizike, potencijalne konflikte interesa, st r uil tneuh n io$pésablienost, a § t je
neophodno da bi se osiguralo p r a v ,ipfavilrm i efikasno organizovanjet r ¢g.i gt a

Aktiz staval.ovog!| | awnrae L'uj e

1) nivoinalii oar al| u nmanmealni femansijskih sredstava neophodnih
za ispunjenje uslova iz | | a m286. stav 1. t a | B)aovog zakona, kao i vrstu
finansijskih instrumenata za koje se smatra da su dovoljno likvidni i dovoljno niskog
rizika da ispunjavaju uslove iz| | al2@& stav 2. ovog zakona;

2) zahteve kojima se osigurava da sistemi za trgovanje na regulisanim
t r gi Buduotparniidaimajuo d g o v a kapagitet] i

3) udeoiz| | d2v. stav 11. ovog zakona, u z i maujobzr faktore poput
vrednostin e i z v rngaganu obnosu na vrednosti z v r dgransakclha;

4) kontrole u vezi sa direktnim elektronskim pristupom na n a | kojm se
osigurava da su kontrole za indirektni pristup najmanje jednake kontroli za
neposredni pristupt r g;i gt u

5) zahteve da se obezbedi da usluge kolokacije i strukture naknada budu
fer i nediskriminatorne i da strukture naknada ne stvaraju podsticaje za neuredne
uslove trgovanja ili zloupotrebut r ¢g;i gt a

6) ut vr Livaadmjegutisanogt r ¢ u gogledu likvidnosti finansijskog
instrumenta,;

7) uslove kojio b e z b ed spprazumi sa market mejkerimabudup o gt eni
i nediskriminatorni i u r e Lraijimalne obaveze o d r g a @t a r§jkaje tomanizatori
t r g imgrajla da obezbede, kao i uslove pod kojima zahtev za uspostavljanje
sistema o d r g a \t & §jjnigg prieren, a sve to u z i mauj obzr prirodu i opseg



96

trgovanja na konkretnom regulisanom t r g,il gatkako regulisano t r g dogvoliava
ilio mo g u lalarimmsko trgovanje u svojim sistemima;

8) zahteve da se obezbedi pravilno testiranje algoritama, koje | eosigurati
da sistemi za algoritamsko trgovanje, u k | j u |visokofrdkventno algoritamsko
trgovanje, ne mogu prouzrokovati nedostatke u uslovima trgovanja nat r g,ini§ imu
doprineti;

9) pravlaoodgova r kalipraciji oljustava trgovanja iz | | a I2a stav
6. ovog zakona, u z i maujohrir faktore iz tog stava,;

10) vrednost minimalnog cenovnog inkrementa ili r e ¢ i mrednosti
minimalnog cenovnog inkrementa za akcije, depozitne potvrde, investicione fondove
kojima se trguje na berzi, sertifikate i druge s | i finansijske instrumente, kada je
neophodno da se obezbedi uredno funkcionisanje t r ¢,iucsklaau sa| i ni oiz i ma
| | a ni®28n stav 2. ovog zakona i cenu, raspon i dubinu likvidnosti finansijskog
instrumenta.

Akt iz stava 1. ovog | | ama § & a k oulkel j prdvila tkoja je propisala
Komisija kako bi uredila vrednost minimalnog cenovnog inkrementa ili r e i ma
vrednosti minimalnog cenovnog inkrementa za o d r e Lfieamsijske instrumente koji
nisu navedeni u stavu 2. t a | ® avog | | a kada je neophodno da se obezbedi
uredno funkcionisanje t r ¢,iugkladu sa| | a nl@8nstav 2. ovog zakona i cenu,
raspon i dubinu likvidnosti finansijskog instrumenta.

Uk | j u Ilfieangijskih instrumenata u trgovanje
L | alB1l.

Organizator t r ¢ iim@ fasna i transparentna pravila u vezisau k|l j ul enj em
finansijskih instrumenata u trgovanje naregulisanot r g.i gt e

Organizatort r ¢ svgjiin aravilima:

1) o mo g u I da seafinansijskim instrumentima u k | j u lu &govame na
regulisanom t r g im@ptgurgovati na p o g t eravilan i efikasan na | i aa se
prenosive hartije od vrednosti mogu slobodno prenositi i z medirana koje njima
trguju;

2) o bezbedauwplie ugovora o izvedenim finansijskim instrumentima
omo g ul pravino formiranje cena, kao i postojanje odgovar aslowl i h
saldiranja;

3) uspostavlja i o dr ¢ @fikasne sisteme kojima se proverava da i
izdavaoci prenosivih hartija od vrednosti, kojisuu k | j w trgovarje na regulisanom
t r g,ipjotgut sve svoje obaveze pr e d v iokira makonom, aktima Komisije i
aktima organizatora t r §,i uypogledu p ol et staingg i ad hoc/povremenog
obelodanjivanja informacija koje je obavezan da dostavi organizatorut r ¢;i gt a

4) uspostavlja procedure koje njegovim | | an o wimmag ul apvisiup u
informacijama koje su objavljene u skladu sa ovim zakonom ili aktom Komisije;

5) ustanovljava neophodne sisteme za redovnu proveru u s k Inasti e

finansijskih instrumenata koje je u k | j u trgovarge sa uslovima zau k| j uhaenj e
trgigte
Prenosiva hartija od vrednosti koja je u k | j ud tgovanje na regulisanom

t r § mg §reaknadno bitiu v r g wu Egovanje na drugim regulisanimt r § i ,d4 taikma
bez pristanka izdavaoca i u skladu sa relevantnim odredbama Glave IV ovog zakona.
Organizator t r g iodptaar e girdaveoma o tome da se njegovim hartijama od
vrednosti trguje na tom regulisanomt r §.iZgizdavaoca ne v a ghavezapr uganj a
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informacije, iz stava 2. ovog | | a neposredno bilo kom regulisanom t r ¢ kogetjeu
njegove hartije od vrednosti uvrstilo u trgovanje bez njegove saglasnosti.

Komisija podzakonskim aktomb | iuge L'uj e

1) karakteristike r a z | kldsa finankijskih instrumenata, koje organizator
t r § mgra weti u obzir kada procenjuje da li je neki finansijski instrument izdat na
n a | Kojhje dosledan kriterijumimaut v r Lwestavurd. ovog| | amaau k| j ud enj e
trgovanje nar a z | isdgmentimepomenutog t r ¢ kognta apravija;

2) mere koje organizator t r ¢g impra avesti, kako bi se smatralo da
ispunjava obavezu provere da izdavalac prenosive hartije od vrednosti ispunjava
svoje obaveze u skladu sa odredbama ovog zakona i akata Komisije u pogledu
p ol et stamap i ad hoc/povremenog obelodanjivanja;

3) mere koje organizatort r ¢ maya da ustanovi kako bi svojim| | anoivi ma
ul esni el anla @grstop informacijama objavljenim u skladu sa uslovima
ut v r Lavimizakonom i aktima Komisije.

Privremena obustavaii s k lenjedihansijskih instrumenata iz
trgovanja naregulisanomt r gi gt u

L1 al@2.

Organizator t r § i myd (peda uvede priviemenu obustavu trgovanja
finansijskim instrumentom ili da ga i s k lizjtrgolainja, ukoliko finansijski instrument
v i @eispunjava pravila regulisanog t r §,ioginh @ako bi ta obustavailii skl j ul enj e
nanelaz n a| ajt reidtetesima investitora ili pravilnom funkcionisanjut r ¢g.i gt a

Organizator t r § koj primremeno obustavi ili i s k lizj trgdvanja finansijski
instrument, t a k giiveemeno obustavlja trgovanjeilii s k | jizurgouanja izvedene
finansijske instrumente iz| | azistavl.t al 10ap o d t (4)]- (10) ovog zakona,
koji se odnose na taj finansijski instrument ili su sa njim povezani, kada je to

potrebno za p o dr ¢cikewima priviemene obustave ili i s k| j uobnewndg a
finansijskog instrumenta. Organizator t r ¢ ioljavljaje svoju odluku o privremenoj
obustavi ili i s k| j uihassijskog instrumenta iz trgovanja i svih povezanih

izvedenih finansijskih instrumenata, i Komisiju o b a v e §d svejim relevantnim
odlukama.

Komisija zahteva da druga regulisana t r ¢,iMyJP-avi, OTP-ovi i sistemski
internalizatori koji su u njenoj n a d | e ¢ trguja istim finansijskim instrumentom ili
izvedenim finansijskim instrumentima iz stava 2. ovog | | a n & k opkiveemeno
obustave trgovanje ili iz trgovanja i s k | fajufihamsijski instrument ili izvedene
finansijske instrumente, ako je privremena obustava ili i s k | j wvedemaj zbog
sumnje na zloupotrebu t r ¢,i ponume za preuzimanje ili neobjavljivanja
privilegovanih informacija o izdavaocu ili finansijskom instrumentu, zbog povrede | .|
272. i 283. ovog zakona, osim ako takvo privremeno obustavijanje trgovanja ili
i skl j izltrgomapj@ mo g B n al anjangot mterésima investitora ili pravilnom
funkcionisanjut r §.i gt a

Komisija takvu odluku odmah objavljuje.

Komisija o ovoj odluci odmah o b a v e gESMA+ai N a d | eofpane drugih
dr galviaaniuk hj ulobj aiginjkaikojjeeo d | u | darse za finansijski
instrument ili izvedene finansijske instrumente ne obustavi trgovanje ili da se ne
i s kliftgdvenja, uskladusal | an2stavl.t al 30@ap o d t (4)l- (10) ovog
zakona, koji se odnose na taj finansijski instrument ili su sa njim povezani.

Kadan a d | erganidrugihd r g d \ @& nobaweate Komisiju o takvoj odluci,
Komisija zahteva da regulisana t r ¢,iMJP-avi, OTP-ovi i sistemski internalizatori
koji su u njenoj n a d | e girrgugutistim finansijskim instrumentom ili izvedenim
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finansijskim instrumentima iz stava 2. ovog | | a r &a k optiwemeno obustave
trgovanje ili iz trgovanja i s k | fajufihaasijski instrument ili izvedene finansijske
instrumente, ako je priviemena obustava ili i s k | | wJedemojzbog sumnje na

Zloupotrebu t r ¢,ipgnude za preuzimanje ili otkrivanja privilegovanih informacija o
izdavaocu ili finansijskom instrumentu, zbog povrede | .1272. i 283. ovog zakona,
osim ako takvo priviemeno obustavljanje trgovanja ilii s k | j iz trgovapjeamo ¢
znal| ajamgd ietéraesitma investitora ili praviinom funkcionisanju t r ¢.iOgaj séav
set a k giimenjuje prilikom ukidanja obustave trgovanja finansijskog instrumenta ili
izvedenih finansijskih instrumenata iz stava 2. ovog | | a Pastupak o bav e gt
iz ovog stavat a k & mimenjujeius | u |da je adluku o priviemenoj obustavi ili
i s k| j irgevanjadinansijskog instrumenta ili izvedenih finansijskih instrumenata
izstava2.ovog!| | adoaeon a d | ergan i skladusal | a n3@4mstavl.t a 13)
i 14) ovog zakona.

avanj a

Komisija donosi r e gem jsé& | j u Iz drgoyanja na regulisanom t r gi gt u

akcijaizdavaocaus | edelliuthaj evi ma

1) ukoliko izdavalac Komisiji nije dostavio g o d i igmy e rokavima i na
n a | gropisan odredbama ovog zakona;

2) ukoliko je Komisija dva puta be z us pe @ k v guarlua eiprgvreog
akta na adresu s e d iddrtuag admoano na registrovanu adresu za prijemp o gt e

3) ukoliko je dr ugfpvavnos naktgmm ii mr e | nreeraa zabrane
obavljanja delatnosti;

4) ukoliko je dr ugprvavnos nakt@mii mr e |nenma aoduzimanja
dozvole, licence ili odobrenja za obavljanje registrovane delatnosti;

5) ukoliko d r u gdstane bez zakonskog ili privremenog zastupnika, a ne
registrujie novog u roku od 30 dana od dana brisanja zakonskog, odnosno
priviemenog zastupnika iz registra privrednih subjekata;

Re g e izjstava 7. ovog | | a Koaisija dostavlja izdavaocu i organizatoru
trgigta
Re g e iizjstava 7. ovog | | a organizator t r ¢ ijegdtuag ala odmah po

prijemu objavi na svojoj internet stranici i obezbedi da isto bude objavljeno u
kontinuitetu u trajanju od najmanje g e snésecioddanad on o g.enj a

Organizatort r ¢ je d U g danpo prijemur e ¢ einsta@a 7. ovog | | a bea
odlaganja, i s k lakcije Iz trgovanja sa regulisanogt r g.i gt a

Izdavalac je d u § @anr e § eingtawa 7. ovog | | aunraku od tri dana od
dana prijema dostavi akcionarima izdavaoca.

Us | ulizmstawa 7. ovog | | asvaki akcionar mo § @eroku od g e sneseci
oddanad o n o g e e § ekonisje da zahtevaod d r u gotkwpakcija.

Dr ugjedao g daisplati akcionara u roku od 30 dana od dana prijema
zahteva po ceni po kojoj se otkupljuju akcije od nesaglasnih akcionara u skladu sa
odredbama zakona kojimseu r e Lpuijrednadr ugt v a

Ako d r u gnre\pastupi u skladu sa stavom 11. ovog | | a mkaionar mo ¢
t ugbnad | e gudwdat r asglatu:

1) vrednosti akcija ukoliko d r u grijevisplatilo akcije u roku iz stava 4. ovog
| | ana

2) razlike do pune vrednosti akcija, ukoliko smatra da vrednost nije
ut vr lbekmdusastavom4.ovog!l | ana

Komisija podzakonskim aktomb | iuge L'uj e
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1) sl ul ajue kopma povezanost i z me lizuedenog finansijskog
instrumenta koji se odnosi na finansijski instrument ili koji je sa njim povezan, a za
koji je privremeno obustavljeno trgovanje ili je i s k | jiauttgevanja i izvornog
finansijskog instrumenta z n a Ha je za izvedeni finansijski instrument t ak oL e
obustavljeno trgovanje ilije i s k | jizdurgoeanja kako bi se postigao cilj obustave ili
i s k1 j oshognog finansijskog instrumenta;

2) formuivremenskirasporedo b a v e gitolgamgjizast. 2-5.ovog| | an a

3) spisak okolnosti koje z n a | agjtneantezesima investitora i pravilnom
funkcionisanjut r §iz gttla5.ovogl | ana

Odlukaop o v | a|akcijgsaregulisanogt r gi gt a
L | alB3.

Sk u p ¢ tizdamaaca, odnosno javnog dr u g mwv g aoneti odluku o
p ov | alakcijmjsa regulisanog t r § iglgsovama koji predstavljaju najmanje tri
| et v rod ikapaog broja izdatih akcija sa pravom glasa, s tim g t €& statutom
dr u gnovamreditiiv e ivae | izandao n o ¢ evakjeedluke.

Odluku iz stava 1. ovog | | aja@ao dr u gme g da donese ako su
kumulativno ispunjenis | e dusldvii

1) javnod r u gimavnanje od 10.000 akcionara;

2) da je u periodu od tri meseca koji prethodi danu d o n o § ediukeao
sazivanju sednice s k u p gakdionaea na kojojseod | ulopj & | a lakeijajsa
regulisanog t r §,iognbsmo MTP ukupno ostvareni obim prometa akcija koje su
predmet navedenog p o v | a lizmosig naanje od 0,5% od njihovog ukupnog izdatog
broja;

3) u najmanje u jednom mesecu perioda izt a | X evog stava ostvareni
me s e lobim prometa takvim akcijama na regulisanom t r ¢ izrpsiouje manje od
0,05% od njihovog ukupnog izdatog broja.

Odluka iz stava 1. ovog | | a je aalidna samo kad u k | j u lhaoposvu
izjavu d r u gkbjenase d r u gdbaveruje da od nesaglasnih akcionara, a na njihov
zahtev, otkupi akcije uz o d g o v a rnakpadd, s tim ¢ t avo pravo ima i akcionar
kojinijeu| est woadilesok up gt i ne

Po upisu odluke iz stava 1. ovog | | a a &egistar privrednih subjekata,
dr u gjé & w g daoobavesti organizatora regulisanog t r ¢ hajkbjem su njegove
akcijeu k | j uultrgomaeje.

Odgov ar rmknada & stava 3. ovog | | ajea aj v erédaost akcije
o br al| wskiduesa zakonom kojimseu r e Lpuyrednadr ugt v a

Pristup regulisanomt r gi gt u
L1 alB4.

Organizator t r § isgdjina aktima ur e L u joed r ¢ atrarsparentna i
nediskriminatorna pravila, zasnovana na objektivnim kriterijumima, koja se primenjuju
na pristup regulisanomt r ¢ il g taun s rjemo.

Pravila iz stava 1. ovog | | anmae Lobpveze | | aniiwd e s nkbjk a
proiugt i |

1) akta o osnivanju regulisanogt r ¢ i nfggoeom upravljanju;

2) pravila u vezi sa transakcijamanat r §;i gt u

3) standarda struke koji se primenjuju na zaposlene investicionihdr ugt av a
ili kreditnih institucija, koja poslujunat r g;i gt u



100

4) uslovaizstava3.ovog!| | awmtav r Lzelnli &anibwlee s matkreg,i gt u
koji nisu investiciona d r u §i kreddne institucije;

5) pravila i postupaka za Kkliring i saldiranje transakcija z a k| j unae ni h
regulisanomt r g.i gt u

Organizatort r g mg gmihvatitizal | a nibwlee s pinvéstcionad r ugt v a
i kreditne institucije koje poseduju dozvolu za rad u skladu sa zakonom kojim se
u r e Lbankes odnosno zakonom kojim se u r e Lkoefitae institucije, kao i lica koja:

1) imaju dobar ugled;
2) imaju dovoljan nivo sposobnosti, s t r u | islustvia za trgovanije;
3) imaju, kada je to primenljivo, 0 d g o v a romgniaakiju;

4) poseduju dovoljno sredstava za ulogu koju | eobavljati, u z i m aujobzir i
r a z | findnsijtke mehanizme koje je regulisano t r § ustpmoeilo kako bi osiguralo
adekvatno saldiranje transakcijanat r g.i gt u

Za transakcije sklopliene na regulisanomt r §,il d tamia Vv & s nisucdiu g ni
da me L u s ophbimenjuju obaveze iz | .1178, 179, 180, 181, 182, 184, 185. i 188.
ovog zakona, ali primenjuju na svoje klijente, kada za r a | wwojih Klijenata
i z v r grihoeejnaloge naregulisanomt r ¢g.i gt u

Pravila u vezi sa pristupom, | | anstiwd m g inamegulisanomt r gi gt u
pr edvneposrednou | est vdivéaepeé v sadaljng imvesticionihdr ugt av a
i kreditnih institucija.

Organizatori t r ¢ i/ilgregalisana t r ¢ iz@grugh d r § d v aa nmoguabez
dodatnih zakonskih ili administrativnin zahteva uspostaviti o d g o v a rmehanizme
u Republici, kako bi udaljenim | | anoiiiuma& snisais mdi gut Republici
0 mo g upfistup iitrgovanje natimt r gi .gt i ma

Organizatori t r ¢ i ig tRepublike mogu bez dodatnih zakonskih ili
administrativnih zahteva uspostaviti 0 d g o v a rneefanidme u drugim dr g av a ma
| I ani,ckakmai udaljenim | | ano viiudae s nisaisnead i gu erugim
dr gavhmani oama upristdpii trgovanje na regulisanim t r g i ckoja ma
organizuju.

Organizator t r ¢ je@ tu @ aanobavesti Komisiju o tome u kojmdr g av a ma
| | ani camensva da uspostaviti takve mehanizme. Komisija | eu roku od mesec

dana o tome obavestiti d r § alvlua nu koj@j organizator t r ¢ in@nterava da
uspostaviti takve mehanizme.

Komisija, na zahtev nad| e gorgang mat i |ldmea alvleani bez

odlaganja, dostavlja imena| | a nibwlae s ma rkgalisanomt r §,is@steud i qut e m
Republici.
Organizator t r ¢ iregldvreo dostavlja Komisiji spisak | | andwd esni ka

regulisanogt r ¢g.i gt a

Pr al eunsjkel a I esamravilimaregulisanogt r ¢ ii gstalim
zakonskim obavezama

L | alB5.

Organizatori t r ¢ isig duaj rda obezbede i o d r g a efikapne sisteme i
postupke, u k | j u patr¢bual siedstva za redovno p r a | eursjké a L gjihowvils t i
| I aniiw& es nsa kjihovim pravilima. Organizatori t r § iprgté Bpostavijene
naloge, u k | j u bpozveiralbga i transakcije koje v r @ij#ovi| | anliouvMiesmai ci
okviru njihovih sistema kako bi prepoznali k r g e tihjprvila, nepravilne uslove
trgovanja ili p o n a g &ajaj neogu ukazati na trgovanje na osnovu privilegovanih
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informacija, manipulaciju nat r g kag t pok u gtegpvanja na osnovu privilegovanih
informacija, manipulacije nat r giligptow e med sisferau u vezi sa finansijskim
instrumentom.

Organizatori t r § iodimalao b av e g tkamisjy auz nal ag humaj evi ma
k r g esvgjila pravila, nepravilnim uslovima trgovanja ili p o n a g a kqgjai nnogu
ukazati na trgovanje na osnovu privilegovanih informacija, manipulaciju nat r g kagt u
ip ok ug drgovama na osnovu privilegovanih informacija, manipulacije nat r giligt u
p or e me | usistenm a vezi sa finansijskim instrumentom.

Komisija o b av e gESMA-@ i n ad| eajgane drugih dr § alvlaanad c a
informacijama iz stava 2. ovog | | a k @ezi sa postupanjem koje mo ¢ @kazati na
p on ag &ojg je zabranjeno na osnovu evropskih propisa kojima se ur e Luj u
zloupotrebe na t r ¢,ingatdu emganije d u § ala se uveri da takvo ponaganj e
postoiji ili je postojalo pre nego g t atome obavestin a d | eofgane drugihd r gav a
| 1 anESMA-u.

Organizator t r ¢ ibégtodlaganja dostavlja relevantne podatke Komisiji i
pr upguau po dr Kemisijiir e pub | javhoknd m ¢ i |tekgntivsut r eadnjii h
procesuiranju zloupotrebe nat r §,ikajatse dogodila u sistemima regulisanogt r gi gt a
ili putem njih.

Komisija podzakonskim aktom u r e Lakqglnesti usled kojih nastupa obaveza
davanja informacija iz stava 2. ovog| | an a

Op ¢ akti organizatorat r gi gt a
L | alBe6.

Op g &kii organizatora t r g iswa n i vakt| Kakut, pravila i procedure
poslovanja, kao i pravilnik o tarifi.

Komisija daje prethodnu saglasnost na pravila i procedure poslovanja i
pravilnik o tarifi, kao i na njihove izmene i propisuje njihovu bl i aidr.gi nu
Organizatort r ¢ beg ediaganjao b a v e gKbraisijuao svim izmenama statuta.

Pravila i procedure poslovanja b | i Wyree L poplave organizatora t r §i gt a
propisane odredbama ovog zakona,an ar ogeinjimaur el uj u

1) wuslovi| | a n zatinveaticionod r u gnia kegulisanomt r ¢;i gt u

2) uslovi za u k | j ufinansijskin instrumenata u trgovanje na regulisano
t r g,ii gotkd | iz ltrgovapjeei priviemenu obustavu trgovanja takvim finansijskim
instrumentima;

3) wuslovi za trgovanje finansijskim instrumentima koji su uk |l j ud eni
trgovanje naregulisanot r §;i gt e

4) t r g nadzorinad trgovanjem finansijskim instrumentima kojisuu k I j ul eni
na regulisano t r ¢ iugcljues p raeahja i otkrivanja nepostupanja po pravilima
regulisanog t r ¢,i g@dtedgbama ovog zakona i aktima Komisije, a nar ol i t o

nepostupanja po odredbama Glave Xll ovog zakona koje r e g u klaugptiebe na
trg;i gtu

5) procedure za pokretanje disciplinskih postupaka protiv investicionih
drudgtiavhaglf e miilikakui investicionom d r u § Kojv postupaju suprotno
odredbama o p g ékatd odredbama ovog zakona i akata Komisije;

6) procedure zar e g a vsporgvai z meitivesticionih d r u g tkgavsa

| | a nna regulisanom t r §,ia@ tvezi sa transakcijama finansijskim instrumentima
kojisuu k | j wtrgevanje naregulisanot r §;i gt e
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Organizator t r ¢ in @ p 4 afaknade za usluge i poslove koje obavlja do
maksimalnih iznosa propisanih pravilnikom o tarifi organizatora t r ¢ ikgjit j@
dostavljen Komisiji.

O p g taktima organizatorat r § mapt se propisatiipravilaoar bi.t r agi
Obaveza| u v a pgvexljivih podataka
L1 alB7.

Sastavni deo o p g bkiath su i pravlap ona g am y adrekioda, | | anova
nadzornog odbora i zaposlenih, a koja s a d r adedbe o | u v a pqvarljivih
podataka i procedure | ij¢ diljs pr e | azloapotielee poverljivin ili privilegovanih
informacija.

Organizator t r ¢ i lgd iastava 1. ovog | | a d @ g suida kao poverljive
podatke | u wapodatke o prometu finansijskim instrumentima koji nisu javno
objavljeni, kao i druge podatke za koje su saznali u obavljanju svojih d u g n disd i
druginal.i n

Pod poverljivim podacima iz stava 2. ovog | | a ma smatraju se
konsolidovani, kumulativni podaci na osnovu kojih se ne otkrivaju podaci o
poj edi mran$akcijama.

Podaci iz stava 2. ovog | | asao p ¢ t s& vstayljaju na uvid Komisiji, sudu
ili drugom nad| e gonganmn u Republici, na osnovu njihovog naloga, a radi
obavljanja poslova iz njhovenad| e gnost i

Na poverljivost podataka u smislu odredbi ovog | | a shadno se primenjuju
odredbe ovog zakona koje se odnose na Komisiju i obavezu | u v a poyvedljivih
podataka i informacija.

Obavezav o L e mvidancijeii zve gt anganizgtamat r §i gt a

Llan 138.
Organizator t r ¢ vodievadenciju o transakcijama finansijskim instrumentima
koji su u k | j wltrgomanje, kao i o drugim poslovima na regulisanom t r ¢,iagit u

skladu sa aktom Komisije.

Organizator t r ¢ hagsvopj internet stranici objavljuje podatke o finansijskim
instrumentima kojima se trgovalo tog dana, k o | i | ,icenanmaapromenama cene.

Organizatort r § Kajnisijidostavljas | e died wegt aj e

1) podatke o priiemu u | | a n segulisanog t r ¢,ipgestanku | | an,st v a
sticanju i prestanku statusa | | amgulisanog t r ¢,iugdkaod tri radna dana od
danadonogedg av a rodlykay | e

2) podatke o u k | j u b drgojanje, odbijanju u k I j u l drgoyaaje i
i s k| j iztrgepvangjaufinansijskim instrumentima, u roku od tri radna dana od dana
donogeeaganj a

3) godi dimangsiiski i zvega agvegtrevizogami i zvegtoaj em
poslovanjudr ugt v a

4) drugei z v e @pa zahteeu Komisije.

|l zveigstavg 3.t al| ¥ avog | | asealostavlja Komisiji do 30. aprila
t e k wodme za prethodnu godinu i stavlja se na uvid javnhosti na internet stranici
regulisanogt r §,iodndsao MTP.

Komisija podzakonskim aktom ur e Lformei s a d rigza\ e gzt smyae.
ovogl | ana
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Oduzimanje dozvole izdate regulisanomt r ¢ ii mpeareuprotiv
odr el daai h
L | alB9.

Komisija mo g privremeno, na period do dve godine ili trajno da oduzme
dozvolu za rad organizatoru t r ¢,ii/igdaa o v uprethodno datu saglasnost licu sa
kvalifikovanim u | e ¢ luerganizatorut r §,iogim Republici, kaoi| | amadzornog
odbora, ukoliko utvrdi da:

1) organizator t r ¢ ing koasti svoju dozvolu za rad u periodu od 12
meseci, otvoreno se o d r iddzwole ili nije obavljao delatnost organizatorat r i gt a
tokom prethodnih § e sneseci;

2) organizator t r g,iognbsao i z v rdigektdr organizatora t r g je gldbia
dozvolu na osnovu z n al an entoa |ilina thma n j uinffommacijd tako gt su
izostavliene | i nj ezd lcwea | kojimaudbelodanjene informacije ne bi bile
0 b ma nj iipawdiug nedozvolijenin al;i n

3) organizatort r ¢,iodnbsao i z v witektar organizatorat r § dajjet ne
ispunjava uslove propisane za dobijanje saglasnosti;

4) organizator t r ¢ iili dito &oje lice iz ovog stava je si st emat gl ho
povredu odredaba ovog zakona ili akata Komisije;

5) organizatort r ¢ ili graga lice iz ovog stava ne postupiurokuinanal i n
odr et e g e rkpnaisife izdatog u skladu sa odredbama ovog zakona;

6) i z v rdijektor organizatora t r g ing ¥ a @id g o v a madgou had
zaposlenima organizatora t r ¢ il @ themavesno poslovanje prouzrokuje znal aj ne
povrede odredaba ovog zakona ili akata Komisije od strane organizatora t r ¢,i gt a

odnosno zaposlenog, a takve povrede su mogle biti s p r e | darjeesproveden
odgovanadzoru | i

Na d | e gKomisijg da privremeno ili trajno oduzme dozvolu za rad i da
p o v uprethodno datu saglasnost u skladu sa odredbama ovog | | anea skl j ul uj e
mo g u | mpronerte mera koju je Komisijan a d | elg prealuzme:

1) protiv lica koja poseduju saglasnost, a u skladu sa odredbama Glave XllI
ovog zakona;

2) prema | | a mpavnog odbora i licu sa kvalifikovanim ul e g i 1 m
organizatorut r ¢,iu gktadu sa odredbama ovog zakona.

Komisija bez odlaganja 0 b a v e gBSBA+l0 svakom oduzimanju dozvole
izdate organizatorut r §g.i gt a

VIl. USLUGE DOSTAVE PODATAKA
Obaveza pribavljanja prethodnog odobrenja
L | a140.

Za obavljanje usluga dostave podataka kao redovne delatnosti ili posla
prethodno je potrebna je dozvola Komisije.

P r u ¢ aslugaedostave podataka iz stava 1. ovog| | aje a
1) upravljanje sistemom APA;

2) upravljanje CTP-om;

3) upravljanje ARM-om.

Izuzetno od stava 1. ovog | | a imaesticionom d r u gilt ovganizatorut r §i gt a
koji upravlja mestom trgovanja dozvoljeno je da p r u guwsluge dostave podataka
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kao APA, pri| e mje neophodna prethodna provera njihove usklal e n osa bviom
glavom. Te usluge se navode u njihovoj dozvoli za rad.

Izuzetno od stava 1. ovog | | a imwaesticionom d r u gilt ovganizatorut r §i gt a
koji upravlja mestom trgovanja dozvoljeno je da p r u guwslyge dostave podataka
kao CTP i ARM, pri| e mja neophodna prethodna provera njihove u s k| alLsanost i
ovom glavom. Te usluge se navode u njihovoj dozvoli za rad.

Komisija vodi i redovno a ¢ u r regist@ar svih p r u § a bslugaadostave
podataka (u daljem tekstu: Registar). Registar je javno dostupan na internet stranici
Komisije i s a d infgrinacije o uslugama za koje je p r u ¢ aslugaadostave podataka
dobio dozvolu.

O izdavanju svake dozvole o b a v e gs¢ BESMA.

Kada Komisija oduzme dozvolu u skladu sa | | a nX#3n ovog zakona taj
podatak se objavljuje u Registru narednih pet godina.

Komisija v r @gadzor nad p r u ¢ a o uslugm alostave podataka, redovno
proverava njihovu u s k | a Lsa avons glavom i da li ispunjavaju uslove navedene u
dozvali.

Predmet dozvole
L | alal.

U dozvoli iz | | aI4@. stav 1. ovog zakona navodi se koju uslugu dostave
podatakaje p r u g aslugeaostave podatakao v | a @a pernu. g a

Pr u g aisluge dostave podataka koji § e tlaip r o gaslovanje idapr u g a
dodatne usluge dostave podataka dostavlja zahtevzap r o g i doz/ole. e

Dozvola v a @a teritoriji cele EU i dajeo v | a g b e m |y ausluga dostave
podataka da p r uuglage za kojejeo v | a gulceopEU.

Postupci za izdavanje ili odbijanje zahteva za izdavanje dozvole

L | alA2.
Uz zahtev za izdavanje dozvole, p r u g aidlugacdostave podataka pr i | a ge
sve neophodne informacije, u k I j u 1 pasjowni plan u kome senavodepr edvi Lene

vrste poslovanja i organizaciona struktura, na osnovu kojih Komisija mo ¢ da proceni
da je, u vreme dobijanja prve dozvole, preduzeo sve § t je potrebno za ispunjenje
svojih obaveza propisanih ovim zakonom i aktima Komisije.

Komisija izdaje dozvolu u roku od tri meseca od dana p o d n o gueednoga
zahteva, p o ¢ utvadi da podnosilac zahteva ispunjava sve kriterijume propisane ovim
zakonom i aktima Komisije,iotome o0 b a v e gpobdaosiaca zahteva.

Komisijab | iuge Luj e

1) informacije koje APA treba da dostavi Komisiji u skladu sa stavom 1.
ovogl | aalk !l j uposigvni plan;

2) informacije koje APAUu Kk | j wb b pee gitlelngl®dd ovog zakona,

3) standardne obrasce, formulare i postupke za obaveg t e ili jnfarmacije
koje dostavlja APA u skladu sa stavom 1. ovog | | aih & al#4 ovog zakona.

Oduzimanje dozvole
L | al43.

Komisija mo § da oduzme dozvolu izdatu p r u g auslugeidostave podataka
akoprugal ac
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1) ne koristi svoju dozvolu za obavljanje delatnosti tokom 12 meseci,
otvoreno se o d r ddzwele ili nije p r u Qusluge dostave podataka tokom prethodnih
g e sneseci;

2) dobije dozvolu n av o L e In @ @ midataka ili na neki drugi nepravilan
nal;in

3) Vv i @edspunjava uslove pod kojima je dozvola data;
Uslovi za organ uprave p r u g auslaga dostave podataka
L | ala4.

Svi | | a nageria uprave p r u g auslega dostave podataka uvek imaju
dobru reputaciju (ugled), poseduju dovoljno znanja, v e g tiiiskustvaiposvel uj u
dovoljno vremenai z v r rguswojih obaveza.

Organ uprave poseduje dovolino o p § tzeamja, v e g t ii iskastva da bi
mogao da razume delatnost p r u ¢ ausluga dostave podataka. Svaki | | a@ngana
uprave deluje savesno i p 0 g t ernaoz mingzavjsro tako da mo ¢ @elotvorno da
ospori odluke v i grakgvodstva i, ako je potrebno, efikasno nadgleda i prati odluke
organa uprave.

Kada organizator t r ¢ iz @tt adazgalu da upravlja APA-om, CTP-om ili
ARM-om, ili ARM i | | a nomana uprave APA-e, CTP-a ili ARM-a su istovremeno i
| | a nomyana uprave regulisanog t r §,ismadtrase da ta lica ispunjavaju uslove iz
staval.ovog| | ana

Pr u g ausluga dostave podataka o b a v e gKlomisij@a o svim | | anovi ma
svog organa uprave i o svim izmenama u| | a n,zdjedno sa svim podacima koji su
potrebni za procenu da li subjekt ispunjava uslove iz stava 1.ovog| | a n a

Organ uprave pr u g awsluga dostave podataka ut v r Ll wnadgleda
S pr ov o Bigema epravijanja koji o b e z b e dfektjivr® i odgovorno vo L enj e
organizacije, u k | j u padéluud ui ¢ n arsutari organizacie i s pr e | asukohagj e
interesanan a | kojimsep o d r ¢ antegrifetd r ¢ iirdetesi klijenata.

Komisija odbija davanje odobrenja ukoliko smatra da lice ili lica koja | e
delotvorno upravljati p r u g a auslugandostave podataka nisu dovoljno ugledna ili
ako postoje objektivni ili dokazivi razlozi za verovanje da pr e d | oizinene au
rukovopenopawgrao ¢g anjegoyoudobro i razborito upravljanje i d u g n o
razmatranje interesa klijenata i integritetat r §g.i gt a

Komisija podzakonskim aktom u r e L pgstapke i uslove za procenu
podobnosti | | a nargama uprave APA-eizst. 1.i2. ovog| | a o ai maujobzr i
r a z | ulobe kbjesimaju i poslove koje obavljaju i izbegavanje sukoba interesame L u
| I a n oagdamaaprave i korisnika APA-e.

Uslovi za APA-e
Organizacioni zahtevi

L | al4s.
APA ima od g ov ar poitikel iepostupke za objavijivanje propisanih
podataka javnosti gt pr i b | reajnom premenu, u meri koliko je tot e hni | ki

izvodljivo i na razumnoj poslovnoj osnovi. Podaci se ha raspolaganje daju besplatno
(bez naknade) 15 minuta nakon g t ito APA objavi. APA mora biti u stanju da efikasno
i dosledno objavljuje takve podatke na n a | kojno b e z b ebkzipiiseip podacima,
na nediskriminativnoj osnovi i u obliku koji 0 mo g u ikonjpo#édaciju podataka sa
s | i |padacima iz drugih izvora.

U skladu sa stavom 1. ovog | | aAPA objavijuies | e dpodatke:
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1) identifikacionu oznaku finansijskog instrumenta;
2) cenu po kojoj je transakcijaz ak |l j;ul ena
3) obim transakcije;

4) vreme transakcije;

5) vreme prijave transakcije;

6) o0znaku cene transakcije;

7) kod mesta trgovanja na kome je transakcija z a k | j ull a&o g
transakcija i z v r @reko aistematskog internalizatora oznaka Aloili i n a ¢zraka
AOTCO ;

8) po potrebi, nav o L aa jjeetransakcija z a k | j upbde poaebnim
uslovima.

APAobezbeddj gava

1) efikasne administrativne mere za s pr e | a sukaoby énteresa sa
klijentima. APA koja je istovremeno i organizator t r ¢ iiliginvesticiono dr ugt v o
postupa na nediskriminatoran na | iimodiiodr g ad g o v a rnehanidme za
razdvajanje r a z | poklavrihi fumkcija;

2) uspostavliene bezbedne mehanizme z a gt kojima se garantuje
sigurnost prenosa podataka, smanjuje rizik od net al podatakaiineov! agl enog
pristupais p r e |caranja informacija pre objave;

3) odr adgo v a rresirse i pseduje sigurnosne sisteme kako bi u
svakom| a spu u gia H a § asvogelusuge;

4) uspostavljene sisteme koji efikasno proveravaju celovitost i z v e got aj a
trgovanju, identifikuju propuste i o | i g | gerdengekabtevaju ponovni prenos takvih
pogr eiganiengt aj a

Komisijab | iuge Luj e

1) nal inal®je APA mo ¢ d@a ispunjava obaveze u pogledu podataka iz
staval.ovog!l | ana

2) @t @redstavlja razumnu poslovnu osnovu za objavljivanje podataka iz
staval.ovog!l | ana

3) z aj e d dorniate,estandarde podataka i t e h n isiftdme kojima se

0 mo g u | kangatidacija podataka iz stava 1. ovog| | an a

4) s adr @farjnacija objavijenih u skladu sa stavom 1. ovog | | ana
ukl j ulseejinfdrmacije iz stava 2. ovog | | amanal kai omogul ava
objavljivanje informacija koje se zahtevaovim| | an o m

5) konkretne organizacione uslove iz stava 3. ovog!| | a n a

Uslovi za CTP-ove

Organizacioni zahtevi

L | alA6.
CTP ima o d g o v a rpalifike i neehanizme za prikupljanje javno dostupnih
informacija, objedinjuje ih u kontinuirani tok elektronskih podataka i | i nhi

dostupnima javnosti § t | irép@om vremenu, koliko je to t e h nizvbdivo i na
razumnom poslovnom nivou.

CTP objavljuje najmanje s | e diefdrreacije:
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1) identifikacionu oznaku finansijskog instrumenta;
2) cenu po kojoj je transakcijaz ak |l j;ul ena
3) obim transakcije;

4) vreme transakcije;

5) vreme prijave transakcije;

6) o0znaku cene transakcije;

7) kod mesta trgovanja na kome je transakcija z a k | j ull a&o g
transakcija i z v r @reko aistematskog internalizatora oznaka Aloili i n a ¢zraka
OTCO ;

8) po potrebi, | i nj aaije ezaud o n o § evestigone odlukeii zvr genj e
transakcije odgovoran kompjuterski algoritam investicionog d r waj t

9) po potrebi, nav o L aa jjeetransakcija z a k | j upbde poaebnim
uslovima;

10) ako se odstupa od obaveze objavljivanja podataka, oznaku iz koje se vidi
koje od navedenih odstupanja je primenjeno na transakciju.

Podaci se na raspolaganje daju besplatno (bez naknade) 15 minuta nakon
g t ib CTP objavi. CTP mora biti u stanju da efikasno i dosledno objavljuje takve
podatke nan a | kojno b e z b ebkzprjstep podacima, na nediskriminativhoj osnovi
i u obliku koji jezau | e s matkreg jednostavno dostupan i upotrebljiv.

CTP osigurava da se konsoliduju svi podaci koje p r u § sva regulisana
t r g,i MTP-avi, OTP-ovi i APA-e i da su za finansijske instrumente ut vr Leni
regulatornit e h nstahdardi.

CTPjed u g daobezbediiodr gav a

1) delotvorne administrativne mere za s pr e | a \swukabf anteresa.
Nar o, organiator t r ¢ iiligAPA koji su istovremeno p r u ¢ &ansolidovanih
podataka o trgovanju postupaju sa svim prikupljenim podacima na nediskriminatoran
naliivedeiodr § awdag av a rmehanizme za razdvajanje r a z | pokloviihi h
funkcija;

2) uspostavliene bezbedne mehanizme z a gt kojima se garantuje
sigurnost prenosa podataka, smanjuje rizik od n et a| podatakaiineov!| agl enog
pristupa;

3) odgov a rresjrse i gposeduje sigurnosne sisteme kako bi u svakom
| aspur ugaadr § asvog asluge.

Komisija podzakonskim aktom ur e L a ¢l e e L @garizacione uslove iz
stava5.ovog!l | an a

Uslovi za ARM-ove
Organizacioni zahtevi
L | ala7.

ARM ima uspostavliene o d g o v a r politikel ie sisteme za pruganij e
informacija u skladu sa propisima EU koji u r e Lalbgvere investicionihd r u g daa v a
i zvegtmadl aigrgame o transakcijama sa finansijskim instrumentima u
naj kr eokugamajkasnije na kraju narednog radnog dana posle danai zvr genj a
transakcije.

ARMobezbetdj gava



108

1) efikasne administrativne mere za s pr e | a wukoby énteresa sa
postupa na nediskriminatoran n a | ivodiiodr g ad g o v a rnehanidme za
razdvajanjer a z | poklavrihifumkcija;

2) uspostavljene bezbedne mehanizme =z a gt kojima se garantuje
sigurnost prenosa podataka i provera njihove a ut e nt,i smanpijs trizik od
net al padaakd i ne ov | agprigupa gs p r e | carenge informacija pre
objave,uzz a d r § apowemjiyosti informacija u svakom trenutku;

3) odgov a rresijrse i gpseduje sigurnosne sisteme kako bi u svakom
| aspr ugaadr § asvop asluge;

4) uspostavljene sisteme koji efikasno proveravaju celovitost i z v e got aj a
trgovaniju, identifikuju propuste i o | i g | gerdendedjesje prouzrokovalo investiciono
drudgtuwase!l ul takveu g r e gik eropusta, investicionom d r u § tostavlja
pojedinosti te g r e gdlilprepusta i zahtevaju ponovni prenos takvihi zvegt aj a

5) uspostavljene sisteme koji 0 mo g u | eotkrivanje g r e ¢ #i brapusta
izazvane samim ARM-om i p o mo kojih ARM mo ¢daispraviip o g au zawsnosti
ods | ultag lapapunei z v e @trgpjagun a d | e @rgamum

VIII. INVESTICIONADRUGT V A
Uslovi za dobijanje dozvole, osnivanje
L | alAs.

Pr u g ainvesticionih usluga i/ili profesionalno obavljanje investicionih
aktivnosti kao redovne delatnosti ili poslovanja mo ¢ ebavljati samo investiciono
d r u g koje ¢e dobilo dozvolu od Komisije za obavljanje delatnosti investicionog
drugtva

lzuzetho od stava 1. ovog | | a nkomisija izdaje dozvolu svakom
organizatorut r ¢ dagupravlja MTP-om ili OTP-om, pri| e mja potrebno prethodno
proveriti njegovu u s k | a Lsa avons glavom.

Svako investiciono d r tva@ymora biti organizovano kao akcionarsko d r u git v o
na njega se primenjuju odredbe zakona kojim se u r e Lpuijrednad r u § ake avim
zakonomnijed r u g aldirjed. e n o

Svako investiciono d r u gsh kegistrovanims e d i @ Republicid u ¢ je da
ima stvarno s e d i ugRepeblici.

Usluge i aktivnosti investicionogdr ugt v a
L | a1na9.

U dozvoli za obavljanje delatnosti investicionog d r u gKoju daje Komisija,
navode se investicione usluge i aktivnosti koje je investiciono d r u ga wloa § lae n o
p r u, gdmosno obavlja.

Dozvola koju daje Komisija mo ¢gabuhvatati jednu iliv i goelatnih usluga iz:
1) || ansavl.t alR@o dt(dI(2),(3),(5),(6)i(7) ovog zakona,
2) |1 ahdtavl.t al I @mo dt g4) dvaeg zakona.

Dozvola za obavljanje delatnosti investicionog d r u gse weamo ¢ dati samo
zap r u ¢ a@dadatreh usluga.

Investiciono d r u g koot r adpzvolu za pr o gi rswja jdelatnosti
dodavanjem drugih investicionih usluga ili aktivnosti ili dodatnih usluga koje nisu bile
pr edyv iulmomentu izdavanja prvobitne dozvole, podnosi zahtev za pr ogi r enj e
dozvole.



109

U vezi sa pr u ¢ a nigdamh usluga konverzije stranih valuta iz odredbe
| | ahstavl.t al ypodt a4) &vag zakona, investicionod r u gjé¢ d’wg dao
postupa u skladu sa zakonom kojim se u r e Lde\izeo poslovanje.

Dozvola za obavljanje delatnosti investicionog d r u gkoju @ dala Komisija
v a @a celokupnoj teritoriji EU i investicionom d r u got nvoug u I da p =& u gslage ili
obavlja aktivnosti za koje je ov | a g, fuecela) EU, na osnovu prava poslovnog
nastanjivanja, u k | j u dsoijanjel ogranka ili putem slobode p r u ¢ astugaa

Zahtev za davanje dozvole za obavljanje delatnosti investicionog
drugtva

L | alBo.

U zahtevu za davanje dozvole za obavljanje delatnosti investicionogdr ugt v a
se navode investicione usluge i aktivnosti, kao i dodatne usluge za koje investiciono
d r u gttrvamyvolu.

Uz zahtev iz stava 1. ovog | | ase dostavljaju:
1) o p gakta investicionog d r u gpbdn@sioca zahteva;

2) podaci o svim licima koja poseduju kvalifikovano u | e gu pednosiocu
zahteva, u k | j u rsty, izhos i procenat tog u | e ¢ kaa i podaci o licima sa
kojima su lica koja poseduju kvalifikovano u | e ghlis&o povezana i podatke o toj
povezanosti, drugim licima kojasuumo g u i ndals o mt riloviri geua | aiica n
na investiciono d r u gpodnasioca zahteva;

3) imena i podaci o kvalifikacijama, iskustvu i poslovnoj reputaciis adagnj i h
ipr edl olgleaan digama uprave investicionog dr u g bdn@no pr edl ogeni h
rukovodilaca organizacionog dela kreditne institucije namenjenog za obavljanje
investicionih usluga i aktivnosti;

4) podaci o kadrovskoj i organizacionoj osposoblienosti i t ehni | ko]
opremljenosti podnosioca zahteva u skladu sa odredbama | .l 166 - 177. ovog
zakona;

5) pravilnik o tarifi sa naknadama i t r o g k opwdnasiaca zahteva za
investicione usluge i aktivnosti za koje set r aagvola;

6) podaci o pr ed | o gprogranm poslovanja podnosioca zahteva,
ukl j upuedl iviste posla i organizacionu strukturu sa dovoljno detalja kako
bi Komisija mogla da utvrdi da je podnosilac ustanovio sve neophodne sisteme radi
ispunjavanja svojih obaveza iz ove glave;

7) dokument kojim se dokazuje da podnosilac zahteva ima dovoljno
0s ni v aképkatag skladu sa odredbama ovog zakona i u zavisnosti od prirode
pr ed| anyastitionkh usluga ili aktivnosti;

8) dokazou p | alnakmagijzap o d n o gzehteyae: skladu sa tarifnikom
Komisije;

9) kada su lica koja poseduju kvalifikovano u | e gu pednosiocu zahteva
strana lica, dokaz o dobijenoj saglasnosti na kvalifikovano u | e gu imvesticionom

d r u gpodnaosiocu zahteva od n a d | e grganagnjihove mat i ¢ n @ ail dokaz
da takvo odobrenje nije potrebno prema zakonima i propisimated r g av e

Komisija podzakonskim aktomur e L uj e

1) informacije koje treba dostaviti Komisiji u skladu sa stavom 2. ovog
| | ankl j uposlgvni plan;
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2) uslove koji se primenjuju na organ uprave investicionog dr ugt v a
odnosno ha rukovodioce organizacionog dela kreditne institucije namenjenog za
obavljanje investicionih usluga i aktivnosti;

3) uslove koji se odnose na akcionare i| | a nlmjvp@seduju kvalifikovano
ul e g kae i prepreke koje mogu s pr e | afikasrnoiv r g emagizernih funkcija
Komisije, u skladu sa|l | a nl60movog zakona.

R e g e o dawanju dozvole za obavljanje delatnosti investicionog
drugtva

L | alBl.

Komisija 0 d | u lowahtevu za davanje dozvole za obavljanje delatnosti
investicionog d r u g o roka od § e snéseci od dana prijema urednog zahteva.

Komisija donosi r e § e o faganju dozvole za obavljanje delatnosti kada
utvrdi da su ispunjeni svi uslovi iz ovog zakona i akata Komisije.

Ur e g eondpvanju dozvole navodi se da i je investicionod r u gatwloa g i en o
dadr g o v | aredatva, odnosno finansijske instrumente klijenta.

Dozvolaus | u | sdagtusne promene
L | alB2.

Investiciono d r u gje da g ma pre p o d n o gEijave @a upis statusne
promene u Registar privrednih subjekata dobije dozvolu Komisije za pripajanje,
spajanje ili podelu.

Dostupnost dozvola javnosti
L | alB3.

Komisija vodi registar investicionih d r u ¢ ti aagiatar banaka, odnosno
kreditnih institucija koje obavljaju delatnost investicionogd r u gt v a

Registri iz stava 1. ovog | | asu @vno dostupni na internet stranici Komisije i
s a d rimfaemacije o uslugama i aktivnostima za koje su investiciono d r u git v o
kreditna institucija dobili dozvolu.

Registriiz stava 1. ovog| | aseeedovnoagur i r aj u

O svakom izdavanju dozvole Komisijao b a v e gEGMArua

Kada Komisija oduzme dozvolu u skladu sa| | a n2@5mstav 1. ovog zakona,
oduzimanje dozvole se objavljuje u registru iz stava 1. ovog | | ainappodatak ostaje
objavljen u periodu od pet godina.

Upis u Registar privrednih subjekataiot p o | i wmhaeljanjae
delatnosti
L | alB4.

Investicionod r u gj¢ d’w g dag u roku od 30 dana od dana prijemar e genj a
o davanju dozvole za obavljanje delatnosti investicionog d r u gitr v @ eandavanju
prethodne saglasnosti za izbor, odnosno imenovanje | | a n @rgama uprave
investicionog d r u g posinase prijavu za upis u Registar privrednih subjekata.

Ukoliko zahtev za upis investicionog d r u gu Registar privrednih subjekata
ne bude podnet u roku iz stava 1. ovog | | a Kamisija donosir e g eopjoeni gt avanj u
dozvole za obavljanje delatnostiib r it@der u giz regstra.

Investiciono d r u gje duog nda u roku od sedam dana od dana prijema
r egeao ppssu u Registar privrednih subjekata Komisiji dostavi obavegbenj e
i ZVTr gepisw m
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Investicionod r u gne snee da o t p o daroleavlja delatnost za koju je dobilo
dozvolu za rad pre:

1) upisa te delatnosti u Registar privrednih subjekata, i
2) nego g t Komisiji dostavidokaz o| | a n 8 Fomdu za z a g tinvestitora.
Op g bkaainvesticionogdr ugt v a
L | alB5.

Op ¢ bk#éa investicionog d r u gsu v & n i vaht] statut, pravila i procedure
poslovanja, kao i pravilnik o tarifi.

Komisija daje saglasnost na o p § Bkéa iz stava 1. ovog | | a rsEm na
pravilnik o tarifi, kao i na svaku njihovu izmenu ili dopunu.

Investiciono d r u gnn a | amaknade za usluge i aktivnosti koje obavlja
maksimalno do iznosa propisanih tarifnikom koji je odobrila Komisija.

Komisija podzakonskim aktom u r e Lsug cer @ ip g akath iz stava 1. ovog
| I ana

Organi uprave
L | alBé.

Investiciono d r u gimavargane uprave d r u gu skladu sa zakonom kojim
se ur e L privredna d r u § bdn@sno u s | u | kaefditne institucije koja obavlja
delatnost investicionog d r u gitruk@vodioce organizacionog dela kreditne institucije
namenjenog za obavljanje investicionih usluga i aktivnosti.

Investiciono d r u gj¢ &/ w g daoima najmanje dva | | aargana uprave koji
upravljaju poslovanjem investicionogd r ugt v a

Izuzetno od stava 2. ovog | | a Kamisija mo ¢ @ati dozvolu investicionom
d r u gkbjimuwpravlja samo jedan| | argana uprave pod uslovom da:

1) se uspostave alternativni mehanizmi koji obezbe L u ¢lobro i odgovorno
upravljanje takvim investicionim d r u gt kao ho d g o v a rpaoj gut | oevingerega e
klijenata i integritetat r §;i gt a

2) tof i z ilide kma dovoljno dobru reputaciju, poseduje dovoljno znanja,
vetiiskusivaip o s v e dowjinevremenai z v r g awojih ojaveza.

L | a nasgana uprave sud u gdaiu svakom trenutku imaju dobru reputaciju,
poseduju dovoljno znanja, ve gt i iskustva i p os v e idovplijmo vremena
i z vr ¢ aswophropaueza. Sveukupni sastav organa uprave je takavdaodr agav a
prikladan § i rraspon iskustva.

Svi| | a noogana uprave moraju p o0 s v e idoveljaotviemenai zvr gavanj u
svojih funkcija.

Pri o d r e L i bragandjrektorskih funkcija koje | | aormgana uprave mo ¢ e
istovremeno obavljati, vodi se r a | uonpajedina | n pkwinostima i prirodi, obimu i
s | o ¢ e akbividsti investicionog dr u g tLV @ n organa uprave investicionog
dr u g zas leoje se smatra da je veliko u smislu njegove v el i,luinuég r agnj e
organizacije i prirode, obimais | o g e poslavanja, ne mogu istovremeno obavljati
funkcije koje s a d rvgi epp@ jedne od s | e d &dmbihacija funkcija, osim ako ti
| | a mpredsiavljaju Republiku:

1) jednafunkcijai z v r dinekbtora i dve funkcijen e i z v digkiooag
2) | e tfunkcijen e i z v digktooag
U smislu stava 6. ovog | | a 8 b e dse bneatra jednom funkcijom:
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1) i zvrig ek z viunkcijeal okviru iste grupe;
2) i zvrigaik z viankcijeal okviru:

(1) institucija koje su | | a nistagi sistema z a § t invésttora, pod
uslovom da su ispunjeni uslovi u skladu sa propisima kojima se
ur e L prgdencijalna pravila za kreditne institucije i investiciona
drugtva

(2) privredni subjekti (uk | j u !nefijnaméijsike subjekte) u kojima
institucija poseduje kvalifikovanou | e g | e

Izuzetno od stava 6. ovog | | a dirktorske funkcije u organizacijama koje
nisu pr et egslovme prirode, izuzete su iz o g r a n i U pegieduabroja funkcija
direktora.

Komisija mo gavlastiti| | a nargara uprave dav r gednu dodatnu funkciju
nei z v digkiooag

Komisija redovnoo b a v e FSMArumoo v | a § | @stava 8navog| | an a

Organ uprave mora posedovati dovoljno o p g tzmagja, v e g tiiskustva da
bi mogao da razume delatnost institucije, u k | j u glavne vidike.

Svaki | | @&rgana uprave deluje savesnoipo gt @ ma z minggavisn® tako
da mo ¢ @elotvorno proceniti i osporiti odluke v i ¢rekgvodstva, i ako je potrebno,
efikasno nadgledati i pratitid o n o g edlufa.e

Investiciona d r u gsu d 8 § daaobezbede dovoljno kadrovskih i finansijskih
resursazau v o L eaupgsad i obuku| | a nargara uprave.

Investiciona d r u @it njirmvi odbori za imenovanja uzimaju u obzir gi r ok
spektar osobina i sposobnosti prilikom imenovanja | | a n orgama uprave i za te
namene uspostavljaju politiku podsticanja raznolikosti u organu uprave.

Komisija prikuplja podatke o politikama podsticanja raznolikosti u vezi sa
izborom | | a n argam@a uprave koji se objavljuju u skladu sa propisima kojima se
u r e Lpmudancijalna pravila za kreditne institucije i investiciona d r u gitevpadatke
koristi da procenjuje stanje po pitanju raznolikosti.

Komisija podatke iz stava 14. ovog | | a doatavlja Evropskoj bankarskoj
upravi (eng. European Banking Authority - EBA).

Komisija podzakonskim aktomb | iuge L'uj e

1) pojam dovoljinog vremena koje | | sorgana uprave mora posvel i vati
obavljanju svojih funkcija u vezisa p oj e d i rokolhastima prirodom, opsegom i
s | 0 g e raktignbstiinvesticionogdr ugt v a

2) pojamodgovar ap @izemga, v e g tiiskusiva organa uprave, iz
stavall.ovog!| | an a

3) pojam savesnog i p o0 § t edelovanja i nezavisnogr a z mi gdrgaran j a
uprave, iz stava 12. ovog| | an a

4) pojam dovoljno kadrovskih i finansijskih resursa za u v o L eunppseo i

obuku| | a nargare uprave iz stava 13.ovog| | an a
5) pojam uzimanja u obzir raznolikosti prilikom izbora | | a n orgaaa
uprave iz stava 14. ovog!| | an a

6) kriterijume pod kojima | ese investiciono d r u ¢ $mateati velikim u
smislu njihove v e | i, luinnuet r aofganjzaxije i prirode, obima i sl ogenosti
poslovanja.
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L | alB7.

Organ uprave investicionog d r u § todn@sno rukovodioci organizacionog
dela kreditne institucije namenjenog za obavljanje investicionih usluga i aktivnosti,
ut vr,lnadgledaju i odgovorni su za s pr o v o Lsistema eupravijanja koji
0 b e z b ediikagn@i odgovorno v o L e mjesticionog d r ug tt k b j u podgluu | i
dugnomutaridr u gisypa e | asukolajineeresanan al kojmsepodr gavaju
integritett r ¢ iirdetesi klijenata.

Sistemi iz stava 1. ovog | | atrelaa da ispunjavajus | e duslbve:

1) organ uprave ima o p g ddgovornost za investiciono d r u ¢ibdolmrava i
nadgleda s pr ov o k ¢ n ja ¢ eljgva iinvesticionog d r u g tstrkategije rizika i
unut r augravjjarja

2) organ uprave se stara o celovitostir a| u n o v o dssternvad sistema
finansijskog i z v e g t,akd 1 ju dinarjsigke i operativne kontrole ius k| alLenost
sa zakonimaio d g o v a r siandandiman

3) organ uprave nadgleda postupak obelodanjivanja i saopgtavanj a
informacija;

4) organ uprave je odgovoran za o b e z kaaj& delotvornog nadgledanja
v i grekgvodstva,;

5) organuprave ut v r,bdolrawva i nadgleda:

(1) organizaciju d r u g zawa u ¢ anvegstieionih usluga i aktivnosti i
dodatnih usluga, u k | j u W 8 g t Znan@ i iskustva kojaset r a g e
od zaposlenih, kao i resurse, postupke i mehanizme za pr uganij e
usluga i poslova d r u § t ¥ & mauj obzr prirodu, obimis| ogenost
te delatnosti i sve zahteve koje d r u gntora da ispunjava,

(2) politiku o uslugama, poslovanju i proizvodima koji se nudeilipr ugaj u
u skladu sa dozvolijenim rizikom dr u § i kaakteristikama i
potrebama klijenata d r u g kojuma se te usluge nude ili pr ugaj u
ukl j u,lkadg jeitb potrebno, testiranje otpornosti;

(3) politku nagr al ilivaakojp ssu uk |l j ulb ema § auslige
klijentima sa ciliem promovisanja odgovornog poslovanja, po gt eno g
postupanja sa klijentima i s pr e | asukobajirderesa u odnosima
sa klijentima.

Organ uprave prati i p e r i o grocenjue prikladnost i primenu st r at egki h
ciieva dr u g tt \ypa u g aimvgsticionih usluga i aktivhosti i dodatnih usluga,
efikasnosti mehanizama korporativhog upravljanja i adekvatnosti politka pr uganj a
usluga klijentima i preduzima o d g o v a r mdreu tae otklanjanje eventualnih
nedostataka.

LI an ocokgana uprave imaju odgovar @igtup | informacijama i
dokumentima koji su potrebni za nadgledanje ipr a |l enmdesand o n o g ediukaa
organa uprave i v i grekgvodstva.

L1 alB8.

Investiciona d r u gz koge se smatra da su velika u smislu njihovev e | i,| i ne
unut r arganijadje i prirode, obimais | o § e posiavanja, d u ¢ suada osnuju
odbor za imenovanja sastavljen od | | a n argaa uprave koji ne obavljaju nijednu
i z v rfupkciju u tom investicionomd r ugt v u

Odbor za imenovanja obavljas | e dposlose:






