nPeAnor

3AKOH

O USMEHU U OONMYHAMA 3AKOHA O
OCUTYPAKY

YnaHn 1.

Y 3akoHy o ocurypawy (,Cnyx6enn rmacHmk PC”, 6poj 139/14), y unaHy 264.
ctaB 1. Tauka 10), Tadka Ha Kpajy 3amMemyje ce Ta4KOM U 3aneTom.

Hopaje ce Tadka 11), Koja rmacu:

,11) cybjekT mpeHoca ako opraHu ynpaeibakba CcybjekTa npeHoca nocTyne
CynpoTHO ogpenbama ynaHa 280r oBor 3akoHa.”.

YnaH 2.
Y unaHy 280. ctaB 2. 6puwe ce.
YnaH 3.
Mocne unaHa 280. goaajy ce yun. 280a — 280k, Koju rnace:
»dnaH 280a

Y [OpywTBY 3a OCurypake y KOMe Yy 3aKkOHOM MNPOMMCaHOM POKy Huje
n3BplleHa npuBaTM3aunja wu3Bpwrhe ce npoMeHa BracHWYKMX MpaBa Ha
APYLUTBEHOM KanuTtany, u To:

1) 70% ppywTBeHor kanutana npeHocu ce Ha Penybnuky Cpbujy;
2) po 25% ppywTBEHOr KanuTana NnpeHocu ce 3anocrneHuma, 6e3 HakHage;

3) 5% ApywTBEHOr KanuTana NnpeHocK ce akUuMoHaApCKoM hOHAY OCHOBAHOM
y CKragy ca 3akoHOM Kojum ce ypefyje npaBo Ha GecnnaTHe akumje n HoBYaHy
HakHagy (y arbem TekCTy: AKLMOHAPCKM OOHA).

[pylwITBEHNM KanuTanom, y CMUCIy cTaBa 1. OBOr YnaHa, cmMaTtpa ce Kanuran
y OPYLITBEHOM BMAcHWULWITBY W CpeAcTBa AVMBMAEHAE OCTBapeHa Mo OCHOBY Tor
BracHULITBA.

AKLMje KOje ce CTu4y Yy cknagy ca ctaBoM 1. oBOr 4YnaHa jecy obuyHe u rnace
Ha nwve.

I'IpeHoc BNaCHUYKMUX NnpaBa U3 CTaBa 1. oBOr YnaHa Bpwn ce noa ycnosuma,
Ha Ha4nH " 'y pokoBMa nponmMcaHnm oBmMM 3aKOHOM.

YnaH 2806

Oaonyky o0 MpeHocy ApYyWTBEHOr Kanutana y ApywTBy 3a ocurypawe (Y
AaroeMm TekcTy: cybjekT npeHoca) goHocu Bnapga, Ha npegnor MuHUCTapCTBa
HagnexHor 3a nocrose mMHaHcuja (y Aarbem TekcTy: MrMHMCTapcTBo).

MuHKUCTapCTBO je Ay»XHO Aa CybjekTy npeHoca AoCcTaBu npeanor M3 ctaea 1.
OBOr YNnaHa HapefHor AaHa o4 AaHa AocTaBrbaka npeanora Brnaaw.

N3y3eTHO o ogpepaba unaHa 31. ctaB 1. OBOr 3akOHa, Kaga Cce BracHUYKa
npaBa Ha APYLUTBEHOM KanuTany ApYyLITBa 3a ocurypame y ckrnagy ca unaHom 280a
OBOI 3aKOHa npeHoce Ha Penybnnky Cpbujy, HMje noTpebHa npeTxogHa carnacHocCT
HapogHe 6aHke Cpbuje 3a ctuuakwe, ogHOCHO yBehake kBanudukoBaHor yyewha
Peny6nuke Cpbuje y ToM apyLuTBy.



UnaH 2808
Opnyka Bnage 13 unana 2806 oBor 3akoHa CagpXu:
1) nNOcnoBHO UMe, ceauLTe U aapecy ceguwiTa cybjekta npeHoca;

2) nopatke O CTPYKTYpW M BPeOHOCTM YKYMHOr KanuTana cybjekta npeHoca u
O CTPYKTYpPU U BpeOHOCTM KanuTana Koju je npeameT NpeHoca, Ha OCHOBY BaHpeaHOr
dUHaHCcKjcKor N3BELLTa)a;

3) nopatke O BpPedHOCTM [pYLWITBEHOr Kanutana Koju he ce npeHetu
Peny6nnun Cpbuju, y cknagy ca unaHom 280a ctaB 1. Tauka 1) OBOr 3aKoHa;

4) nopaTtke o obaBe3ama npema 3anocneHvma y cybjekty npeHoca n npema
AkumoHapckom doHay, y cknagy ca ynaHom 280a ctas 1. Tay. 2) n 3) n yunaHom 2803
OBOr 3aKOHa;

5) pokoBe ycknahvBama kanutana, obaBesa, opraHa, opraHusauuje u akata
cybjekta npeHoca ca ogpeabGama OBOr 3aKOHa M OAMYKOM O MPEHOCY ApPYLUTBEHOT
kanuTana;

6) AOpyre nodaTke of 3Hayaja 3a cnpoBohewe MNocTynka npeHoca
BMACHWYKMX NpaBa Ha ApPYLUTBEHOM KanuTtarny Kojum nocrnyje cybjekT npeHoca.

Oanyka Bnage u3 craBa 1. oBor unaHa o6jaBrbyje ce y ,Cnyx6eHom
rnacHuky Penybnuke Cpbuje”.

YnaH 280r

OpraHu ynpaBrbaka cybjekta npeHoca AyXHM Cy Aa npeay3my CBE NpaBHE U
dakTuyke pagke ca Uuibem ga ce oMoryhm HecMeTaHO ynpaBrbakbe CcybjekTom
npeHoca W pJa cnpoeBedy CBe padwe W akTUBHOCTM HeonxogHe 3a MpeHoC
BNACHMYKMX MpaBa Ha APYWTBEHOM Kanutany M ynuc npoMeHa Yy HaanexHe
perucrpe.

Unan 2807

Peny6nnka Cpbuja cTnye npaBo CBOjUHE Ha kanutany ns ynaHa 280a ctaB 1.
Tayka 1) oBOr 3akoHa JaHOM CTynawa Ha cHary oanyke Bnage mns unaHa 2806 oBor
3aKoHa.

Cybjekt npeHoca y poky o 30 gaHa of AaHa cTynawa Ha cHary oanyke
Bnapge n3 ctaBa 1. oBor 4naHa, npegy3vMmMma HeonxogHe Mepe N akTUBHOCTU 3a HEeHO
crnposofere U NogHOCK MpujaBy 3a YNUC akuuja y HaanexHe perncrpe.

UnaH 280h

CybjekT npeHoca AyxaH je ga ognyky O msgaBawy akuuja 6e3 HakHage
3anocneHumMa goHece y poky of 30 gaHa of gaHa cTynawa Ha cHary oanyke Brnapge
13 ynaHa 2806 oBOr 3aKkoHa.

O oanyum n3 ctaBa 1. oBor ynaHa cybjekat npeysnmara jaBHUM MO3MBOM
obaBselUTaBa 3anocrieHe.

JaBHM NO3MB M3 CTaBa 2. OBOr YflaHa cagpXu nogaTke o AaTtymy, BPEMEHY U
MEeCTy ynuca akuuja, HOMUHanNHoOj BpeQHOCTU akumja, Kao u apyre nogaTtke y cknagy
ca o4JlyKOM O nsgaBary akunja 6e3 HakHage.

JaBHu nosue o6jasrvyje ce y ,CnyxbeHom rnacHuky Penybnuke Cpbuje” u
je4HOM QHEBHOM BMCOKOTMPAXHOM MNUCTY KOjU ce ANCTpMBymnpa Ha Liernoj Teputopujmn
Penybnuke Cpbuje.

Pok 3a ynuc akumja 6e3 HakHage nounkwe da Tedye of gaHa objaBrbMBamba
jaBHOr No3vBa y AHEBHOM NMCTY M3 CTaBa 4. OBOr unaHa n He moxe aa byae kpahu
on 30 paHa.



YnaH 280e

3anocneHMma y cmucny unaHa 280f) ctaB 1. oBOr 3akoHa cmatpajy ce
apxaerbaHu Penybnuke Cpbuje koju cy 3anocnenn nnm cy paHuje 6unu sanocnexHn y
cybjekTy npeHoca 1 3anocrneHn y KOHTponMcaHm apywteuma cybjekta npeHoca.

Jlnunma koja cy paHmje Guna 3anocrieHa, y cMucny ctaBa 1. OBOr unaHa,
cMmaTpajy ce U NeH3noHepu.

lMpaBo Ha cTMuame akuuja 6e3 HakHage MoXe ce OCTBapuTu Hajsuwe 3a 35
roguHa BpemMeHa nNpoBedeHor y pagHOM OAHOCY.

MNpaBo Ha cTuuakwe akumja 6e3 HakHage MMajy 3anocrneHu M3 ctasa 1. oBor
YyrnaHa 3a cBaky MyHy FrOAMHY BpeMeHa MpoBedeHOor y pagHOM ogHocy y cybjekTy
npeHoca W KOHTpOnMcaHuMm ApywTBuMa ca ceguwteMm y Penybnuum Cpbuju, noa
YCNOBOM [a NpaBo Ha akuuje 6e3 HakHage HMCY Ha BMno Koju Ha4yMH ocTBapwnun, y
LenocTn unu JenvMMUYHO, Yy CcKknagy ca 3akoHOM O CBOjUHCKOj] TpaHcdopmMaumjun
(,Cnyx6enn rnacHuk PC”, 6p. 32/97 un 10/01), 3akoHOM O npuBaTM3aLUjK
(,Cnyx6enn rnacHuk PC”, 6p. 38/01, 18/03, 45/05, 123/07, 30/10, 93/12, 119/12,
51/14 v 52/14-YC), 3akoHom o npuBaTtusaumju (,Cnyx6eHun rmacHuk PC”, 6p. 83/14,
46/15, 112/15 n 20/16-ayTeHTUYHO TymMadere) n 3aKOHOM O jaBHOM UHAhOpMUCaHY U
meanjuma (,CnyxbenHn rnacHuk PC”, 6p. 83/14, 58/15 un 12/16-ayTeHTUYHO
TymMayewe) U Oa HWCYy ynNucaHn y eBUOEHUMjy Hocunaua npaBa Kojy Boau
MWHMCTapCTBO HaAMeXHO 3a NOCnoBe npusaTusauuje, y cknagy ca 3akoHom O npasy
Ha OecnnaTtHe akuuje U HOBYaHy HakHagy Kojy rpafaHu ocTBapyjy y MOCTYMKy
npusatunsaumje (,CnyxbeHun rmacHuk PC”, 6p. 123/07, 30/10, 115/14 n 112/15).

lMpaBo 3anocneHnx Ha cTulawe GecnnaTHUX akumja H1je NPeHOCKUBO.
YnaH 280x

3anocrneHn Mmajy npaBO Ha cTuMUawe akumja 6e3 HakHage, y cknagy ca
ogpenbama oBOr 3aKoHa, Yuja je ykynHa HomuHanHa spegHocT 200 eBpa y AUHAPCKO)
NPOTUBBPEAHOCTU MO 3BaHWYHOM CpedHeM KypCcy [AuHapa npema eBpy, Koju
o6jasrbyje HapogHa 6aHka Cpbuje n koju Baxu Ha gaH 06jaBrbMBarba jaBHOr No3neBa
n3 unaHa 280f oBoOr 3akoHa, 3a CBaKy MyHy rogvHy paga y pagHOM OLHOCY KOA
cybjekTa npeHoca.

Kanutan 3a ctmuamwe akuvja 6e3 HakHage y MOCTYNKy MpeHoca BMAaCHUYKUX
npaBa Ha [ApPYLITBEHOM KanuTany He Moxe O6utu Behu o wmsHoca yTtBpheHor
oapendbom uynaHa 280a ctaB 1. Tayka 2) OBOr 3aKoHa.

AKO je BpeOHOCT KanuTana 3a ctuuane akumja 6e3 HakHage, Mamba o4 yKynHe
HOMWHanNHe BPeOHOCTU akuumja Koje 3anocrneHun ctudy 6e3 HakHage, 3anocneHn CTuyy
Mahsn Bpoj akumja cpasmepHoO 0QHOCY TUX BPEOHOCTMW.

AKO je BpegHOCT KanuTana 3a ctuuake akuuja 6e3 HakHage Beha of ykynHe
HOMWHANHe BPEOHOCTU akuuja Koje 3anocneHu cTudy 6es3 HakHage, npeocTani
KanuTan ce NnpeHocu Ha AKUMOHAPCKN POHA,.

Ynan 2803

N3y3eTHO of ogpepaba unaHa 280a ctaB 1. OBOr 3akoHa, y ApyLITBMMA 3a
ocurypawe y Kojuma ApywTBeHu kanutan usHocu o 0,2% ykynHor kanutana
OpyLwTBa, Taj Kanutan npeHocu ce Ha AKUMOHAPCKM OoHA.

YnaH 280u

OpanyKky O npeHocy OpywTBeHOr kanutana AKUMOHApPCKOM OOoHAY U3 ynaHa
280a ctaB 1. Tadka 3) 1 ynaHa 2803 oBor 3akoHa cybjekT npeHoca AyxaH je ga
OoHece y poky of, 30 gaHa of AaHa cTynaka Ha cHary ognyke Bnage ns unana 2806
OBOr 3aKOHa 1 Aa NogHece npwujaBy 3a ynuc TUX akuuja y HaanexHe perncrpe.



UnaH 280j

MUWHMCTapCTBO HaAnexHoO 3a MNocrnoBe MNpuBpeae BPLIM Haa3op Haj
CnpoBofeweM NPOMeEHe BMaCHWUYKMX MpaBa Ha APYLWTBEHOM KanuTamny y cybjekTy
npeHoca.

Unan 280k

AKO je 0BMM 3aKOHOM ypeheHOo nuTame Koje je ApYrMM 3aKkOHOM Ha Apyrayuju
Ha4MH perynucaHo NpumMmekryjy ce ogpeabe oBor 3akoHa.”.

YnaH 4.

MNpeHoC BRacHMYKUX npasBa Ha [APYLWTBEHOM KkanuTany Bpwuhe ce vy
APYLWTBMMA 33 OCUrypame Koja Ha AaH CTynaka Ha CHary OBOr 3akoHa Mocnyjy
APYLUTBEHUM KanuTanom.

YnaH 5.

OBaj 3akoH cTyna Ha cHary ocMor faHa of pJdaHa o6jaBrbuBama Yy
,Cnyxx6eHom rnacHuky Penybnuke Cpbuje”.



OBPA3JNNTOXEHWE

. YCTABHU OCHOB 3A JOHOLWEHWE 3AKOHA

YcTaBHM OCHOB 3a [OHOLIEeHe OBOr 3akoHa cagpxaH je y cnegehum
onpenbama Ycrasa Peny6nuke Cpbuje:

- ynaH 82. ctaB 1. npemMa KojeM ekoHoMCKO ypehewe y Penybnuum Cpbuju
noymBa Ha TPXMLUHOj MpMBpPean, OTBOPEHOM W crnobogHOM TpXuwTy, crnoboawu
npeay3eTHULITBA, CaMOCTanHOCTU npuBpeaHux cybjekata W paBHOMPABHOCTU
npvBaTtHe n Apyrmx obnuka cBojuHe;

- ynaH 86. cT. 1. 1 2. Kojuma ce jemye NpMBaTHa, 3agpyXHa 1 jaBHa CBOjMHA,
Koje YyXuBajy jegHaKky npaBHy 3awTtuty W raoe je ytBpheHo ga ce nocrtojeha
ApYyLWTBEHa CBOjMHA MpeTBapa y MpUBaTHY CBOjUHY MoA YCMOBWMA, HA HAYUH U Y
pokoBMMa NpeaBuheHNM 3aKOHOM;

- ynaH 97. Ta4. 6, 7. n 17. YcraBa Penybnuke Cpbuje, npema Kojuma
Penybnuka Cpbuja ypefhyje n obesbehyje, namehy ocranor, jeQUHCTBEHO TPXMULUTE,
npaBHM Nonoxaj npueBpedHux cybjekara, cuctem obaerbara NnojeauHUX NpUBpeaHNX
N Opyrux genatHoctu, GaHKapCkM U OEBU3HM CUCTEM, CBOjUHCKE W obnuraumoHe
ogHOCe, Kao W apyre ogHoce on uHTepeca 3a Penybnuky Cpbujy, y cknagy c
YctaBom.

II. PA3JTIO3U 3A OHOLUEHKE 3AKOHA

CekTop ocurypama, Kao jegHa of HajBaxHUjux OMHaAHCUCKMX OenaTHOCTU y
CcBakoj passBujeHoj npuBpean, y Penybnuun Cpbuju nocnegwmx roguvHa umma
KOHCTaHTaH pacT, anu u garbe HefoBOrbaH MMajyhu y Buay noteHumjan Koju uma.
Kao jegaH o daktopa Koju uma HeratMBaH yTuuaj Ha pasBoj TpXKuULTa ocurypama
jecte n nocTojake OpPYLWITBEHOr KanuTtana y ogpeheHnm gpywTBuMa 3a ocurypame,
roe Hajsehem ocurypaBady Ha TpXuWTy (ca npeko 27% ydewha Ha TpXWWTY Ha
Kpajy Tpeher kBaptana 2020. roguHe) OpyWTBEHW Kanutan uYuHu 6nm3dy 52%
OCHOBHOr KanuTana.

YcTaBoM [pyliTBEHA CBOjMHA HUje npeno3HaTa Kao 0bnuK CBOjUHE Koje jeMun
YcTaB U Koja je paBHOMpaBHa ca octanum obnvumMma cBojuHe (MpyBaTHa, 3agpyxHa
W jaBHa cBOjuHa). HaBegeHo, cTaB/ba HepaBHOMpPaBaH MOMOXaj ApywTBa 3a
ocurypawa Koja y OKBMPY OCHOBHOI Kanutana v garbe umajy ApYyWTBEHWU Kanutarn
(Tpu gpywrTBa: KomnaHuja [lyHaB ocurypawe a.n.o. ca 51,86%, [yHas Pe a.g.o. ca
4,58% v Tpurnas ocurypare a.a.o. ca 0,12%).

Capalwmn NnpaBHU OKBMP KOjU Ce TMye OPYLUTBEHOr KanuTana y ApywTBuma
3a ocurypawe Huje AOBOSbHO jacaH M NpeumnsaH, HATK je NpUMEHIbUB y ogpefeHnm
cnyyajeBuma, jep ce no3vBa Ha pasnuuuTe paHuje 3akoHe O nNpuBaTM3aunju Koju Beh
HUCY Yy npuMeHW, [OOK Cy nojednHa pelwewa npeBasvheHa, OyroTpajHa,
HepauuoHanHa u Heofrosapajyha 3a cajalwwe CTawbe (UHAHCUJCKUX TPXULLITA.
Hanwve, Baxehmm 3akoHom o ocurypawy (,Cnyxbenn rnacHuk PC”, 6poj 139/14)
camo je ogpembom unaHa 280. ctaB 2. ynyheHO Ha npumeHy oapenbw ctapor
3aKoHa, OQHOCHO un. of 243. oo 2438 n un. of 2434 0o 243x 3akoHa O ocurypamy
(,Cnyx6eHun rnacHuk PC”, 6p. 55/04, 70/04-ncnpaeka, 61/05, 61/05-gp. 3akoH, 85/05-
Ap. 3akoH, 101/07, 63/09-YC, 107/09, 99/11, 119/12 n 116/13) koje he ce
npyMerwMBaTV Ha APYyLTBa 3a OCurypawe A0 OKOHYawa NOCTynKa npuBaTtu3auuje
TMX gpywTasa. Te ogpenbe npeasuhajy ga noctynak npogaje ApyLUTBEHOr Kanutana
BoAM AreHumja 3a ocurypawe pfenosuTa, Mako HoBuUM 3akoHOM O AreHumju 3a
ocurypanwe genosuta (u3 2015. rogmHe) HagnexHocT AreHuuvje Buwle Huje Bohene
noctynaka, y ume Penybnuke Cpbuje, npogaje akumja n gpyiTBEeHOr kanutana y
dbUHaHCHjCKUM MHCTUTYUMjama y Kojuma Penybnuvka Cpbuja uma yyewhe (kao wTo je
6uo cny4yaj y npetxogHoMm 3akoHy o AreHumju 3a ocurypawe genosura). Takohe,



ogpenbe o npueaTulaumjm npedsuhajy mnckibyumo npogajy 70% AapywtBeHor
KanuTana nyTem jaBHOr TeHAepa, HAaKoH Yera cneam pacnogena 6ecnnaTHux akuuja
3anocrneHnum n 6mslMM 3anocrneHum. MNMprmeHa HaBeaeHOr pellera Yy CaBpeEMEHNM
ycrnoBumMa Koju Briagajy Ha UHaAHCUjCKOM TPXULWTY oOrpaHuyaBa MoryhHocT
npuBaTmMsaumje, HeraTMBHO YTMYE Ha BPEAHOCT Koja MOXe gda ce Aobuje TakBoMm
npvBaTn3auMjoM, a HEMNOBOJSBHO je M 3a 3anocrieHe n GusLle 3anocneHe Koju umajy
npaBo Ha 6ecnnaTHe akuuje jep OHM TO MPaBO OCTBapYjy TEK MO OKOHYaky Npogaje
70% ppywiTBEHOr KanuTana.

Pewere npeanoxeHo OBMM 3aKOHOM JOHOCKM MHOre Mno3uTUBHE CTBapW Ha
duHaHemjcko TpxuwTe Penybnuke Cpbuje. Hamme, oBMM 3akOHOM ce Haj3ag
peliasa nuTawe OPYLUTBEHOr Kanutana y ApywTBMMa 3a ocurypawe Ha jeaaH
CUCTEMCKM U edmkacaH HaumH. Tume ce omoryhaBa oOTKNawawe HejeaHaKoCTU Ha
TPXKUWITY KOjy je ApPYWTBEHM Kanutan [OHOCMO MpeaMeTHUM ApylwTBMMa 3a
ocurypawe (Tpy OpywTBa), YaMme Ce KpO3 oOflakwaBakwe MocrnoBaka U Bohewa
NOCNOBHUX KhoMra usjedHadaBajy ca oCcTanmm yyYyecHuuMma Ha TpXuwTty. Takohe,
LUenokynaH kanuitan Yy OBUM [pyLTBMMa HamnokoH fJobuja TuTynapa u4ume ce
nosehaBa TpaHCNapPeHTHOCT M OOrOBOPHOCT y nocrnoBawy. NMpeanoxeHo peluexe
MMa Mo3NTMBaH yTULAj Ha 3anocneHe (1 OuBWeE 3anocreHe) y npeamMeTHUM
ApYyWTBUMA 3a ocurypake (M HMXOBUM KOHTPONMCaHMM ApyLliTBuma) ¢ 063npom Ha
TO Oa OHM oamax [obujajy 6ecnnatHe akuuje (He Mopajy Aa uYekajy Aa OpxaBa
npuBaTmM3yje KoMMaHujy) ca kojuma Mory crnobogHy da pacrnonaxy Kao CBOjOM
MMOBMHOM (HMp. Npodajy akumje n gohy 0o HOBYaHUX cpeAcTaBa). HaBegeHo nma
no3uTMBaH yTuLaj] U Ha TpxuwTe kanuTtana (6ep3y) jep ce nogenom GecnnaTHKX
akumja noeehaesa T3B. free float akumja kojuma moxe pa ce Tpryje, LWITO MOXe
NO3UTUBHO Ja yTUYe Ha MHTepecoBawe MHBECTUTOpPa (HapoOYUTO MHCTUTYLIMOHAITHUX
MHBECTUTOPA) M pacT LeHa akuuja. Ha kpajy, oBum 3akoHOM gpxaBa gobuja sehy
dnekcnbunHocT fa, y 3aBUCHOCTM of BucMHe Yyyewha, Ha HajedmKacHujw,
HajnpoUTabMNMHNM N HajadeKkBaTHUjM HaAYMH MNpoga CBOje akuuje y nojeanHnM
JpywTBMMa 3a ocurypakse, npy 4emy 0O MOMeEHTa npojaje akuuja gpXaesa yxusa
cBa npaBa akuuMoHapa — MOryhHOCT y4yecTBOBaka Yy OpraHuma ynpaBrbamba,
yyecTBOBawa y pacnogenv gobutu (qobujarwe ansuaeHamn) u cn.

Ha kpajy, npeanoxeHo pellewe He npeasuia Hekn nocebaH nocTynak y Besu

ca emucujom akuwmja, seh he npoueaypa n TEXHUYKM €0 Y Be3n ca KOHBEPTOBaH-EM
APYLWTBEHOr Kanutana y akuMOHApCKW Kanutan, eMUcujoMm akuuwja, 6utn ypaheH y
Cknagy ca [fpocagallhoM MpakcoM WU MNocTojehMM MnpaBHMM OKBMPOM KOjUM  je
perynucaHa HaBegeHa obnacTt (3akOH O TPXUWTY KanuTana, nog3akoHcka akTa
Komucuje 3a xaptuje of BpegHOCTM, MoA3akoHcka akTta LleHTpanHor peructpa
XapTuja o4 BPeOHOCTU U cn).

. OBJALUHLEHE OCHOBHUX MPABHUX UHCTUTYTA U
NOJEANHAYHUX PELLEHA 3AKOHA

UnaHom 1. MNMpeanora 3akoHa Jonywyje ce unaH 264. Baxeher 3akoHa Ha
HaunMH ga ce yTBphyjy HOBYaHe Ka3He 3a npekpLuaj 3a cybjekT npeHoca (opyLITBO 3a
ocurypame), 04HOCHO 3a 04roBOPHO Nuue y cybjekTy npeHoca, y cny4yajy Aa nocryne
CcynpoTHo ogpendama ynaHa 280r oBOr 3akoHa.

UnaHom 2. lMpepgnora 3akoHa Gpuwe ce ogpepba ctasBa 2. unaH 280.
3akoHa o ocurypamwy (,Cnyx6eHun rnacHuk PC”, 6poj 139/14).

UnaHom 3. lMpeanora 3akoHa Jonywyje ce Baxehm 3akoH O ocuryparby
(,Cnyx6eHun rnacHuk PC”, 6poj 139/14), Ha HaumH ga ce nocne ynaHa 280. goaajy
un. 280a — 280k.

HoBum unaHom 280a ce yTtBphyje Ha npoueHTyanHu pacnopen npeHoca
BMaCHMYKUX NpaBa Ha APYLUTBEHOM Kanutany y ApyLWTBMMa 3a OCUrypame y Kojuma



y 3aKOHOM MNpPOMMCaHOM POKYy Huje u3BpLUEeHa npuBatu3auuja, npu 4Yemy ce
APYLWTBEHUM KanutanoM cmaTtpa kanuTan y ApywTBEHOM BNACHULUTBY U CpeacTBa
AvBuaeHge octBapeHa no TOM BracHUWTBY. [poueHTyanHW pacnopen npeHoca
BNTACHMYKUX MpaBa Ha OPYLWTBEHOM KanuTany je yTBpheH Ha HauuMH Kako je 6uno
npeasvheHo paHujuM 3akoHMMa Koju cy ypehuBanu npuBaTtuM3aunjy, OLHOCHO
pacrnogeny 6ecnnatHux akuuja, Te je Tako ytBpheHo ga ce 70% QApywTBEHOr
KanuTana npeHocu Ha Penybnuke Cpbuje, 0o 25% ce npeHocu 3anocneHuma, a 5%
ce npeHocn AKUMOHapCcKoM dooHAY.

HoBum unaHom 2806 je npegsuheHo pa Bnapa pgoHocu oanyky o
npeysumary ApPYLWITBEHOr Kanutana y ApywT By 3a ocurypawe (y AarbeM TeKCTy:
cybjekT npeHoca), Ha npeasnior MuHucTapcTea duHaHcuja. Takohe, nmajyhn y Buagy
crneundunYHOCT nocTyrnka (y nuTamwy je NpeHoC BMacHUYKMX NpaBa Ha ApYLUITBEHOM
Kanutany, a He Jokanutanusauuja wnuM crtuuake ydewha HekuMm  apyrum
yobuuajeHum nytem), 3a Penybnuky Cpbujy ce npegsuha usysehe og obasese
npubaerbawa npeTxogHe carnacHoctu HapogHe 6anke Cpbuje 3a cTuuamse,
OAHOCHO yBehake kBanundgukosaHor ydeLuha.

Hoeum unaHom 280B je yTtBpheHa cagpxuHa ognyke Bnage o npeHocy
OpYyLWTBEHOr KanuTana y cybjekTy npeHoca, ook je HoBuM uynaHom 280r ytBpheHa
obaBe3a opraHa ynpaerbaka cybjekTa npeHoca Aa npeaysMmy CBe pagke U
cnpoBedy CBe aKTMBHOCTM HEOMXOAHUX 3a MpEeHOC BracHUYKMX MpaBa Ha
APYLITBEHOM Kanutany u ynuc npoMeHa y HaanexHum pernctpuma.

Un. 2804 v 2801 je ytBpheH momeHaT og kor Penybnvka Cpbuje cTude npaBo
Ha ApYyWTBEHOM KanuTany, Kao poKOBM M pagwe Koje cybjekt npeHoca Tpeba Aaa
crpoBefe HaKkoH CTynaka Ha cHary ognyke Bnage (goHowewe ogpeheHnx oanyka,
objaBrbMBam-€ jaBHOr NO3nBa 1 CI).

Un. 280e n 280x je yTBpheHo Aa ce 3anocneHnma kojuma he ce npeHeTn oeo
ApYyLTBEHOr Kanutana cmatpajy gpxasrbaHn Penybnuke Cpbuje koju cy 3anocnenu
unu cy paHuje 6unu 3anocneHu (cmartpajy ce u NeH3noHepu) y cybjekTy npeHoca,
OOHOCHO KOHTponucaHum ApywtBuma cybjekta npeHoca. Takohe, yTBpheHo je aa ce
akuuje 6e3 HakHage CTWYy 3a CBaky NyHy roAvHy BpemeHa NpoBeAeHOr Y pagHOM
ofHOCYy Yy cybjekTy npeHoca WM KOHTponucaHum ApywtBuma cybjekta npeHoca, a
Hajsuwe 3a 35 rognHa BpemeHa npoBefeHor y pagHOM OAHOCY, Mo YCrnoBOM Aa
npaBo Ha akuumje 6e3 HakHaze HMUCY Ha BMNOo KOojU HAYMH OCTBApPUNK, Y LENOCTU Unn
OENUMUYHO, Y CKMagy Cca HEeKMM 04 paHujux 3akoHa (3aKOHOM O CBOjUHCKO]
TpaHcdopmaumju, 3akoHy O npuBaTu3aumju, 3aKOHOM O jaBHOM MHGOPMUCAHY U
Meaumjuma, 3akoHOM O npasy Ha GecnnaTHe akuuje u HoBYaHy HakHagy Kojy rpanaHu
ocTBapyjy Yy noctynky npvsaTtusauuvje). Jarbe, aeduHUcaH je nsHoc (HOMWHanHa
BPEAHOCT) akuuja Koju 3anocrneHu MMajy npaBoO Aa CTeKHy, kao u pacnogena
APYLWITBEHOr KanuTana y criyyajy kaja je BpeQHoCT KanuTarna 3a cTuuame akuuja 6e3
HakHage Maha, OfHOCHO Beha of yKynHe HOMWHanHe BpeaHOCTM akuuja Koje
3anocneHu ctmyy 6e3 HakHage.

Y cnyvajy ga opywTBEHM KanuTan y ApYyLWTBY 3@ OCUrypaswe U3HOCU Mare o[
0,2% ykynHor kanuTana, Taj Kkanutan npeHocu ce Ha AKUMOHApCKM OHA, LWITO je
yTBpheHo ynaHom 2803.

HoBum unaHom 280u peduHMcaHW cy Kopauum 3a NpeHoC OpyLUTBEHOr
kanutana AkuuoHapckom coHgy, uYnaHom 280j yTtBphyje ce HagnexHocT
MwvHucTapcTBa npvBpede 3a Bpllewe Haasopa Hag cnpoBofheweM npoMeHe
BNAaCHUYKMX MpaBa Ha OPYLUTBEHOM Kanutany, Aok je 4naHoMm 280k ytBpheHa je
npumeHa opgpegaba OBOr 3akOHa Yy Cnyyajy ga Cy Heka nuTawa ypeheHa Ha
Apyradvjy Ha4ymH apyruMm 3aKOHOM.

UnaHom 4. MNpepnora 3akoHa ce yTBphyje Aa he ce npeHoc BNAaCHUYKNX
npaBa Ha OPYLWTBEHOM KanuTany BpLIMTU Yy APYLUTBMMA 3@ OCUrypake Koja Ha AaH
CTynaka Ha CHary OBOrI 3aKOHa Mocrnyjy APYLUTBEHUM KanuTanom.

YnaHowm 5. lNMpeanora 3akoHa ce nponucyje Aa oBaj 3akOH CTyna Ha cHary
ocMor AaHa oA AaHa objaBrbmBamsa y ,CnyxbeHom rnacHuky Penybnuvke Cpbuje”.



V. ®PUAHAHCUJCKA CPEACTBA NOTPEBHA 3A CMPOBOBHEHE 3AKOHA

3a cnpoBohewe OBOr 3akoHa Huje noTpebHo 006e36egnTn UHaHCKjcka
cpeactea y oypety Penybnuke Cpbuije.

V. MPEMNEQ OOPEOABA 3AKOHA KOJE CE MEHAJY U AONYHYJY
lNpekpwajyn npaBHUX NULA U Npeay3eTHUKa

UnaH 264.

HoeuaHom kasHom og 300.000 go 2.000.000 guHapa ka3Huhe ce 3a npekpLuaj
NpaBHO Nnue ako:

1) KOopuCTK Nojam ,ocurypane/peocurypare”, 0QHOCHO Mojam n3BedeH u3 Tor
nojmMa y CBOM MOCTIOBHOM MMEHY UITM Ha3MBY CynpOTHO OBOM 3aKOHY (4naH 17);

2) cTekHe, opgHocHo yBeha kBanudukoBaHO Yy4ewhe y akUMOHAPCKOM
ApywTBy 3a ocurypawe 6e3 npetxoagHe carnacHoctu HapogHe 6aHke Cpbuje wunu je
He 06aBecTu y NponMcaHoM poKy O TOM cTuuamy/ysehawy (YnaH 31. cT. 1. n 4);

3) cxogHoOM npumeHoM 4naHa 31. cT. 1. u 4. oBOr 3aKkoHa, CTEKHE, OOHOCHO
yBeha kBanuncukoBaHo yyellhe y ApYyWTBY 3a peocurypamwe, ApyLuTBYy 3a y3ajaMHO
ocurypake Unu ApywtBy 3a nocpegoBame/3acTynarwe y ocurypawy 6e3 npetxogHe
carnacHoctn HapogHe 6aHke Cpbuje nnu je He ob6aBeCcTn y NponnMcaHoOM poKy O TOM
ctnuawy/yeehawy (un. 69, 80, 96. n 108);

4) He obaBectn HapogHy 6aHky Cpbuje Ha nponmcaH HadvH O OTyhemwy,
OOHOCHO yMakewy KBanudpuKoBaHOr yyewha y akuuMoHaApCKOM ApylwTBy 3a
ocurypatwe (4naH 36);

5) cxogHOM npumMmeHom YnaHa 36. oBor 3akoHa, He obaBecTt HapoaHy 6aHky
Cpbuje Ha nponucaH HayuH O OTyhewy, OOHOCHO yMarbery KBanudukoBaHor
yyewha y ApywTBy 3a peocurypawe, ApYyLUTBY 3a y3ajaMHO OcuUrypare unv ApyLTBey
3a nocpenoBare/3acTynarbe y ocurypawy (4n. 69, 80, 96. n 108);

6) kao nuue c kBanudukoBaHMM yyewhem Yy akuuMOHaApPCKOM ApyLUTBY 3a
ocurypawe, He poctaBn HapogHoj 6aHum Cpbuje nponucaHe nopaTtke u
nHcpopmaumje (YnaH 39);

7) CXOOHOM NpUMMEHOM 4rnaHa 39. OBOr 3aKoHa, Kao nuue ¢ KBannukoBaHUM
ydewhemM y ApywiTBy 3a peocurypawe, OPYLWTBY 3a y3ajamMHO oOcurypawe Wunm
APYWTBY 3a nocpegoBane/3acTynawe y ocurypawy He goctasu HapogHoj 6aHum
Cpbuje nponucaHe nogatke u nHdopmaumje (4n. 69, 80, 96. n 108);

8) ka0 ocHMBauY akLMOHapCKor ApyLUTBa 3a ocurypame, He goctaBu HapogHoj
6aHun Cpbuje akTe ycBOjeHE Ha OCHMBAYKOj CKYMWTUHW WM UX He AOCTaBu Y
nNponmncaHoM poky (4naH 48. ctae 5);

9) cxoaHOM nNpvMeHoM 4YnaHa 48. ctaB 5. OBOr 3akOHa, ka0 OCHMBAY ApyLUTBa
3a peocurypawe unuv Opywitea 3a YysajaMHO ocurypawe, He gocTtasBu HapoaHoj
6aHun Cpbuje akTe ycBOjeHE Ha OCHMBAYKOj] CKYMWTUHW WM UX He AOCTaBu Yy
nponuncaHom poky (4. 69. u 80);

10) kao nuue y Be3n C pagoM Yy ApyLITBY, OOHOCHO Yy BpLUEHyY ycnyra 3a
APYLWTBO, HE MOCTyna Ha MPOMUCaH HayvH C MOBEPSbMBUM Mofauuma Koju cy My
AOCTYMHN Yy BE3NW C OCUTypPaHWKOM, OOHOCHO [ApPYrM KOPUCHMKOM MpaBa W3
ocurypawba (4naH 175)s;

11) CYBJEKT TMPEHOCA AKO OPrAHW YIMNPABJbAHA CYBJEKTA
MPEHOCA MNMOCTYMNE CYNPOTHO OOPEOBAMA YNAHA 280" OBOI" BAKOHA.

3a pagwe n3 ctaBa 1. oBOr yYnaHa kasHuhe ce 3a npekpLiaj U ogroBOpPHO
nuvue y npaBHOM nuuy HoB4YaHOM kasHoMm of 30.000 go 150.000 auHapa.

3a pagwy m3 ctaBa 1. Tayka 1) oBor unaHa kasHuhe ce 3a npekpLuaj u
npegyseTHMK HoBYaHOM kasHom og 30.000 go 150.000 gunHapa.



lNpecTaHak BaXkeha 3akoHa

Unan 280.

[aHoM noyeTka NpUMeHe OBOr 3aKOHa npecTaje Aa Baxu 3aKOH O ocurypary
(,Cnyx6eHnun rnacHuk PC”, 6p. 55/04, 70/04 — ncnpaska, 61/05, 61/05 — gp. 3aKoH,
85/05 — gp. 3akoH, 101/07, 63/09 — ognyka YC, 107/09, 99/11, 119/12 n 116/13),
OoCUM 4YnaHa 234. Tor 3aKoHa Koju npecTaje Aa BaXu JaHOM CTynakba Ha cHary oBor

3aKOHa.

YNAH 280A

Y OPYIUTBY 3A OCUIYPAHSE Y KOME Y 3AKOHOM TMPOMUCAHOM
POKY HWJE W3BPWEHA MPUBATU3AUMJA W3BPLIWTRE CE TMPOMEHA
BNACHUYKUX MPABA HA OPYLUTBEHOM KAMUTANY, U TO:

1) 70% [OPYLWTBEHOI KAMUTANA MPEHOCU CE HA PEMYBIIKY
CPBUJY;

2) 0O 25% APYLWTBEHOI KAMUTAJIA MPEHOCW CE 3ATMOCHEHVMA,
BE3 HAKHALE;

3) 5% [OPYWTBEHOI KAMUTANA MPEHOCW CE AKLIMOHAPCKOM
®OHLlY OCHOBAHOM Y CKJIALY CA 3AKOHOM KOJWM CE YPEBYJE MPABO
HA BECMNATHE AKUMJE W HOBYAHY HAKHALY (Y [OAJBEM TEKCTY:
AKLIMOHAPCKM ®OHL).

OPYLWITBEHUM KAMWTANOM, Y CMWCITY CTABA 1. OBOI UNAHA,
CMATPA CE KAMUTANT Y [OPYLITBEHOM BINACHWWTBY W CPEACTBA
OVBWIOEHOE OCTBAPEHA MO OCHOBY TOI BIACHULLTBA.

AKLIMJE KOJE CE CTUYY Y CKIALY CA CTABOM 1. OBOT YNTAHA JECY
OBWYHE U IMACE HA VME.

MPEHOC BNACHUYKUX MPABA U3 CTABA 1. OBOT YNMAHA BPLUM CE
Nod YCMOBUMA, HA HAYAH W Y POKOBWMA TMPOMUCAHUM OBMM
3AKOHOM.

YUJ1AH 2806

oanykKy O TPEHOCY [OPYWTBEHOI KAMATANA Y [OPYWTBY 3A
OCUTYPAKE (Y OAJbBEM TEKCTY: CYBJEKT NMPEHOCA) OOHOCW BITALA, HA
NPEONOI MMHUCTAPCTBA HAONEXHOI 3A [OCNOBE ®UNHAHCUJA (Y
OATBEM TEKCTY: MUHNCTAPCTBO).

MUHUCTAPCTBO JE [OYXHO [OA CYBJEKTY TPEHOCA [OOCTABW
NPEONOI U3 CTABA 1. OBOI' 4YNAHA HAPEOHOI OAHA OO [OAHA
JOCTABJbAHA MNMPEAJIOTA BNAON.

N3Y3ETHO O OOPEAABA YUITAHA 31. CTAB 1. OBOI' 3AKOHA, KAOA CE
BJTACHNYKA MNMPABA HA IPYWTBEHOM KAMUTAIY OPYLWTBA 3A OCUT'YPAHE
Y CKNAQY CA 4YNAHOM 280A OBOI' 3AKOHA TPEHOCE HA PEMYBIUKY
CPBWJY, HWJE NMOTPEBHA TMPETXOOHA CAITIACHOCT HAPOOHE BAHKE
CPBUJE 3A CTUUAHE, OQHOCHO YBERAHE KBAJIMOGUKOBAHOI YYHELWITRA
PEMYBJIMKE CPBUJE Y TOM APYLWITBY.

UJ1AH 280B
OANYKA BNAAE U3 YITAHA 2806 OBOI" 3AKOHA CALPXWN:
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1) NOCNOBHO WME, CEOMWTE W AOPECY CEOWWITA CYBJEKTA
NMPEHOCA;

2) NOJATKE O CTPYKTYPU W BPEOHOCTWU YKYIMHOI KAMUTAINA
CYBJEKTA NMPEHOCA N O CTPYKTYPU N BPEOHOCTWU KAMNTANA KOJW JE
NMPEOMET NPEHOCA, HA OCHOBY BAHPEOHOI ®UWHAHCWUJICKOI
N3BELLUTAJA,

3) NOOATKE O BPEOHOCTW APYLWTBEHOI KAMNTAIA KOJU HE CE
NPEHETW PENYBITMUWM CPBNJN, Y CKITALY CA UIAHOM 280A CTAB 1. TAYKA
1) OBOI' 3BAKOHA;

4) NMOOATKE O OBABE3AMA TMPEMA 3AMNOCINEHUMA Y CYBJEKTY
NPEHOCA U NMPEMA AKLUMOHAPCKOM ®OHAY, ¥ CKNALY CA YJAHOM 280A
CTAB 1. TAY. 2) 1 3) N YIAHOM 2803 OBOI' 3AKOHA;

5) POKOBE YCKIIABMBAKA  KATMUTAINA, OBABESA, OPIrAHA,
OPFrAHN3AUMJE N AKATA CYBJEKTA TMPEHOCA CA OOPEOBAMA OBOI
3AKOHA 1 O1JTYKOM O MNMPEHOCY APYWTBEHOI KAMNTAINA;

6) OPYTE TMOOATKE OO 3HAYAJA 3A CIrNPOBOBEHE T[MOCTYIKA
NMPEHOCA BIIACHMYKMNX TPABA HA [OPYWTBEHOM KAIMUTAITY KOJUM
NOCNYJE CYBJEKT NMPEHOCA.

OONYKA BINAOE M3 CTABA 1. OBOI' YIAHA OBJABJbYJE CE VY
,CITYXBEHOM IMMACHWKY PEMYBIVMKE CPEUNJE”.

YJ1AH 2800
OPIFAHUV  YIPABIbAHA CYBJEKTA TIPEHOCA [OYXHW CY [OA
NPEOY3MY CBE MNPABHE N ®AKTUYKE PAOHE CA LIMIBEM JA CE OMOIY RN
HECMETAHO YIPABJbAHE CYBJEKTOM IMPEHOCA U OA CrNPOBELNY CBE
PAOHBE N AKTUBHOCTW HEOIMNXOOHE 3A NPEHOC BITACHUYKNX MNMPABA HA
APYWTBEHOM KAIMUTAIY N YTMNC NPOMEHA Y HAQJIEXXHE PETMCTPE.

YUNAH 2801

PENYBIIMKA CPBUJA CTWYE TMPABO CBOJUHE HA KAMWUTAITY U3
UJTAHA 280A CTAB 1. TAYKA 1) OBOI' SAKOHA JAHOM CTYNAHA HA CHAI'Y
OANYKE BITAAE N3 YJTAHA 2806 OBOI" SAKOHA.

CYBJEKT TMNPEHOCA Y POKY Of 30 OAHA OO OAHA CTYIMNAHA HA
CHAI'Y OOANYKE BNAAE U3 CTABA 1. OBOI" WIAHA, NMPEAQY3NMA HEOIMXOOHE
MEPE N AKTUBHOCTW 3A HEHO CIMPOBOBEHE W NMOOHOCU NMPUJABY 3A
YIMNC AKUWJA Y HAONEXXHE PETMCTPE.

YJ1AH 280H

CYBJEKT NMPEHOCA AY>XXAH JE OA OANYKY O USOABAHY AKLINJA BE3
HAKHALE 3AMOCINEHNMA OOHECE Y POKY O[] 30 JAHA O OAHA CTYTNAHA
HA CHAI'Y OJTYKE BNAOE M3 YNAHA 2806 OBOI" 3BAKOHA.

O oanyum n3 CTABA 1. OBOI' YI1AHA CYBJEKAT TMPEY3NMAHA
JABHVM MO3NBOM OBABELLUTABA 3AINOCIIEHE.

JABHM MO3MB U3 CTABA 2. OBOI' YJIAHA CAOPXW NOOJATKE O
AJATYMY, BPEMEHY U MECTY YMNCA AKUWMJA, HOMUHAJTHOJ BPEOHOCTW
AKUWMJIA, KAO N OPYTE NMOAATKE Y CKNAAQY CA OANMYKOM O U3OABAHY
AKUWMJA BE3 HAKHAE.

JABHM T1O3MB OBJABJbYJE CE VY ,CINYXBEHOM [TIACHUKY
PEMYBJIMKE CPBUJE” N JEOHOM OHEBHOM BWUCOKOTUPAXHOM JNUCTY
KOJU CE ONCTPUBYWUPA HA LIENTOJ TEPUTOPUJWN PEMYBIIUKE CPBENJE.

POK 3A YMNNC AKUMJA BE3 HAKHAOE NMOYMHE OA TEYE OO OAHA
OBJABI/bVMBAHA JABHOIT NMO3VMBA Y OHEBHOM JIMCTY U3 CTABA 4. OBOI
UNAHA U HE MOXE [OA BYAE KPATRN O[] 30 JAHA.
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UNAH 280E

3AMOCMNEHVMA Y CMWCITY UNTAHA 280FH CTAB 1. OBOI 3AKOHA
CMATPAJY CE [P)ABJbAHU PEMYBMNKE CPBWJE KOJU CY 3AMOCIEHW
VNN CY PAHWJE BUNM 3ANOCIIEHN Y CYBJEKTY MPEHOCA W 3AMOCIIEHN Y
KOHTPONMUCAHVM OPYLUTBUMA CYBJEKTA MPEHOCA.

NMLIMMA KOJA CY PAHWJE BUNA 3AMOCHEHA, Y CMUCTY CTABA 1.
OBOI YNAHA, CMATPAJY CE 1 MEH3VOHEPMW.

MPABO HA CTULIAKE AKLIMJA BE3 HAKHALE MOXE CE OCTBAPUTU
HAJBULLE 3A 35 FOVHA BPEMEHA MPOBEJEHOT Y PAIHOM OHOCY.

MPABO HA CTULIAHE AKLMJA BE3 HAKHALE MMAJY 3AMOCHEHM U3
CTABA 1. OBOI UNTAHA 3A CBAKY MYHY roavHy BPEMEHA NMPOBEJEHOT Y
PAIJHOM OJHOCY Y CYBJEKTY MPEHOCA 1 KOHTPOJIMCAHUM OPYLLUTBUMA
CA CEOVLWTEM Y PEMNYBIMLM CPBWJW, MOM YCNOBOM [A MPABO HA
AKUMJE BE3 HAKHADE HUCY HA BMNO KOJWM HAYMH OCTBAPWUIM, Y
LENOCTV UMW OENMMUYHO, Y CKNAOY CA 3AKOHOM O CBOJUHCKOJ
TPAHCOOPMALIMIN  (,CIY)KBEHM TTIACHUK PC’, BP. 32/97 U 10/01),
3AKOHOM O MPUBATU3ALIMIM (,CITY>KBEHW MMACHWK PC’, BP. 38/01, 18/03,
45/05, 123/07, 30/10, 93/12, 119/12, 51/14 W 52/14-YC), 3AKOHOM O
MPUBATU3ALIMIU (,CITY)KBEHW TNACHWK PC’, BP. 83/14, 46/15, 112/15 W
20/16-AYTEHTUYHO TYMAYEHE) 1 3AKOHOM O JABHOM UH®OPMUCAHY 1
MEOVIJUMA  (,CNY)XXBEHWM T[NACHWK PC’, BP. 83/14, 5815 WU 12/16-
AYTEHTUYHO TYMAYEHSE) U OA HUCY YMUCAHW Y EBUMOEHUWJIY
HOCWIALIA MPABA KOJY BOAW MUHWUCTAPCTBO HAOJIEXXHO 3A MOCJIOBE
MPUBATU3ALIMJE, Y CKIALY CA 3AKOHOM O TMPABY HA BECMNATHE
AKLUMJE N HOBYAHY HAKHALY KOJY TPABAHM OCTBAPYJY Y MOCTYIKY
MPUBATU3ALIMJIE (,CNY)KBEHW TTIACHUK PC’, BP. 123/07, 30/10, 115/14 U
112/15).

MPABO 3AMOCIEHUX HA CTULIAHE BECTNATHWX AKLMJA HWJE
MPEHOCMBO.

UJAH 280K

3AIMOCJIEHN UMAJY MPABO HA CTULAHE AKLUWMJIA BE3 HAKHALE, Y
CKIAQY CA OAPEOBAMA OBOI' 3AKOHA, YNJA JE YKYMNMHA HOMWUHAJIHA
BPEOHOCT 200 EBPA Y ANHAPCKOJ NMPOTMBBPEOHOCTW MO 3BAHNYHOM
CPEOHEM KYPCY OUMHAPA TIPEMA EBPY, KOJU OBJABI/bYJE HAPOOHA
BAHKA CPBENJE N KOJU BAXXN HA JAH OBJABIbBAHA JABHOI NMO3MBA N3
UNAHA 280H OBOI' 3AKOHA, 3A CBAKY TYHY roanHy PAOA Y PAOHOM
OAHOCY KO CYBJEKTA NPEHOCA.

KAMATAN 3A CTUUAHRE AKUWJA BE3 HAKHAOE VY TIOCTYIKY
NMPEHOCA BIIACHWYKMX TMPABA HA [OPYWTBEHOM KAMUTAITY HE MOXE
BUTU BERN O M3HOCA YTBPBHEHOI OOPEAOBOM WYJIAHA 280A CTAB 1.
TAYKA 2) OBOI' SAKOHA.

AKO JE BPEOHOCT KAIMUTANA 3A CTULAHE AKLWJA BE3 HAKHALE,
MAHKA O YKYMNHE HOMUWHAIMHE BPEOHOCTU AKLIWJA KOJE 3AMNOCIEHU
CTK4yY BE3 HAKHAOE, 3AMNOCHEHW CTUYY MAHKK BPOJ AKLWMJA
CPASMEPHO OHOCY TUX BPEOHOCTW.

AKO JE BPEOHOCT KAIMUTANA 3A CTUUAHE AKUMJA BE3 HAKHALE
BERA Of1 YKYNHE HOMWHANHE BPEAHOCTU AKUWJA KOJE 3AMNOCIIEHU
CT4yY BE3 HAKHAOE, TPEOCTAIIM KAMWUTANT CE TPEHOCKU HA
AKLUMOHAPCKW ®OH[.

UJ1AH 2803
N3Y3ETHO OO OAOPEOABA YNAHA 280A CTAB 1. OBOI' 3AKOHA, VY
APYWTBUMA 3A OCUTYPAHKE Y KOJUMA OPYLWITBEHN KAMNTAIN MSHOCU OO
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0,2% YKYMNHOI KAMATANA OPYLWTBA, TAJ KAMWTANT MNMPEHOCKU CE HA
AKLUMOHAPCKW ®OHL[.

YJ1AH 280U
OoAJlYyKy O MNPEHOCY AOPYWTBEHOI KAMUTANA AKLWOHAPCKOM
®0oHOY N3 YNAHA 280A CTAB 1. TAYKA 3) N YNAHA 2803 OBOI' 3AKOHA
CYBJEKT MPEHOCA OYXAH JE A OOHECE Y POKY Of1 30 AJAHA O OAHA
CTYMNMAHA HA CHAI'Y OONYKE BNAOE W3 YJTAHA 2806 OBOI' 3AKOHA U OA
NOAHECE MNMPUJABY 3A YTINC TUX AKLUNJA Y HAOJNNIEXXKHE PETMCTPE.

YJ1AH 280J
MUHUCTAPCTBO HAAJIEXXHO 3A T1OCJIOBE TPUBPEOE BPLUA
HAO30OP HAL ClrNPOBOBEHKEM [MPOMEHE BJIACHUYKMX T1PABA HA
APYWTBEHOM KATMUTAIY Y CYBJEKTY MNMPEHOCA.

UJ1AH 280K
AKO JE OBNM SAKOHOM YPEBHBEHO NMUTAHE KOJE JE APYTM 3AKOHOM
HA OPYTAYNIN HAYNH PEMYITIMCAHO MNPUMERYJY CE OOPEABE OBOI
3AKOHA.

CAMOCTAJTHW YNAHOBW NMPEQNOIA 3AKOHA

UJ1AH 4.
NMPEHOC BNACHUYKMX MNMPABA HA IPYLUTBEHOM KAIMUTAITY BPWWNTHRE
CE Y OPYWTBMMA 3A OCUT'YPAHE KOJA HA JAH CTYNAHA HA CHAT'Y OBOI
3AKOHA MNocnyJy ApPYWTBEHNM KATMTAJIIOM.

YJ1AH 5.
OBAJ 3AKOH CTYNA HA CHAry OCMOI [OAHA OO [OAHA
OBJABIBbMBAHA Y ,CITYXXBEHOM MACHUWKY PEMYBIIMKE CPEUNJE”.

VI. AHAJIU3A E®PEKATA 3AKOHA

[a nn ce y npeameTHOj obnacTtn cnpoBogun Unu ce CNpoBOAMO LOKYMEHT jaBHe
nonuTtuke unu nponuc? MNpeacraButn pesyntaTte cnpoBofewa Tor AOKYMEHTa jaBHe
NonuTUKE nnu nponuca n obpasnoxuntn 3éor yera gobujeHn pesyntaTtn HUCY Yy
cknagy ca nnaHupaHum BpegHOCTUMA.

Capalwmn NpaBHU OKBMP KOjU Ce TMYe OPYLUTBEHOr KanuTana y ApywTBuma
3a ocurypawe Huje AOBOSbHO jacaH M npeumnsaH, HATK je NpUMEeHIbUB y ogpefeHnm
cny4yajeBuma, jep ce no3uBa Ha pasnuuuMTe paHuje 3akoHe O NpuBaTM3aumjn Koju Beh
HUCY Yy npuMeHu, [OOK Cy nojednHa pelwewa npeBasvheHa, OyroTpajHa,
HepauuoHanHa u Heogrosapajyha 3a cafalhe CTakbe (UHAHCUJCKUX TPXULLITA.
Hanwme, noctojehum 3akoHom o ocurypamny (,Cnyx6eHn rnacHuk PC”, 6poj 139/14)
camo je oagpenbom 4ynaHa 280. ctaB 2. ynyheHO Ha npumeHy oapenbwu crapor
3aKoHa, OOHOCHO 4. of 243. oo 2438 1 un. og 2434 0o 243x 3akoHa O ocurypaky
(,Cnyx6enun rnacHuk PC”, 6p. 55/04, 70/04 - ncnpaska, 61/05, 61/05 - gp. 3aKoH,
85/05 — agp. 3akoH, 101/07, 63/09 -YC, 107/09, 99/11, 119/12 n 116/13) koje he ce
npyMerwMBaTV Ha APYLITBa 3a OCurypawe A0 OKOHYawa NOCTynKa npuBaTtu3auuje
TMX gpywTasa. Te ogpenbe npeasuhajy Aa noctynak npogaje ApyLUTBEHOr Kanutana
BoAM AreHumja 3a ocurypawe pgenosuTa, Mako HoBuUM 3akoHOM O AreHumju 3a
ocurypanwe genosuta (u3 2015. rogmHe) HagnexHocT AreHuumje Bule Huje Bohene
noctynaka, y ume Penybnuke Cpbuje, npogaje akuuja v OpylITBEHOr kanuTana y
dbUHaHCKjCKUM MHCTUTYUMjama y Kojuma Penybnuvka Cpbuja uma yyewhe (kao wTo je
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6no cnyyaj y npetxogHoM 3akoHy o AreHumju 3a ocurypawe genosuta). Takohe,
oapenbe o npuBatu3aumwju npensuhajy uckrbyunBo npopajy 70% gpywTBeHor
Kanutana nyTem jaBHOr TeHAepa, HakoH Yera cneau pacnogena 6ecnnatHux akuuja
3arnocneHum 1 GUBLLMM 3aNOCNEHNM.

[a nu cy youeHun npobriemn y o6nacTtu n Ha Kora ce oHun ogHoce? NpeacraButu
y3poke v nocrneguue npobnema.

CekTop ocurypama, Kao jefHa O HajBaXXHUjUX (PMHAHCKjCKNX OernaTHOCTH Y
CBakoj pasBujeHoj npuspean, y Penybnuum Cpbuju nocnegwmx rogvHa uma
KOHCTaHTaH pacT, ann 1 garbe HefoBOSbaH MMajyhu y Buay noTeHuumjan Koju nva.
Kao jegaH oa daktopa Koju umMa HeratMBaH yTuUaj Ha pasBoj TpXKULITa ocurypama
jecte v nocTojakbe APYLUTBEHOr KanuTana y ogpeheHuM ApyLTBMMa 3a ocurypae,
roe Hajsehem ocurypaBayy Ha TpxuWwTy (ca npeko 27% ydvewha Ha TpXWWTY Ha
Kpajy Tpeher kBaptana 2020. roguHe) OpyWTBEHW Kanutan 4YuHu 6num3dy 52%
OCHOBHOr KanuTana.

YcTaBom ApyLUTBEHA CBOjUHA HUMje npeno3HaTta kao obnuk CBOjUHE Koje jeMyun
YcTaB U Koja je paBHOMpaBHa ca ocTtanum obnmumma cBojuHe (MpuBaTtHa, 3agpykHa
N jaBHa cCBOjuHa). HaBegeHo, cTaBfba HepaBHOMpaBaH MONOXaj ApywTBa 3a
ocurypama Koja y OKBMPY OCHOBHOI KanuTana v garbe umajy OpYyLWTBEHW Kanutan
(Tpn gpywTtBa: KomnaHuja [lyHaB ocurypamwe a.n.o. ca 51,86%, [yHaB Pe a.g.o. ca
4,58% v Tpurnae ocurypamwe a.a.o. ca 0,12%). Hanve, HepaBHONpaBHOCT ce orneaa
y TOMe LWTO [APYyWTBEHN KanuTan Hema TuTynapa W TuUMe je ynpaBrbake U
pykoBohewe OBUM ApYyLITBMMA 3a OCUrypakwe OoTexaHo (HMp. y cnydyajy oarnyke o
ucnnatn aveBuaeHge, AvBMAeHOa Koja ce OOHOCU Ha APYLWTBEHM Kanutan ce He
MOXe MCNNaTUTU U OHa ocTaje Kao obaBesa ApylITBa 3a ocurypawe, LUTO MOXe
nMaTn HeraTuBHe edhekTe y NOCoBamYy).

[a nu je npoMeHa 3ancta HeonxogHa u 'y Kom obrnmky?

Perynucarwe gpywtBeHor kanvrtana, y ApYyLUTBUMA 3a OCUrypawe Ha Ha4duH
Aa ce uctu ,MpeTBopu” y akuumjckM kanutan v Tume [obuje TuTynapa jecrte
HeonxodHo kako 6y ce omoryhuno gpywterma 3a ocurypame Koja y CBOM OCHOBHOM
Kanutany caga vMajy OpYyLWTBEHW Kanutan, Aa HacTaBe MNocnoBake Yy MOOEPHOM
KOpropaTMBHOM OKpyXewy. Haume, [OpywTBEeHW Kanutan Kao kaTteropuje u3
NPOLUMOCTK Koja HemMa ynopuwTe y YCTaBy, HATK je npeno3HaTto 6mno rae y ceety,
orpaHu4aBa M KOMMIVKYje KOpPMoOpaTMBHO Ynpaerbake TWM [pywTBMMa 3a
ocurypame.

Ha koje uurbHe rpyne he ytuuati npeanoxeHa npomeHa? YTBpAUTU 1 NpeactaBuTu
UuIbHe rpyne Ha kKoje he npomeHa umaTn HernocpenaH o4HOCHO nocpeaaH yTuuaj.

MNpennoxeHo pewewe ce NpeBacXoAHO OAHOCM Ha Tpu OpywTBa 3a
ocurypamwe Koja y OKBMPY OCHOBHOI KanuTana nocryjy ca ApPYLWTBEHUM Kanutanom
(Komnanuwja [dyHaB ocurypawe a.n.o, AyHas Pe a.p.o. ca 4,58% v Tpurnas
ocurypawe a.n.o). Takohe, oBa JonyHa 3akoHa UMa yTuuaj Ha 3anocneHe n busLue
3anocrneHe (ykby4vyjyhu n neHsmoHepe) oBa Tpu ApyLITBa 3a OCUrypawe, KOju HUCY
Ao capga pobunu GecnnaTHe akuvje MO HEeKOM O paHujuX 3akoHa Kojum je
perynncaHa npuBaTM3aumja, OOHOCHO OecnnaTtHo fAobujake akuunja jep MM ce
omoryhaBa fa octBape TO cBoje npaso. [upekTaH yTuuaj uma u Ha Peny6nuky
Cpbujy n AkumoHapcku doHA koju he npeysetn Aeo ApYLWITBEHOr KanuTana y OBUM
OpyLwTBMMA, a NOCpedaH yTuuaj MMa 1M Ha TpXKuUwTe Kanutana kanutana (6epay) jep
ce nogenom 6ecnnatHux akumja nosehasa T3B. free float akuunja kojuma moxe ga ce
Tpryje, WTO MOXe MO3UTUBHO Aa YTU4e Ha UHTEepecoBawe MHBECTUTOpPA (HAapO4MTO
WHCTUTYLUNOHAMNHNX NHBECTUTOPA).
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- KakBo je UCKyCTBO y OCTBapMBaky OBakBUX NpOMeHa y nopehewy ca MCKyCTBOM
APpYrnx ap>xaBa, O4HOCHO NOKanHMX camoynpasa (ako je pey O jaBHOj NoNnTULn
U1 aKTy NokanHe camoynpase)?

OpywTBeHn kanutan je 6uo cneundumyHoct Coumnjanuctnyke depepatmBHe
Penybnuke Jyrocnaeuje, Tako ga y Apyrum gpxxaBama Huje noctojao. Cee gpkase
HacTane u3 Couujanuctudke dPepepatmBHe Penybnuke Jyrocnaewje pelwunne cy
nuTake APYWTBEHOr Kanutana npe BUWIE TOAWHA pasnUuMTUM  Mogenuma
npuBatMsaumje (MpyM 4Yemy OPYWTBEHW KanuTan Huje ,Npeoctaoc” HU Yy jedHOM
OpyWwTBY 3a ocurypawe, HUTKU y O6uno kom gpyrom cybjekty y dmHaHCKHjCKOM
cekTopy).

- LlTa ce npeameTHOM NpoMeHOM xenu noctuhin? (oaroBOPOM Ha OBO NUTaHE
AeduHuLy ce nocebHn uurbesw, Ymje nocTnsarwe Tpeba ga goseae A0 ocTBapeHa
onwTer uurba. Y ogHocy Ha nocebHe uurbese, hopMynuLly ce Mepe 3a HUXOBO
nocTusame).

Pelwwerwe npeanoxeHo OBUM 3aKOHOM [OHOCKM MHOre NO3UTMBHE CTBapu Ha
dunHaHemjcko TpxuwTe Penybnuke Cpbuje. Hamme, oBMM 3akOHOM cCe Haj3ag
pelwasa nuTawe OPYLUTBEHOr KanuTana y ApywTBuMMa 3a ocurypake Ha jeaaH
CUCTEMCKM K ecbmkacaH HaunH. Tume ce omoryhaBa OTKnakwawe HejegHaKoCTM Ha
TPXULWTY KOjy je ApYWTBEHM KanuTan [OHOCMO npegMeTHUM [pylTBMMa 3a
ocurypawe (Tpy OpywTBa), YaMme Ce KpOo3 oOfiaklwaBakwe MocroBaka U Bohewa
NOCNOBHUX KhoMra usjegHadaBajy ca ocTanMMm ydyecHuumma Ha TpxuwTy. Takohe,
LenokynaH kanutan y OBWUM [pyLITBMMa HamnokoH fobuja TuTynapa uume ce
nosehaBa TpaHCNapPeHTHOCT M OArOBOPHOCT Y rnocroBawy. NpeanoxeHo pellexe
MMa Mo3NTMBaH yTULAj Ha 3anocneHe (1 OuBWE 3anocreHe) y npeamMeTHUM
ApywTBMMaA 3a ocuryparwe ¢ 063MpomM Ha TO Aa OHM opgmax nobwujajy 6ecnnatHe
akuuje (He Mopajy Aa 4vekajy ga ApaBa npumBaTtu3yje KOMMNaHWjy) ca Kojuma mory
cnobogHy Oa pacnonaxy kao CBOjOM MMOBMHOM (HMp. npodajy akuuje u gohy Oo
HOBYaHWX cpeacTaBa). HaBegeHo Mma no3nTMBaH yTuuaj M Ha TPXULWITE Kanutana
(6ep3y) jep ce nogenom BecnnaTHux akuuja nosehasa 13B. free float akumja Kojuma
MOXe Aa ce Tpryje, WTo MOXe MO3UTUBHO Aa YTUYEe Ha MHTepecoBake MHBECTUTOPa
(HAapPOYNTO MHCTUTYLMOHANHMUX MHBECTUTOPA) M pacT LeHa akuuja. Ha kpajy, oBum
3akoHOM ApxaBa pobuja Behy dnekcMbunHocT ga, y 3aBUCHOCTU OA BUCUHE
yyewha, Ha HajeduKkacHuju, HajnpouUTabunHujM 1M HajagekBaTHUjU Ha4yMH npoaa
CBOje akuuje y nojeOuMHMM JpylTBUMA 3a ocurypawe, npu 4vemy OO MOMEHTa
npoaje akumja ApkaBa yXKMBa CBa Mpasa akuMoHapa — MOryhHOCT y4yecTBOBaHa Y
opraHuMMma ynpasrbaksa, y4ecTBoBaHa y pacrnogenu Jobutu (gobuvjawe anBmaeHan)
n cn. lMNpetnoctaBka je aa he ycBojeHO pewere omoryhutn 6orbe nocrnosawe
ApylwTaBa 3a oOcurypawe Koja TPEeHYyTHO uMMajy ApywTBeHu kanuTtan (Kpos3
TpaHCNapeHTHUje ynpaBibakbe U nakwe Bohewe NOCMOBHUX KhUra), kao n ga he
NMO3UTMBHO YTMLATU Ha TpXWWTE Kanutana (Kpo3 pacT yKynHor npometa). Takohe,
YCBOjeHUM peluereM he ce NO3UTMBHO yTUuaTu U Ha cTaHdapa OUsMYKnX nuua Koja
he pobutn 6ecnnatHe akuumje, jep he gobutn nmosuHy kojom he mohu cnobogHo ga
pacnonaxy.

- [a nn cy onwTtn 1 nocebHun umrbesmn ycknaheHn ca Baxxehum JOKyMeHTUMa jaBHUX
nonuTuka n noctojehm NpaBHMM OKBMPOM, a Npe cBera ca NPUopUTETHUM
unrbesuma Bnage?

OnwTtn n nocebHm uurbeBn cy ycknaheHun ca OOKYMEHTMMAa M UurbeBUMa
Bnage koju ce npe csera ornegajy y npvernaveky CTpaHUX MHBECTUTOpaA, pasBojy
TPXMLWITA KanutTana, pasBojy TPXUWTa Ocurypawa, pasBojy KoprnopaTuBHOTD
ynpaBrbaka 1 MOA4EpPHOr NOCnoBaksa.
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Ha ocHoBYy Kojux NokasaTerba yunHka he 6utn moryhe yTBpanTu ga nv je gowno go
OCTBapuBaka ONWTMX, OOHOCHO NOCEOHNX LmrbeBa?

Borbe koprnopaTMBHO yrnpaBrbakwbe, KpO3 MPOMEHY MHTEPHUX akaTa U opraHa
ynpaBrbawa Yy TpeHyTHO Hajsehem pApywtey 3a ocurypawe Komnanuju [lyHas
ocurypawe a.n.o. koja TpeHyTHO uma npeko 51% gpywTBeHor kanutana, nosehaHo
TproBawe akuujama Komnanuje [lyHaB ocurypame a.n.o. Ha beorpagckoj 6epsu, kao
n Beha 3anHTepecoBaHOCT WHBeCTUTOpa 3a akuuje KomnaHwje [yHaB ocurypame
a.0.0, pacT UesloKyrnHOr TPXULITa ocuryparwa HeKn cy of rnokasarterba yYumHKa Koju
he mohn ga ce yrtBpge. Takohe, n Behu npunue y Oyuetr Penybnuke Cpbuje no
OCHOBY AMBUAEHOM jecTe nokasaTtesb Koju he nako mohu ga ce yrepaw.

Koje peneBaHTHe onuuje (anTepHaTMBHE Mepe, OAHOCHO rpyne Mepa) 3a ocTBapeHe
uurba cy yseTe y pasmatpamwe? [a nu je pasmatpaHa ,status quo” onuumja?

lMpeomeTHa maTepuja MoXe da ce perynuile jeamHo 3aKOHCKW, Tako ga HUCY
pasmaTpaHe gpyre onuuvje. Huje pasmatpaHa ,status quo” onuuja, jep je TPeHYyTHO
CTambe, ca CBMM CBOjUM MarKaBOCTMMa, M OuNo pasnor 3a npegnarakbe OBOr
peLuema.

Kakse he edekTe nsabpaHa onuuja nmaTu Ha jaBHe NPUXOLE M pacxone y CpeaHem
N Oyrom poky?

Ouekyje ce pacT jaBHUX Npuxoda, Kpo3 Behu npunue No OCHOBY OUBUOEHOM,
Kao nocrneguua, ¢ jeaHe ctpaHe, Beher ydvewha Penybnuke Cpbuje y kanutany
KomnaHuje [yHaB ocurypawe a.n.0, OOQHOCHO, C Apyre cTpaHe, 6orber nocnosamna
HaBegeHor ApyLUTBa 3a ocurypame.

Kako he cnpoBohere nsabpaHe onumje ytmuatm Ha mehyHapoaHe domHaHcujcke
obaBese?

N3abpaHa onuuja Hehe wumatm [aupektaH yTuuaj] Ha MehyHapogHe
dunHaHcnjcke obasese. MehyTum, Kako ce y [JocajawkbyMMm pasroBopumMa  ca
MehyHapogHuM MoHeTapHuM ¢oHaom n CBeTckOM GaHKOM MnocTaBrbano nutakwe
pewasawa ApywTBeHor kanutana y Komnanuju [yHaB ocurypawe a.a.o.
npeanoxeHo pelewe he, cBakako, NO3UTMBHO yTMLATW Yy AarbMM pa3roBopuma ca
OBMM MHCTUTYyLMjaMa.

[a nn nzabpaHa onuumja yTnye Ha KOHKYPEHTHOCT npmuBpeaHux cybjekata Ha
Aomahem 1 nHocTpaHoMm TPXULWTY (YKIbydyjyhin n edbekte Ha KOHKYPEHTHOCT LieHa)
N Ha KOjU HAYMH?

N3abpaHa onuuja No3MTUBHO YTUYE HA KOHKYPEHTHOCT, Npe cBera npegmeTHa
TPU OpyLITBa 3a ocurypawe, a TMMe W LIENOKYMHOr TpXuwTa ocuryparwa. Havwe,
OBUM pellereM ce omoryhaBa OTKMNawarwe HejeQHaKOCTU Ha TPXULWITY Kojy je
OPYWTBEHN KanuTan [AOHOCMO MpeAMEeTHUMM [pywTBMMa 3a ocurypawe (Tpu
ApywTBa), YMMe ce Kpo3 OnakliaBahe MnocrnoBawa U BoOfhera MOCMOBHUX KhWra
nsjegHadvaBajy ca octanuMm y4ecHuuMMa Ha TpXuwTy. Takohe, uenokynaH kanuran y
OBUM OpYyLUTBMMA HaMoKOH Jobuvja TUTynapa Yynume ce nosehaea TpaHCNApEHTHOCT U
O4roBOPHOCT Yy nocnoBakwy. Onakwaea ce ynpasrbake U pykoBOhewe OBUM
ApywTBMMA 3a ocurypare Koje je Ao caga buno otexaHo (Hnp. y cny4vajy oanyke o
nucnnatu aveBuaeHae, AvMBUAEHOa Koja ce OOQHOCW Ha APYLWTBEHW Kanutan ce He
MOXe MCMNaTUTU M OHa ocTaje Kao obaBe3da ApylTBa 3a ocurypawe, LTO MOXe
umMaTn HeratuBHe edgeKkTe Yy MOoCnoBaky) YMMEe HaBedeHa [ApywTBa nocTajy
KOHKYpeHTHWja jep he nocnoBaTtu Mo UCTUM YCNoOBMMA Kao M OCTanu y4yeCHUUU Ha
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TPKUWTY (2 He Yy OTeXaHUM YCnoBUMAa Koju cy OunmM ycrnoBrbeHW y4yelwhem
APYLUTBEHOr KanuTana y yKynHom kanurary).

Konuke TpoLlkoBe 1 Kopuctu (MatepujanHe n HematepujanHe) he nsabpaxa onumja
npoyspokoBatu rpahaHuma?

MpumeHa oBor 3akoHa Hehe u3asBaTW u3gBajakbe OO0AATHUX TPOLUKOBA
rpahaHuma. HanpoTuB, kpo3 pacnogeny 6ecnnaTtHux akuuja 3anocneHnm n GusLLMM
3anocrieHuM npeaMeTHUX JpywTtasa 3a ocurypawe, oBu rpafhaHn he wumatu
OVpekTHe KopucTu. Takohe, Kpo3 npeysumarwe ogpeheHor gena ApywTBEHOr
Kanutana of cTtpaHe AkuuoHapckor doHaa, oaj oHa he yBehaTu BpedHOCT, a
TMMe u cBu rpafhaHu Koju cy akumoHapu osor doHaa. Ha kpajy, MIHOUPEKTHO, U CBU
Manu akumoHapu, KOju cy TPeHYTHO BriacHMuM akuunja KomnaHuwje [yHaB ocurypame
a.n.0. MMmahe KOpUCTM Of NPEeTNOCTaBIbEHOr MO3UTMBHOT yTULAja usabpaHe onuuje
Ha pacT ueHa akuuja KomnaHuje [lyHaB ocurypamnse a.n.o.

[a nu ce nzabpaHom onumjom yBoae opraHusaumoHe, yrpaBrbadke unm
MHCTUTYLMOHArHEe NPOMEHE U1 Koje Cy TO NPOMeHe?

Wmajyhn y Bvay Aa TPeHYTHO AOPYWTBEHW KanuTan 4YuHu Buwe oa 51%
ocHoBHor kanutana KomnaHuje [dyHaB ocurypawe a.d.o, ycBajawe OBOI 3aKoHa
yTuuahe Ha M3MeHy cTaTyTa OBEe KOMMNaHuje, Kao 1 MPOMEHY yrnpaBrbayke CTPYKType,
Koja he ce ycknaguTun ca HOBOM CTPYKTYPOM aKUMOHapPCKOr Kanutana. YcBajakwe
3aKOHa He 3axTeBa HWKaKBY OpPraHu3auuoHy UM UHCTUTYLMOHY NpoOMeHy 6uno kor
Ap>XaBHOT opraHa, HUTN BKNo KakBo pecTpyKkTypupare noctojeher gpxaBHor opraHa.
Mmajyhm y Bugy ga je 3akoHoM npeaBuheHO QOHOLWERe ogpeheHnx oanyka Bnage,
npeamMeTHe OAflyke ce MOory ChpoBecTM Yy MponucaHoM poky, jep noctojeha jaBHa
ynpaBa uma kanaumteT 3a cnpoBohewe HaBeaeHUX ognyka. Takohe, npeasuheHo je
4a MuHucTapcTBO nNpmuBpeae BpLUM HaA30p Had cnpoBohereM NPoOMeHe BRaCHUYKNX
npaBa Ha JpPyWTBEHOM kanuTany Yy cybjekTy npeHoca. WMmajyhm y Buagy Aa
MwuHucTapcTBO NpmBpene, Y OKBUPY CBOjUX HaamexHoCTW, Beh cnposoan nocTynak
npeHoca ApyLUTBEHOr/ApXKaBHOM KanuTana 3anocrneHMm 1 6uBLLIMM 3anocneHum, 6e3
HakHage, cybjekta npuBaTtu3aumje, Meamja, jaBHUX npegyseha n npuBpegHUX
ApywTaBa ca ydewhem gpXaBHOr kanutana, OAHOCHO NpuMBpeOHUX ApyliTaBa Koja
obaBrbajy AenaTHOCT Of OnwITer MHTepeca, y OKBUPY KOr BPLUM KOHTPOMY nogartaka o
3anocrieHuma 1 61BLUMM 3anocrneHMMa Koju Ccy ce npujaBunu 3a goaeny becnnaTHUx
aKuuja, Kao M Ja KoHayaH crvcak akumoHapa npocrieflyje HaanexHum pernctpuma,
crnpoBofene Haa3opa y ckragy ca OBUM 3akOHOM He 6y Tpebano ga npeacrasrba
npobnem, HATK 4a 3axTeBa HEKe OpraHn3aumoHe NN NHCTUTYLIMOHANHEe NPOMeEHe.

[a nn nocToju jow HeKkM pu3nk 3a cnpoBohewe nsabpaHe onumje?

He nocTtoju pusnk 3a cnposoherwe npeanoxeHnx AonyHa 3akoHa. majyhu y
BMAY NpeameT OBOr 3aKOHa, OAHOCHO [a Ce He BpLue CyLITUHCKe AonyHe 3akoHa o
ocurypawy Koje ce Tudy TpXuwTa ocurypaka W nocnoBakwa [JpylwtaBa 3a
ocurypare 1 npasa n obaesesa ocurypaHuka, seh ce gonyHe Tudy orpaHnyeHor 6poja
3anHTepecoBaHWX CTpaHa (camMo Tpu ApyLUTBA 3a OcUrypawe 1 3anocneHe un buslue
3anocrneHe y TMM [pywTBMMA) YujM Cy WHTEpPECU W 3axTeBu Yy MOTNYHOCTU
obyxsaheHn ogpenbama oBor 3akoHa, ynyheH je 3akrbyyvak Ogbopy 3a npuepeny v
dwmHaHcuje fa Huje noTpebHO cnpoBoAUTM jaBHY pacnpasy. Takohe, nmajyhu y Bugy
TEXHWYKY NPUMEHY NPeAnOoXeHNX pellera (KOHBepToBake APYLUTBEHOr KanuTtana y
aKkumjckn kanuTar, Kpo3 eMmucujy u ynuc akumja y LleHTpanHu peructap xaptuja of
BpegHocTM) obaBribeHe cy KoHcynTauuje ca LleHTpanHum permctpom xapTuja og
BpegHocTU. Ha kpajy uctmyemo pfa je npeTtxofoHux roauHa, MwuHucTapcTso
MHaHCMja Yy BULIE HaBpaTa MMano pasroBope W cacTaHke ca npeaMeTHUM
ApYyWTBMMA 3a OcCUrypare y Be3n ca peluaBara nuTakwa APYLWTBEHOr kanutana y
OBMM [ApYLUTBMMA, KaO U ca npeacTaBHMULUMMA 3anocrieHnx U GUBLUMX 3anocrneHux
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(NpeacTaBHMUMMaA cuHOMKATA) Y BE3W ca nogenom akuvja 6e3 HakHage. OnwTum
3aKSbyylM ca OBUX cacTaHaka Cy y3eTu y 003Mp NpuUinkomM Npunpeme OBOr 3aKoHa.
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N3JABA O YCKITABEHOCTU NPOMUCA CA MNMPOMUCUMA EBPOTICKE YHUJE

1. Oenawhenn npeanaray nponuca — BJIAJA
O6pahmeay — MMHUCTAPCTBO ®MHAHCNJA

2. Hasus nponuca — NPEQNOI 3AKOHA O U3MEHW N OONMYHAMA 3AKOHA O
OCUTYPAHY

3. YcknaheHoct nporuca ¢ ogpegbama Cnopasyma o crabunusaumju u
npuapyxmeawy wnameny EBponcknx 3sajegHuua M HBUXOBUMX OpXaBa uyraHuua, ca
jeaHe ctpaHe, n Penybnuke Cpbuje ca gpyre ctpaHe (,Cnyx6enn rmacHuk PC”, 6poj
83/08) (y oarbem Tekcty: Cnopasym): HE YCKITABYJE CE.

a) Ogpenba Cnopasyma koja ce 0gHOCKM Ha HOPMaTUBHY CaapXuHy nponuca,

6) MNpenasHn pok 3a ycknahueake 3akoHogaBcTBa Nnpema ogpeabama Cnopasyma,
B) OueHa ucnyweHocTn obasese Koje npousnase U3 HasegeHe ogpenbe Cnopasyma,
r) Pasnosn 3a genMMuM4HO UCnyhaBawe, OOHOCHO HeucnywaBawe obaBe3a Koje
npousnase u3 HaBegeHe ogpenbe Cnopasyma,

4) Besa ca HauuoHanHum nporpamomM 3a ycBajakbe npaBHUX TekoBuHa EBponcke
yHuje.

4. YcknaheHocT npornuca ca nponucuma Esponcke yHuje: OOPEOBE MPEOJIOTA
3AKOHA O M3MEHW U OOMNMYHAMA 3AKOHA O OCUTIYPAHY HUCY MNMPEOMET
YCKNABUBAHA CA MNMPOTMNCUMA EBPOINCKE YHUJE.

a) Haeohewe oppenbu npumapHux wusBopa npaBa EBponcke yHuje n oueHe
ycknaheHocTn ca huma,

6) HaBoheke cekyHoapHuX n3sopa npasa EBponcke yHuje n oueHe ycknaheHocTu
ca hbuma,

B) HaBohewe ocTtanux nssopa npasa EBponcke yHuje 1 ycknaheHocT ca hbuma,

r) Pasnosu 3a gennmnyHy ycknaheHocT, 0QHOCHO HeycknaheHocCT,

n) Pok y kojem je npepnBuheHoO nNocTusarwe MNOTAyHe ycknaheHocTu nponmca ca
nponuncuma EBporicke yHuje.

5. Ykonuko He nocToje ogrosapajyhe HagnexHoctun EBponcke yHuje y maTtepujn Kojy
perynvie nponuc, u/wnu He nocToje oproBapajyhm cekyHOapHM W3BOpW npasa
EBponcke yHuje ca kojuma je notpebHo 06e3beauTn ycknaheHocT, noTpebHo je
00pasnoXuTn Ty YnkeHuly. ¥ oBOM criyyajy, Huje notpebHo nonywasatu Tabeny
ycknaheHoctn nponuca. Tabeny ycknaheHoCTn Huje noTpebHo nonywasatn wu
YKONMKO ce gomMahum mponucoMm He BpLUM NMpeHoc oapeabu cekyHaapHOr m3sopa
npasa EBponcke yHuje Beh ce UCKIby4YMBO BPLUM MPUMeEHa Unn crnpoBofeHe Hekor
3axTeBa Koju npou3unnasu u3 ogpeanbe cekyHgapHor n3sopa npasa (Hnp. [Npeanorom
oAryke 0 u3paau ctpaTtellke npoueHe ytuuaja buhe cnposegeHa obasesa u3 YnaHa
4. Nupektnee 2001/42/E3, anu ce He BpLK 1 NpeHoC Te oapenbe anpekTuee).

HE TOCTOJE TMPOMUCKU CA KOJUMA JE TIOTPEBHO OBE3BEANTU
YCKNABEHOCT.

6. Oa nn cy npeTxogHo HaBedeHu M3BOpW nMpaBa EBponcke yHuje npeBegeHu Ha
CPMCKU je3nk?

HWCY, C OB3NPOM OA HE MNMOCTOJE MNMPOMMUCU CA KOJUMA JE NMOTPEBHO
OBE3BEANTUN YCKNABEHOCT.
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7. [a nu je nponuc npeBeaeH Ha HekM crnyx6eHn jeank EBponcke yHuje?
HE.

8. Capagma ca EBpornckom yHWjoM 1 yyelhe KoHcynTaHaTa y mM3pagu nponuca u
HMXOBO MULLIbEHE O YCKaheHoCTU.

NPEANOI 3AKOHA HWJE BMO MPEOMET KOHCYNTAUMJA CA EBPOINCKOM
KOMUCWNJOM.



