NnPEANOT

3AKOH
O POEHVM BEEP3AMA

. YBOOHE OOPEAOBE
Mpeamet
YnaH 1.

OBum 3akoHOM ypehyjy ce ycrnoBu 3a OCHMBaH-€, MOCMIOBU U OpraHusauuja
pobHe Gep3e, noBpeae UHTerpuTeTa Ha pobHO-6ep3aHCKOM TPXULLITY, Kao U Hag30p
HaZ NPYUMEHOM OBOT 3aKOHa.

3Ha4yeHw-€e nojeAMHUX U3pasa
UnaH 2.
MojeanHn n3pasm y cMucny OBOr 3akoHa Umajy cnegehe sHavene:

1) poGHa Oep3a je npaBHO nuUe Koje ynpaerba, OOHOCHO o6GaBrba
AenaTHOCT nocpefoBakwa Yy npouecy TproBawa poboM, HecTaHZapav3oBaHWM
TEPMUHCKMM yroBopuma u 6poackum npoctopom, oapefyje n cnpoBoau npasuna u
npouenype y Be3u ca TproBakem Ha pobHoj 6ep3u;

2) oOpayyH n nnahawe cy nocrnoBuM BONEwa U CpaBHEHA 3aKIbYYEHUX
Gep3aHCKMX NOCroBa Ha CMNoT TPXULLTY U TEPMUHCKOM TPXULLTY KOju ce oABujajy Ha
po6Hoj 6ep3u;

3) TpPXUWHKU MaTepujan je poba n HecTaHAapAU30BaHM TEPMUHCKM YrOBOPM
Kojuma ce Tpryje Ha pobHoj 6ep3au;

4) poba je cBaku NPOU3BOA KOjU Ce MOXe (PU3NYKN UCNOPYHUUTH, YKIbYYYjyhn
norbonpuBpeaHe Mpov3Bode, MeTarne M HUXoBe pyae M Nnerype u eHepreHte, y
cknagy ca npaBunnma pobHe b6ep3e;

5) TepMWHCKM yroBop je HecTaHOgapau3oBaH YroBop O Kynonpoaaju
ogpeheHe pobe no yHanpen OedUHUCAHO] LIEHW, a ucnopyka pobe u KOHa4yHOo
nnahawe Bpwu ce ogpeheHor gaHa y 6yayhHocTtu;

6) CnoT TPXULLTE je TPXKULTE Ha KoMme ce poba npoaaje n Mcnopy4yje HakoH
3akrbyyera bepsaHckor nocna;

7) TEPMWHCKO TPXULITE je TpXuWTe HecTaH4apau3oBaHUX TEePMUHCKUX
yroBopa Ha Kome ce wucropyka n nnahawe Bplie gocnehem poka npensufjeHor
YroBOpPOM;

8) NUCTUHr je cnucak TPXWULHOr MaTepujana Kojuma ce Tpryje Ha pobHOj
Oep3au;

9) ©Opoacku nNpPocTop je pacnonoXxuem OGPOLACKM MPOCTOP KOjUM CE MOXE
NnpeBo3nTn pobe Ha yHyTpaLLHUM BOAHUM NYyTEBUMA;

10) yunaHoBM ynpaee Cy ANPEKTOP N HaA30pHU oabop.
Uwnrs 3akoHa
YnaH 3.

Linre oBor 3akoHa je ypehere 1 opraHusarmja npaBUYHOr, TpaHCNapeHTHOr n
edomKacHor TproBamwa TPXKULWHUM MaTepujanom 1 3alliTuTa MHTerpuTeTa TpXuwTa Ha
po6GHoj 6ep3n.



Il. OCHUBAHKE, OPTAHU3OBAHKE U NMOCJIOBAHKE POBHE
BEP3E

UnaH 4.

PobHa 6ep3a ce ocHMBa Kao akUMOHaApPCKO APYLUTBO, YKONWKO noceayje
Jossony kojy wuspaje Komucuja 3a xapTuje o BpedHocTM (y LarbeM TeKCTy:
Komucuja) y cknagy ca oBMM 3akoHOM U akTuma Komucuje.

Komucmnja ognyyyje o 3axTeBy 3a [aBake [03BOJfie 3a obaBrbarbe
AenaTtHocTu pobHe Gepse y poky o 60 gaHa o4 AaHa npujema ypeaHor 3axTeBa.

Po6Ha Gep3a obaBrba NOCNOBE OpraHM3oBaka CNoT TPXKMLITA U TEPMUHCKOT
TpxuwTa y Penyonuun Cpbunju.

Brvke ycrnoBe 3a u3gaBake M Ofy3uMame [03BOrNe 3a obaBrbarbe
AenatHocT pobHe Gepae nponucyje Komucuja.

Ynuc y Perucrap npuBpegHux cybjekata u nocrioBHO ume
YnaH 5.

PobHa 6ep3a je oyxHa ga, y poky og 15 gaHa of AaHa npujemMa peluena
Komucnje o gaBamwy gossone 3a obaBrbawe OenaTtHOCTU pobHe ©eps3e u pellemna
Komucuje o gaBawy npeTxogHe carnacHocTu Ha u3bop unaHoBa ynpaBe nogHece
npuwjasy 3a ynuc y Pernctap npuBpegHux cybjekaTa, y cknagy ca 3aKOHOM KOjuM ce
ypehyje perncrpaumja npuBpegHux cybjekara.

M3Boa n3 ynnca y Pernctap npuBpegHux cybjekata AreHumja 3a npuBpeaHe
peructpe goctaerba Komucuju no cnyx6eHoj Ay>KHOCTM y POKY OA4 cefam [aHa o
AaHa npujema peluena o ynucy.

PobHa 6ep3a y cBOM NOCMOBHOM MMeHy oGaBe3HO caapXu peudn ,pobHa
bep3a”.

3abpatbeHa je ynotpeba peun ,pobHa 6ep3a”’ y NOCNOBHOM MMEHY nvua Koje
HMje OCHOBaHO M Hema [03BOfy 3a obaBrbawe genatHocTn pobHe Gepse y cknagy
ca OBVM 3aKOHOM.

MuHuMmanHu KanuTtan
UnaH 6.

MuHumManHn kanutan pobHe Gep3e He Moxe 6uTM mamwkn og 50.000.000
AvHapa.

Po6Ha b6ep3a je ayxkHa Aaa y cBoMm nocnosawy 06e3bean na kanutan He byae
MakW 0 N3HOCa NPONMCaHOr y cTasy 1. OBOr YnaHa.

AKTK KOje noHocu pobHa 6ep3a
UnaH 7.

Po6Ha 6ep3a QOHOCKM OCHMBaAYKM akT, CTaTyT, MpaBuia nocrioBaka pobHe
Gep3e, TapudHUK, Kao 1 Apyre OnwiTe akTe y CKnagy ca 3akOHOM.

MpaBunnuma pobHe Geps3e M3 ctaBa 1. OBOr unaHa Hapouuto ce ypehyjy
nMTawa Koja ce OOHOCe Ha 4YnaHCTBO Ha 0ep3n, NUCTUHI, MOKPWMBEHOCT Hamora,
TproBawe, obpadyH M nnahake, KOHTPOMy M Mepe Yy Cryyajy nospega npasuna,
MHopMMcare 1 YyBake NOCOBHE TajHe U Apyra npasuna y Be3n ca 6ep3aHCKuM
nocrnoBaHeMm.

TapudHukom pobHe 6Gep3e yTBphyje ce npoBusvja Kojy pobHa 6Gepsa
Hannahyje MO OCHOBY TpaHCakuuja 3akibydeHux Ha pobHoj 6eps3n, HakHaga 3a



YnaHcTBO y pobGHOj Gepan, kKao M oOcTane HakHage No OCHoBY nybnukauwmja,
efykaumja, npodaja NUUeHLM 1 TPXULWHUX nHopmMauuja.

PobHa Gep3a je aykHa ga O AOHOLWEHY, OOQHOCHO M3MEHM npaBuna pobHe
Oep3e n TapudHmka obaBectn ynaHoBe pobHe Gepae HajkacHuje cegam daHa npe
noyveTka HeroBe NpMMeHe objaBrbMBaH-EM Ha CBOjOj MHTEPHET CTPaHULN.

Ha cratyT, npaBuna pobHe 6ep3e n TapuHMK, Kao N Ha N3MEHE OBMX akaTta
Komucumja gaje npetxogHy carfiacHocCT.

MuHumManHy cagpXuHy npaBuna mnocnoBawa pobHe 6ep3e nponucyje
Komucuja.

YnaHoBu ynpaBe po6He 6ep3e
YUnaH 8.
UnaHoBu ynpaBe pobHe 6ep3e cy ANPEKTOP 1 Haa30pHM og6op.

HagnexHocT, npaBa U 04roBOPHOCT YriaHoBa yrnpaBe pobHe 6ep3e Gnmke ce
ypehyjy ctatytom poGHe Gepae.

UnaH ynpaBe He MOXe OuTK:

1) nuvue koje moanexe NPUMEHM MpaBHUX nocneguua ocyge y cknagy ca
3aKOHOM KOju ypehyje TpXXuwTe kanuTtana n oBOr 3aKoHa;

2) nuue koje je PyHKUNOHEpP, OPXKaBHU CIY>KOEHUK NN HAMELUTEHWK, OCUM
y cnyvajy kaga Penybnuka Cpbuja uma BnacHu4ko yvewhe y pobHoj 6ep3au;

3) nuue koje je unaH ynpase, 3anocneHn, Unn nuue ca KBanudukoBaHuM
yyewhem y unany pobHe 6ep3e nnm gpyroj pobHoj 6ep3n koja uMma 4o3Bory 3a pag y
cknagy ca OBUM 3aKOHOM.

Komucuja nsnaje npetxogHy carnacHocT Ha M3Gop YnaHa ynpase, a y ckriagy
ca ycrnoBsvma rnpornvcaHnM OBUM 3aKOHOM.

MocnoBu pobHe 6ep3e
YnaH 9.
Mocnosu pobHe 6epse cy:

1) noBe3uBake YnaHoBa pobHe Gep3e paan KynoBUHE 1 NPOAaje TPXKULIHOT
mMartepujana;

2) Bohene pernctpa unaHosa pobHe 6epse

3) crangapausaumja pobe;

4) w3paga v Bohewe NUCTUHTa;

5) obpayyH 1 nnaharwe TpaHcakuumja Ha CrnoT U TEPMUHCKOM TPXULLITY;

6) nocrnoBuM u4yBaka W aAMUHUCTpUpara [AOKYMeHaTa W rapaHTHUX
cpencTasa;

7) obesbehuBare  TpaHCNaApeHTHOCTW, YyBawe U  objaBrbuBame
NMHopMaumja 0 Tpaxru, NOHYAN N TPXULWHUM LieHaMma TPXULLIHOI MaTepujana, kao
n opyrnx uHdopmMaumja of 3Havaja 3a TproBare TPXULLHUM MaTepujanom;

8) oppehuBane ycrosa 3a:
(1) uynaHcTBO Y pobHOj Gepau,

(2) TproBarbe TPXKULLHMM Martepujanom;



9) «koHTpona unaHoBa pobHe 6Gep3e y Be3N ca TProBakbeM TPXKULLHMM
MaTepujanoMm, y Unrby cnpevaBata U OTKpMBaka NoBpefa MHTerputeta TpXuwTa u
npaeuna pobHe Gepse;

10) nokpeTawe n BONEeHEe NOCTyNKa NpoTMB 4YnaHoBa pobHe Gep3e koju ce
noHaluajy CynpoTHO akTuma pobHe Gepae;

11) BaHCyACKO pellaBak-e CropoBa y TproBaky Ha pobHoj Gep3u.

Mopea nocnoea 13 ctaea 1. oBor unaHa pobHa 6ep3a moxe ga obasrba u
cnepehe nocnose:

1) opraHusauujy 6ep3aHcke TproBuHe 6poacknuM NPOCTOPOM;
2) npomoumjy n pasBoj po6HO-6ep3aHCKOr TPXKMLUTA;

3) npoaajy TPXKMLWHMX NoaaTaka;

4) epykauujy y4ecHuka Ha pobHO-6ep3aHCKOM TPXKULLITY;

5) [Apyre nocrioBe, Yy OKBWpY QAenaTHocTU poGHe 6Gepse, y cknagy ca
3aKOHOM.

Komucuja nponucyje cagpxvmHy W ycnoBe 3a 4yBawe W 00jaBrbuBar-€
eBnaeHumja n nogaTtaka pobHe 6epse, Kao 1 HauMH M3BELLTaBakba.

Komucuja nponucyje obaBese pobHe Gepse y Be3n ca obesbehuBarem
TpaHCNapeHTHOCTM Npe 1 Nocrne TpHcakuuje.

3abpameHu NnocnoBu pobHe bep3se
Ynan 10.

Huwje posBorbeHo aa pobHa 6Gep3a y CBOje MMe W 3a CBOj padyH Tpryje
TPXULLHUM MaTepujanom.

PobHa Gepsa, 3anocneHn u 4YnaHoBW ynpase, He MOry gaBaTu CaBeTe O
TProBaky TPXKULWHUM MaTepuvjanom.

MpeomeTt TproBaka Ha pobHoj Gep3n He mory 6utn aeBu3e, ePeKkTUBHU
CTpaHu HoBaL, NNEMEHUTM METanu 1 enekTpuyHa eHepruja.

Cykob uHTepeca
YUnan 11.

3anocrneHn Ha pobHoj 6ep3n He Mory BUTK YnaHoBW ynpase K 3anocreHn y
OpYyrMMm nNpmBpeaHnm cybjekTuma Koju cy unaHoBu pobHe Gepae.

KappoBcka ocnoco6r.eHocCT
UnaH 12.

Po6Ha 6Gep3a mopa ga MMa Hajmawe NeT 3arnocreHuMx ca A03BOSIoOM 3a
obaBrbake nocnosa 6pokepa kojy nsgaje Komumcuja.

MuHMManHM TeXHUYKM yCnoBu 3a pag pobHe 6epse
YnaH 13.
Po6Ha Gep3a je ayxHa aa 0b6e3beam npoctopuje 3a pag pobHe bepse.

Pobra 6Gep3a je ayxHa Aga obe3bean HUBO TEXHUYKE OMNPEMILEHOCTU KOju
omoryhaBa HecMeTaHO yHKUMOHUCAKE TproBakwa Yy CKragy ca MWHUMarHum
TEXHUYKMM yCroBMMa 3a pag pobHe bepse.

MwuHuManHe TexHu4ke ycrose 13 cT. 1. 1 2. oBor 4YnaHa nponucyje Komucuja.



YnaHcTBO Ha pobHOj 6Gep3un
Ynan 14.

UnaHoBn poGHe 6Gep3e mory 6uTM gomaha m cTpaHa npaBHa nvua u
perucTpoBaHa MoSbOMNpPMBPEAHA rasAMHCTBA Koja WUCMyHhaBajy YCrnoBe MponucaHe
npasunuma pobHe 6ep3e.

UnaHCTBO ce CTUYe 3aKrby4eHeM yroBopa O YfaHCTBY ca poGHOM 6ep3om.

UnaHoBu pobHe Gep3e Tpryjy Ha CnoT U TEPMUHCKOM TPXULLTY NOCPEACTBOM
Opokepa 3anocneHnx Ha pobHoj 6epan.

UnaHoBu pobHe Gep3e mory TproBath y CBOje MMe 1 3a CBOj payyH.

TproBawe Ha pobHOj ©Oep3n, nopen 4dnaHoBa poGHe Oep3e, Mory Aa
obaBrbajy n Penybnunka Cpbuja n HapogHa 6aHka Cpbuje y cknagy ca 3akoHOM.

lll. TPFTOBAKE HA POBHOJ BEP3U
BpcTte poGe 1 ycnoBu TproBakwa Ha CNOT U TEPMUHCKOM TPXKULLUTY
YnaH 15.

MpaBunuma nocrnoeaka pobGHe Geps3e ypefyjy ce Bpcta poGe M ycrosu
TproBama.

MocnoBu po6He 6ep3e Ha CNOT TPXKULWITY
YnaH 16.

Po6Ha 6ep3a Ha cnoT TpxxuwTy obaerba cnegehe nocnose:
1) npwujem Hanora;
2) KoTauujy Hanora;
3) ynapuBake Hanora;
4) obaBelUTaBab€E YNaHOBA;
5) Bohene 1 YyBake eBMAEHUM]jE 3aKIbYYEHUX YTOBOPA HA CMOT TPXULLTY.
MopaTke n3 ctaea 1. Tayka 5) oBor YnaHa pobHa 6epsa vysBa TpajHo.

PobHa 6epsa Bpwux wn nocroBe eBuaeHUuje U ynpaerbawa 30UPHUM,
HaMEHCKMM AWHApCKUM W OEeBU3HUM padvyyHoM pobHe ©Oep3e 3a obpauyyH,
rapaHToBaH-€ M3BpLLEHA TProBama 1 nrnahare.

Mopea nocrnosa m3 cT. 1. n 2. oBor 4naHa, pobHa 6ep3a obasrba u gpyre
MOCIOBE y BE3W Ca TProBakEM Ha CMOT TPXULLTY.

NMocnoBu poGHe 6ep3e Ha TEPMUHCKOM TPXULLTY
YnaH 17.
Bep3a Ha TepMMHCKOM TPXULWITY obaBrba criegehe nocnose:
1) npwjem Hanora;
2) KoTauujy Hanora;
3) ynapuBahe Hanora;
4) obaBellTaBake YNaHOBa;

5) Bohewe W uyyBawe eBuAeHUMje HecTaHOapOAM30BaHUX TEePMUHCKUX
yrosopa;



6) Bohewe eBugeHuMje n ynpasibaka 30MPHUM, HAMEHCKUM OUHAPCKUM U
AEBU3HUM padvyHOM pobHe Bep3e 3a obpadyH, rapaHTOBake U3BPLLUEHA TProBaka 1
nnahame;

7) ppyre nocrnoBe y Be3ad Cca HeCTaHOAPAM30BAaHUM  TEPMUHCKUM
yrosopvma.

YnaH 18.

Po6Ha Gep3a MoXxe CBOjMM MpaBuinMma nocrioBaka ogpeantn moryhHocT
CeKyHOapHOr TproBakwa HeCcTaHA4apAM30BaHM TEPMUHCKUM YroBOpUMa.

[locnehem HecTaHOaApAM30BaHOr TEPMUHCKOr yroBopa MpuUMekyjy ce
npaBuna 3a crnoT TproBame.

IV. 3bUPHU PAYYHU U TAPAHTHA CPEONCTBA
YnaH 19.

PobHa Gep3a 3a notpebe dyHKUMOHUCaka obpadvyHa 1 nnahawa Ha cnoT u
TEPMUHCKOM TPXWLWITY, oTBapa nocebaH, 30MpHU, HAMEHCKU OUHAPCKU U OEBU3HM
payyH koA nocrnoBHe GaHke Mpeko kora ce u3BpluaBajy nnahawa, Hannahveamwa u
MPeHOC N0 OCHOBY TproBaka PoboM Ha CMOT Y TEPMUHCKOM TPXKMLLITY.

AKo ce TproBake Ha pobHOj Gep3n BplM M3MeNy pe3ngeHaTa, padvyH K3
cTaBa 1. oBOr unaHa moxe 6UTN camo ANHAPCKK.

PobHa Gep3a ynpaBrba cpefcTtBuma unaHoBa pobHe 6Gep3e Ha 36MpHOM
payyHy 13 ctasa 1. OBOr YnaHa.

MpaBunnma pobHe Gep3e ce bnwxe ypehyjy TpaHcakuuje M3 ctaea 1. oBor
yfiaHa, HauYuH ucnnarte, BaHpeaHe npouenype y cnydajy aa Huje moryhe obesbegntu
Heonxo4Ha CpeacTBa, kao M Apyra NuUTawa Of 3Hayaja 3a OocTBapvBare CBpXe
306uMpHOr payyHa.

Mnahaka, HannahmBake U NPeHoC y AeBuM3ama Mo OCHOBY MOCOBaka Ha
po6HOj Bep3un BpLUE Ce Yy CKraady ca 3akOHOM KojuM ce ypehyje 4eBM3HO NoCcrnoBawe
1 NOA3aKOHCKMM akTMMa JOHETUM Ha OCHOBY TOr 3aKOHa.

HoBuaHa cpeactBa Ha 36MPHOM, HAMEHCKOM AMHAPCKOM U AEBU3HOM padyHy
13 ctaBa 1. OBOr YnaHa He ynase y UMOBMHY M Y CTeYajHy Unn NuKBMAaUMoHy Macy
pobHe 6ep3e n HaHke y Kojoj ce Boge n He Mory 6uTn npegmeT NpUHyAHE Hannare.

YnaH 20.

PobHa Gep3a oTBapa nocebaH, 30MPHU, HAMEHCKM AUHAPCKA N OEBU3HU
padyyH ko nocrnoBHe 6aHke Ha Koju ce ynnahyjy HOBYaHa cpeacteBa y UUIby
rapaHToBamwa M3BpLUera HGepsaHcke TpaHCakuuje Mo OCHOBY TproBawa pobom Ha
CNOT Y TEPMUHCKOM TPXULLITY.

AKO ce TproBake Ha pobHOj Gep3n BplM M3MeNy pesungeHaTa, padvyH K3
cTaBa 1. oBor unaHa moxe 6UTN camo AUHApPCKK.

Y umrby obesbehera n3BplueHa TproBakwa Ha CnoT TpXUWTY pobHa Bep3a
nponucyje obaeBe3Ha rapaHTHa cpeacTBa 3a nojeguHe BpcTe pobe, Koje unaH
ynnahyje npe 3akibyyewa yroBopa Ha 30MpHM padyH unn NONOXW Apyra rapaHTtHa
cpeacrtBa.

Y umrby obesbehera nsBpLlera TproBakba Ha TEPMUHCKOM TPXULITY pobHa
6ep3a mopa nponucatn obaBe3Ha rapaHTHa CpeAcTBa 3a nojeauHe Bpcte pobe, Koje
ynaH ynnahyje npe 3akrby4yera yroBopa Ha 30MpHWM payyH M3 cTaBa 1. OBOr YnaHa
nnun obasesy YnaHa pobHe 6ep3e Aa NONOXKW Apyra rapaHTHa cpeacTsa.



Po6GHa Gep3a nponucyje MMHMMarHu M3HOC rapaHTHUX CpeacTaBa Koja ynaH
pobHe 6ep3e Mopa Aa nma Ha 30MPHOM payvyHy.

BUCKHY, HauMH 1 BPCTY rapaHTHUX CPEeACTaBa, Kao U HaYvH ynpaBibaka TUM
cpeacteuma ogpehyje pobHa 6ep3sa cBojum npasunnma.

lMnahawa, HannahmBawe M NpeHoc y AeBu3amMa Mo OCHOBY MOCMOBaka Ha
pobHoj 6ep3n BpLle ce y cknagy ca 3akOHOM KojuM ce ypefyje AeBU3HO NocrnoBaHe
1 NOA3aKOHCKMM akTUMa JOHEeTUM Ha OCHOBY TOr 3aKOHa.

FapaHTHa cpeacTBa M3 OBOTr YnaHa He yrnase y UMOBMHY W Yy CTeyajHy unu
NUKBUZAUMOHY Macy pobHe Gep3e n GaHke y kojoj ce Bode U He Mory 6uTK npeameT
npuHyaHe Hannare.

V. NOBPEOE MHTENPUTETA TPXULLUTA
MaHunynauuja Ha pOOHO-6epP3aHCKOM TPXKULITY
UnaH 21.
Manunynaumja Ha poGHO-6ep3aHCKOM TPXULLTY YKIbyyyje:

1) cTBapate Unu gaBake HEUCTUHUTUX UM obmamnyjyhux nHpopmaumja o
NOHYAN, TPaXKHN, LLIEHW UITU KONUYMHU TPXULLHOM MaTepujana;

2) 3ajedHWYKO OeroBake paau oapKaBarba LieHe TPXKULWHON MaTepujana Ha
HepeariHOM UINK BELUTa4YKOM HUBOY;

3) npeaysa“Mare pafhv U aKTUBHOCTM UCTULIAHa MOHYAE UMW TpaXke ca
HamepoM [ia ce OMOo30BY Npe M3BpPLLEHA;

4) Wurpehe NaxHux unm obmamyjyhmux nidopmaunja nytem meauja koje cy
OA4 yTUuaja Ha NoHyAY, TPaxXky, KOSIMYUHY UMK LIeHY TPXKULLHOM MaTepujana, YKOmnmko
Cy 3Hanu nnu mopanu 3Hatu ga cy nHdopmauunje HeMCTUHUTE U Aa MOry JOBECTU Y
3abnyay.

YyecHnuMma y TproBakwy M ApyrMMm nuvuuMMa  3abpakbyje ce Bpluene
MaHunynauuje u3 ctasa 1. oBOr YnaHa.

YyecHuumM y Tproeawy M Apyra nuua koja ydecTByjy y MaHunynauujama Ha
TPXULWITY CONMMAAPHO Cy OOroBOpHa 3a LWTEeTy Koja HacTaHe Kao nocneauua
MaHunynauuja Ha TPXULLTY.

PobHa 6ep3a 1 HeHn 4naHoBWM Cy OYXXHM [a Ha OCHOBY CBOjUX AOCTYMHMUX
nogataka, obaBsecte Komucujy o cnyyajeBrMma 3a Koje onpaegaHo CymMha a ce pagu
O MaHunynaumjn Ha TPXKULLITY.

3abpaHa 3noynoTpebe nHcajaoepckum nHdopmauymjama
YnaH 22.

WHcajoepcka wuHopmauunja je wuHgopmauuja o0 TayHO ogpeheHum
YMHEHMLAMA KOje HUCY jaBHO ObjaBrbeHe, a 0gHOCE Ce AUPEKTHO UMM MHAUPEKTHO
Ha TPXWUWHW MaTtepwujan, a koja 6w, Aa je jaBHO objaBrbeHa, BepOBaTHO 3HA4ajHO
yTvuana Ha ueHy TPXWULIHOT maTepuvjana.

3abpaneHo je cBakoM nuuy Koje noceayje nHcajaepcke nHopmaumje nytem
npuctyna mHdopmaumjama Ao Kojux gorasu obaBrbakbeM OYXXHOCTM Ha pagHOM
MeCTy, BpLUEHeM npodecuje nnm gpyrnx Qy>KHOCTU UK NyTeM KpUBMYHUX Aena Koje
j€ M3BpLUMNO, Ko N CBaAKOM APYroM nuuy Koje nocenyje vHcajaoepcke nHgopmaumje,
a 3Ha unu je Tpebano fa 3Ha da ce pagu O MHCajAepckoj uHdopmauujm, ga Ty
NHpopmaumjy:



1) npenopy4vyje wnu Hasoau Apyre ocobe [ga Ha OCHOBY WHCajaepcke
WHdopMaumje CTEKHY unn oTyhe TPXULWIHW MaTepujan Ha Koje ce Ta UHdopmMauumja
ofHocwu;

2) OTKpWBaA M YMHW OOCTYMHMM MHCajaepcke MHdopmauuje ApyroMm nuuy,
OCUM aKo ce MHopMauuja OTKpUje N YYUHU OOCTYMNHOM Yy PEAOBHOM MOCIOBaksY,
npodecujy Unu Oy>XHoCTw;

3) ynoTpebu 3a yyewhe nnu ga Hyam Apyrom nuuy paau ysmmawa ydvewha
Yy 3aKrbyumBakby TpaHCakuuja y Be3n ca TPXUWHMM MaTepujarioM Ha Koje ce
WHCajoepcka MHgopMaLmja ogHOCH.

VIi. OBJIAWUKREWLA U HAOJTEXXHOCTU KOMUCUJE
NMocnoeu Komucuje
YnaH 23.

Komucuja BpwKM Hagsop Hap CrpoBoheweM OBOF  3aKoHa, [AOHOCU
noA3aKoHCKe akTe 3a U3BpLUaBaH-e OBOr 3aKOHa U BOAW eBUAEHLMjY pOOHUX Gepan.

Komucuja y pellaBatby y ynpaBHUM CTBapuMa npumersyje ogpenbe 3akoHa
KOjuM ce ypehyje onwTh ynpaBHU NOCTYMNak U JOHOCU peLlerba Koja Cy KOHayHa.

CpencTtBa 3a obaBrbare nocnoBa
UnaH 24.

3a obaBrbarkbe nocnoBa npeaBuheHNX OBUM 3aKOHOM cpeacTBa 3a paj
Komuncnje o6e3behyjy ce ns takcm koje ce Hannahyjy y cknagy ca npaBUITHUKOM O
Tapudu koju goHocu Komucuja.

MpaBunHuk 0 Tapudu 13 ctaea 1. oBor ynaHa objasrbyje ce y ,CnyxbeHom
rnacHuky Penybnnke Cpbuje” n Ha nHtepHeT cTpaHmum Komucuje.

Vil. HAO30P
Hapsop Komucuje
YnaH 25.
Komucuja obasrba nocnose Hag3opa yTBpheHe OBMM 3aKOHOM.
Hapsop u3 ctaBa 1. oBor YnaHa Komucuja obasrba:

1) npahewem, npukynsbawem KW nNpoBepom objaBrbeHMX ModaTaka,
obaBelLTEHA U M3BELUTAjA KOje CY YYECHULM TPXMLITA MO OBOM 3aKOHY MW APYrMM
nponucuma AyxHu aa goctaerbajy Komuenju;

2) HenocpeaHUM HaA30poM;
3) wu3puuakem Hag3opHUX Mepa

PobHa 6ep3a, ynaHoBu pobHe Gep3ae, Kao 1 octana npaBHa u uanyka nuua
OYXXHW cy ga Ha 3axTteB Komucuje omoryhe yBug u goctaBe TpaXeHy SOKYMeHTauunjy
Kojy Komucumja cmatpa notpebHom 3a cnpoBohewe Hagsopa.

OsnawheHo nuue Komucuje moxe y NOCTynky Hagsopa:

1) npernegaTt ONwWTE akTe, MOCMOBHE KHWUre, U3BOAE Ca padyHa v gpyre
OoKymeHTe pobHe 6ep3ae, unaHa pobHe Bepse nnu gpyror nuua U CavymHUTK Konuje
AOKYyMeHarTa;

2) 3axTteBaTu WHopmauumje O MOojeAVHMM nuUTawkuma 3Ha4vajHuM  3a
nocTynak Haasopa.



O wu3BpLIEHOM HemnocpedHOM Haf3opy Had MocnoBakeMm cacTaBrba ce
3anuCHUK.

Bnwke ycrnose 1 HauuH cnposBohewa Haasopa nponucyje Komucuja.

Komucuja, cBakun heH YnaH v 3anocneHn nogatke n AoKymMeHTauumjy us cr. 2.
1 3. OBOr ufaHa, Mory a KOpMCTe CaMo Yy OKBUPY CBOje& HAANEXHOCTM U OYXXHU Cy Aa
NX YyBajy Kao NOCIIOBHY TajHy.

Mepe Hap3opa
YUnaH 26.

AKO Yy MOCTYNKy Hagsopa yTBpAM HE3aKOHWTOCTM, OAHOCHO HEemnpaBMITHOCTU
Komucuja foHOCK peLlere KOjuM Hamnaxe oTKNnamwahe YTBPHEeHUX HenpaBMITHOCTH.

Komucmja he pewewem ogpeoutM poK 3a WU3BpLUEHE M OOCTaBibak-e
ogrosapajyhux gokasa. AKO nuue He MOCTynNy No pellewy u3 ctaea 1. oBor YnaHa
Komucuja moxe nspehun HoBy unm ncty mepy.

Y cnyyajy yTBphEeHMX HE3aKOHUTOCTW, OOHOCHO HenpasBunHocTh Komucuja
MOXe npeay3eTu u cnegehe mepe:

1) wu3pehn ornomeHy;
2) NOKpeHyTW nocTynak npes HaaneXHUM OpraHoMm;
3) wun3pehu jaBHY ONOMEHY;

4) nNpeanoXuTW HagnexHoM opraHy [oHoLleHwe 3abpaHe pacrnonaraka
MMOBUWHOM, OAly3Mar-e NpeaMeTa U UMOBUHCKE KOPUCTU, Kao 1 apyre mepe kaga je
TO NPUMEHMBO;

5) nosyhu carnacHOCT Ha UMeHOBah-€e YnaHoBa ynpase pobHe 6ep3e;

6) Hanokutn pobHoj Oepan p[a obycTaBu TpProBakwe  TPXKULLIHUM
mMaTepwujanom, ogHOCHO yknHe Beh AoHeTy obycTaBy TproBama, y obumy y kome je To
notpebHo Aa 6M ce yKNoHWNe wWNu cnpeyune LWTeTHe nocneavue y Tprosaky
TPXULLHUM MaTepujanom;

7) npuBpemeHo 3abpaHnTu pag pobHe 6ep3e 4o Tpu MeceLa;
8) opayseTtn gossony 3a pag pobHoj 6ep3u;
9) npeny3eTu gpyre Mepe y cknagy ca 3akOHOM.

Ha nutawa Hagsopa Koja Hucy ypehieHa OBUM 3aKOHOM MpUMeEkyjy ce
onpenbe 3akoHa Kojum ce ypehyje TpxuwTe kanutana.

VIil. KASBHEHE OOPE[QBE
1. KpuBnyHa pgena
MaHunynauuja Ha po6HO-6ep3aHCKOM TPXULUTY
YUnaH 27.

Ko npegysuma wmaHunynaumje Ha TPXWUWTY Ha OCHOBY KOjUX OCTBapu
MMOBWHCKY KOPUCT 3a cebe nunu apyro nuue unm HaHece WTeTy ApYruMm nuumuma Tako
LITO:

1) 3aKkrbyum TpaHcakuuvjy Unu nsga Hanore 3a TproBake Ha pobHoj 6epan
Kojuma ce Aajy HeucTuHuTe unv obmamyjyhe uHpopmaumje 0 NoHyaWn, NOTPaxHH,
LEHW U KONUYNHW TPXULLHOT MaTepujana;
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2) wuv3gaBakeM Harora, OQHOCHO 3aKibydyereM TpaHcakuuje nuua Koja
Jenyjy 3ajedHunyku, ofpxasajy UeHy TPXULIHOM MaTtepujana Ha HepearHoM Wnu
BELUTAYKOM HMBOY Ha pobHOj 6ep3u;

3) wcnocTaBrba Hamore 3a TpProBake Ca HaMepom [a MX Ono3oBe npe
3aKrbyderba TpaHcakumje Ha pobHoj 6ep3u;

4) wwupy uHdopmauuje nytem mMeauvja, ykibydyjyhm n uHtepHet unun 6uno
KOjUM ApyrMM nyTemM MNpeHOCU HEeUCTUHUTE BECTU UMW BECTU Koje MOry u3assaTu
3abnyay o TPXKULWHUM MaTepujanumMa Ha pobHoj 6ep3n, ako je 3Hano unu je moparno
3HaTW ga cy Te MHpopmauumje HeucTuHUTE UK ga Mory AoBecTu y 3abnyay,

KasHuhe ce KasHOM 3aTtBopa oA wect Mmeceun Ao net rogyHa M HoB4aHOM
Ka3HOM.

AKo je ycnea gena ua ctaea 1. 0BOr YnaHa gowno 4O 3HaTHOr nopemMehaja Ha
pob6HO-6ep3aHckoM TpUWTY yumHunay he ce KasHuMTU 3aTBOPOM Of TpU OO OocaM
roguHa.

Kopuwhene, oTkpuBame u 3noynorpebda nHcajaepckux
MHcpopmaumja Ha poOGHOj 6ep3n

YnaH 28.

Ko y Hamepu ga cebv unu gpyrom nvuy OCTBapyM MMOBWMHCKY KOPWUCT WIu
HaHece LWTeTy ApyrMM nuuuma, ynoTpebu uHcajoepcky uHdopmauujy Ha poBHO)
Oep3u:

1) HenocpegHo UNM NocpeaHo Npu cTuuaky, oTyherwy 1 NokyLwajy cTuuamwa
unun otyherwa 3a CONCTBEHM padyH UK 3a padyH ApYror nvua TPXKULLIHOT MaTepujana
Ha Koju ce Ta nHdopmaumja ogHoCH;

2) 3a OTKpMBaHbe M YMhere OOCTYMHUM WHCajaepcke nHdopmauunje 6uno
KOM Opyrom nuuy;

3) 3a npenopyyvBake WNU HaBofewe Jpyror nvua ga Ha OCHOBY
WHCajaepcke WHopMaumje CTekHe unu oTyhn TPXULWHW mMaTepujan Ha Koju ce Ta
WHdopmMaumja ogHocH, kazHuUhe ce HOBYAHOM Ka3HOM UMK Ka3HOM 3aTBopa [0 jegHe
rogunHe.

Ako je genom u3 ctaBa 1. oBor 4naHa npubasrbeHa MMOBUHCKA KOPUCT Mnu
OpyrMM nvuMma HaHeTa maTepujanHa wTeTta y u3Hocy koju npenasu 1.500.000
OWHapa, yuynHunay he ce Ka3HUTK 3aTBOPOM 0 TpW roguHe.

2. NpuBpegHu npectynu
YnaH 29.

HosyaHom kasHom og 1.000.000 go 3.000.000 guHapa kasHuhe ce 3a
npuBpPEOHN NPECTYN NPaBHO NULE:

1) ako obaerba nocnose pobHe 6ep3e CynpoTHO YnaHy 9. OBOr 3aKOHa;

2) ako Ha 3axteB Komucuje, y OCTaBrbEHOM POKY W Ha TPaKEHU HAYMH, He
omoryhu yBua unu He focTaBu AoKymMeHTauujy kojy Komucnja cmaTtpa notpebHom 3a
cnpoBohene Hag3opa (4naH 25. ctas 3);

3) ako oHemoryhu osnawheHo nuue Komucuje pa crnposefe nocTynak
Hafa3opa y cknagy ca 4naHom 25. ctas 4. OBOr 3aKoHa.

3a pagwe n3 ctaBa 1. oBor unaHa kasHuhe ce 3a MpuBpedHW NpecTyn u
OArOBOPHO fNMLE Yy NpaBHOM MUy HoBYaHOM ka3Hom o 50.000 go 200.000 guHapa.

Y3 kasHy 3a npvBpegHn npecTtyn u3 ctaea 1. OBOr ynaHa Moxe ce mspehu
3aWTuUTHa Mepa 3abpaHe npaBHOM nuuy ga ce 6aBum nocrnoBuma pobHe Gepse y
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Tpajakby 04 LWeCT Meceum 4o Tpy roguHe, Kao 1 3aliTUTHa Mepa jaBHO objaBrbuBare
npecyge.

Y3 ka3Hy 3a npvBpegHu npecTtyn u3 ctaBa 2. OBOr YnaHa Moxe ce uspehwu
3alWTUTHa Mepa 3abpaHe oAroBOPHOM NuLy Aa BpLUM oapefneHe AyXHOCTU y Tpajarby
o4 LecT Meceuum OO Tpu roavHe, Kao W 3alTuTHa Mepa jaBHO objaBrbuBane
npecyge.

3. MpekpLuaju
YUnan 30.

HoBuyaHom ka3Hom og 100.000 go 2.000.000 ka3Huhe ce 3a npekpluaj pobHa
Oep3a, ako:

1) He pocTaBu KoMucuju Ha NpeTxofHy carnacHocT cTtaTyT, npaBuna pobHe
6ep3e 1 TapudHKK, Kao U U3MEHE OBUX akaTa Yy Cknagy ca ynaHom 7. ctaB 5. oBor
3aKOHa;

2) 3a 4naHoBe ynpaBe MMEHYje Nuue 3a Koje Huje npubaBrbeHa NpeTxogHa
carnacHoct Komucuje y ckrnagy ca yunaHom 8. ctas 4. OBOI 3aKOHa;

3) nocTyna cynpoTHO 3abpaHu 13 ynaHa 10. OBOr 3aKoHa;

4) 3anowrbaBa nuua cynpoTHO 3abpaHu cykoba uHTepeca w3 4ynaHa 11.
OBOr 3aKOHa;

5) kopuctM cpeacTBa HaMEHCKOr padvyHa npPOTUBHO HUXOBOj HaMeHM
cynpoTHo ogpeabama yun. 19. unu 20. oBor 3akoHa.

3a paghe u3 ctaBa 1. oBOr unaHa kasHuhe ce 3a npekpLuaj U1 O4roBOPHO
nvue y pobHoj 6epan HoB4YaHoMm ka3Hom og 50.000 go 150.000 agmHapa.

YnaH 31.

HosuaHomMm kasHom of 100.000 go 2.000.000 anHapa kasHuhe ce 3a npekpLuaj
npaBHO nuvue ako ynotpebrbaBa Yy MNOCMNOBHOM WMEHY O3HaKy ,pobHa 6Gep3sa”,
CYNpOTHO YnaHy 5. oBOr 3aKoHa.

3a pagte u3 ctasa 1. OBOr unaHa kasHuhe ce 3a npekpliaj U1 OAroBOPHO
nuvue y npaBHOM nuuy HoB4aHOM kasHoMm of 50.000 go 150.000 anHapa.

Y3 KasHy 3a npekpLuaj n3 cT. 1. 1 2. OBOr YnaHa moxe ce nspehu salTuTHa
Mepa 3abpaHe npaBHOM nuLy Aa obasrba nocriose pobHe 6ep3ae y Tpajakby o4 LwecT
MeceLum OO ABe roauHe.

UnaH 32.

HoeuaHom kasHom og 50.000 go 200.000 guHapa kasHuhe ce 3a npekpLuaj
npeay3eTHUK:

1) ako obaBrba nocnose pobHe 6ep3e CynpoTHO YnaHy 9. OBOr 3aKOHa;

2) ako Ha 3axteB Komucuje, y OCTaBfbEHOM POKY M Ha TP@XKEHU HAYMH, He
omMmoryhu yBna unm He gocTaBu AOKYMeHTauujy kojy Komucuja cmatpa notpebHom 3a
cnposohene Haa3opa (4naH 25. ctas 3);

3) ako oHemoryhu osnawheHo nuue Komucuje ga cnpoBefe MocTynak
Hag3opa y cknagy ca yunaHom 25. ctas 4. OBOr 3aKoHa.

YnaH 33.

HosuaHoMm kasHom o 20.000 go 150.000 auHapa kasHuhe ce 3a npekpLuaj
dmsnyko nuue:
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1) ako Ha 3axteB Komucuje, y OCTaBfbEHOM POKY U Ha TPaXKEHW HauuH, He
omoryhu yBua unu He focTaBu AoKymeHTauujy kojy Komucuja cmaTtpa notpebHom 3a
cnpoBsofhene Haa3opa (4naH 25. ctas 3);

2) ako oHemoryhu oBnawheHo nuue Komucmje ga cnpoBege nocTynak
Hag3opa y cknagy ca unaHom 25. ctaB 4. OBOr 3aKoHa.

IX. MPENNA3HE U 3ABPLUHE OOPEONBE
UnaH 34.

Komucuja he ycknagutu cBoje nocrnoBake W CTaTyT U OOHETU Noa3akoHCcKa
akTa notpebHa 3a NpMMEHyY OBOr 3aKOHa, Y POKY 04 LEeCT Meceun of AaHa cTynawa
Ha cHary OBOr 3aKoHa.

YnaH 35.

OBaj 3akoH cTyna Ha cHary OCMOr faHa o pAaHa ob6jaBrbvBamwa Yy
,Cnyx6eHom rnacHuky Penybnuke Cpbuje”’, a npumeryje ce no ucteky AeBeT
Meceuu of faHa CTynaka Ha cHary.
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OBPASJNIOXEHWE
I. YCTABHM OCHOB 3A JOHOLWUEHE 3AKOHA

YcTaBHM OCHOB 3a OOHOLLEH-E€ OBOr 3aKOHa cagpXaH je y unany 97.
ctaB 1. Tayka 6. YcraBa Peny6nuke Cpbuje, npema kome Penybnuka Cpbuja ypehyje
n obesbehyje jeQMHCTBEHO TPXMLWITE; MPaBHU MOMNOXa] NpuBPeOHUX cybjekaTa;
cuctem obaBrbakba NojeguHUX NPUBPESHUX U OPYrUX OenaTHOCTK; pobHe pesepse;
MOHeTapHu, OGaHKapcku, OEeBW3HM W LAPWHCKA CUCTEM; EKOHOMCKe ogHoce ca
WHOCTPAHCTBOM; CUCTEM KpeOUTHUX OQHOCA Ca MHOCTPAHCTBOM; NOPECKM CUCTEM.

II. PA3J103N 3A JOHOLWEHE 3AKOHA

MocTojakbe ypeheHor poOHO-Gep3aHCKor TpXWUWITa, WHOUKATOP je
CUFYPHOCTM W KOHKYPEHTHOCTU ogpefheHe npuBpede, Kao M  enuMUHUCaHbAa
HETPXULLHUX PU3UKa Y NOCIOBakbY.

dopmuparbe pobHe OGep3e wuma OpojHe NOrogHOCTW, MONyT
onakwiaBara 3akrbyumBata TProBUHCKMX MOCIOBa, hopMuparma TPXULWHUX LeHa,
HMXOBO BPEMEHCKO M NPOCTOPHO YypaBHOTEXehe, 3aTuM npyxakwe Behe npasHe
CUIypHOCTM, noacTuuaka npuBpegHor pasBoja, obpasoBara M obaBeluTaBara
yyYyecHuKa TpxuwTa o npuBpeaHMM 36MBarmMa.

YcnocTtaBrbake caBpemeHe pobHe Gep3e 1 pa3Boj CNOT U TEPMUHCKE
Gep3aHcKke TProBvHe AONPUHOCK U3rpafHu TPXKULLHO OpujeHTUCaHe npuspeae, a Ha
NpBOM MeCTy CeKTopa nosbonpmBpegHux npoussoga. OBMM  3aKOHOM ce
ycnocTaBrbajy notpebHu nNpaBHU M MHCTUTYLMOHAINHU OKBUPW 3a pasBoOj TproBawa
TEPMWHCKUM YroBOpMMa, Te Mpyxa OCHOBa 3a yBOhewe MexaHw3ama Kojuma ce
enMMuHUWy Hajsehu puaunum nocnosawa y Penyonuumn Cpbuju.

[oHolwere OBOr 3aKOHa je BULLIECTPYKO KOPUCHO W 3a jaBHW CEKTOP.
OwmoryhaBsa ce opraHu3auuvja cuctema noAapLuke MOorboNpuUBpean MoCpencTBoM
TPXULIHUX MeXaHu3ama UHTEpPBEHUMje, a O4YeKnBaHu edeKTn yKIbydyjy edukacHuje
ynpaBrfbakbe pobHMM pes3epBama, Kao W yHanpehewe NonuTuKe pasBoja
norbonpuBpeae n arpobusHnca.

Y Penybnuuu Cpbuju TpeHyTHO He NOCTOjU afekBaTaH NpaBHU OKBUP
3a pas3Boj pobHux 6ep3un, Nna 6m Npeumn3Ho perynucawe obnactn TePMUHCKOT U CNOT
Gep3aHcKor nocroBara Kpo3 cBeobyxBaTaH 3akoH 0 pobHuM Bep3ama, Kao 1 jacHo
feduHncake Mepa 3a crnpoBoherwe 3akoHa, OOMNPUHENO CMakwuBaky TPEHYTHE
N3NOXEHOCTM NpVBPede pusMuuma, HapouuMTo Manux M cpeawux npegyseha wu
noreonpmepegHuka. Ha Ttaj HauvH he npuBpega 6Gutn y MOryhHOCTM ga KOpuCTu
AepuBare Kao jedaH o4 WHCTpyMeHaTa ynpasrbaka pusvumMma, HapouuTo Y JOMEHY
ynpaBrbaktba pU3NKOM LieHe NOorbonpuBpeaHNX NponsBoaa.

[ocapawma nckyctea, aHanuaa nocrtojeher 3akoHoAaBHOI OKBMpa 3a
pa3Boj TpXuUwTa pobe M MHCTPyMEHaATa 3a ynpaBrbake pu3nuMMa, ykasanum cy Ha
notpeby 3a goHoweneM nocebHor 3akoHa 0 pobHUM Bep3ama.

1. OBJALUHEHE OCHOBHUX NMPABHUX MHCTUTYTA
N NMOJEAVHNX PELLEHA

MNpsu geo - YBOOAHE OAPEABE
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Un. 1. go 3. ogpehyjy ce npeamMeT M UUIb 3aKoHa, CXOO4HY NPUMEHY
OpYrux peneBaHTHUX Nponuca U 3Hayewe nojegMH1UxX NojMoBa y CMUCITY OBOI 3aKOHa.
O63upom ga je pey 0 3aKOHY KojuM ce yTBphyje MHCTUTYLMOHANHN OKBUP U NO NPBU
nyT HOpMUpa genaTHoCTK pobHe Gep3e LenMcxodHo je Aa ce npeunsHo aeduHuULy
ogpeheHn NojMOBM HEONXo4HU 3a MNpaBUHO pasymeBake U edUuKacHy npUMeHy
3akoHa. [lpunukom peduHucawa BOAUNO Ce padyHa O MnocTojehrM 3aKOHCKUM
pelwlerwmma, nocebHo ogpeabama 3akoHa Koje perynuie TpXuwTe KanuTtana, jep je
ped O yckonoee3aHuM obnactuma. YBoAu ce Kateropuvja TpXKULWHKM Matepujan (4naH
2. ctaB 1. Tayka 3) kao 36MpHOr nojma 3a cBe npegmMeTe TproBakwa Ha pobHoj 6ep3w.

Opyrn geo - OCHUBAHE, OPITAHN3OBAHE M NMOCIOBAHE
POBHE BEP3E

Un. 4. po 14. ogpelheH je HauMH ocHMBaHa pobHe 6ep3ae. Kputepumjym
pa3gBajaka je poK M3Bpllera yroBopHe obaBese, 0QHOCHO ucrnopyke pobe koja je
npeaMeT TproBake. Pey je 0 n3y3eTHO NOrogHoOM MexaHu3my Koju gonpuHocu sehem
npoMeTy M CuUrypHujem nocrnoBawy. Y nornegy npaBHOr obnvka opraHusoBaha
poGHe Gepae, yaumajyhm y 063mp noctojehe npaBHe dhopme npuBpedHUX ApyLUTaBa
npeasuheHe 3akoHoM o npuBpegHum apywTteuma (,Cnyx6eHn rnacHuk PC”, 6p.
36/11 n 99/11, 83/14 — agp. 3akoH n 5/15), HeonxodHo je Aa pobHa Gep3a Gyae
OCHOBaHa Kao akuMoHapcKko ApywTea, uMmajyhn y Bugy notpebHn OCHOBHM Kanutan u
N3MNOXEHOCT PU3MKY, NPONMCcaHy 04roBOPHOCT MU CUCTEM ynpaBribaka U OAny4vvBama.
Takohe, 3akOHOM je npeuM3upaHoO Aa CBako nuue moxe outm akumoHap. PobGHa
Oep3a je gyxHa 360r cneumdUYHOCTM 1 3Ha4Yaja NocnoBa koje obaerba ga y CBOM
NMOCNOBHOM MMEHY Ha HECYMHMB HAYMH UCTaKHEe TO CBOjCTBO.

MpegBuheH je MUHUMManNHW Kanutan Ha OCHOBY npoLeHe
N3NOXeHoCTN pusnky n obumy nocnoBawa, kao M obaBesa pobHe Gepse fna
KOHCT@HTHO oAp)kaBa NponnMcaHo HMBO KanuTana.

Y unaHy 7. ca uUMrbeM 3allTuTe yYeCHUKa y TproBaky Ha POBHO]
Oepsu, npeaBuheHa je 3akoHcka obaBesa AOHOLWEeHa TapudHNKa 1 npasuna, Ha Koje
npeTxoAHy carnacHocT gaje Komucuja 3a xapTuje o BpeoHOCTW.

Un. 9. n 10. ce ogHoce Ha genaTHOCT pobHe Gep3e. [Npeunsmpanm cy
ONWITWN YCNOBM U OCHOBHKU NOCIOBK pobHe Gep3ae, Koju ce npe ceera MaHUgecTyjy y
CTBapawy YycroBa 3a e(guKacHO W TpaHCNapeHTHO obaBrbake TProBuMHE U
n3BpLlera npeysetux obasesa. Npogaja TPXKULWHMX NogaTaka y CMUCAY OBOr 3aKOHa
npeacrtaeba Npogajy uWHdopmMaumja 3avHTeEpecoBaHMM nuuuma  (PU3nYKnMm,
NpaBHUM M APXaBHUM WHCTUTyuUMjama), Koje ce ogHoce Ha Tproeake (NnoTBpae O
peanu3oBaHUM LieHama, KonuyMHama, CTaTUCTUYKMM nojauvma) y3 (UHaHCWjCKY
HagokHagy koja he GuTuM nponucaHa TapudHukom Bep3e. 3aKOHCKO perynucanse
TProBYHe CTaHA4apAM30BaHMM  (MUHAHCUCKUM  UMHCTPYMeHTMMa je obpaheHo
3aKkoHOM O TPXULWITY KanuTtana, gok he Hoe nameHe u gonyHe 3TK y noTnyHocTu
perynucaTtu oy obnacr, WTo je y cknagy ca EY perynatnsom.

OBwumM 3akoHOM Huje npeasuheHa MoryhHOCT TProBUHE enekTpUYHOM
eHeprvjom jep je oHa ypeheHa nocebGHOM perynaTtMBoM, OOHOCHO 3akKOHOM O
eHepreTuum. Takohe, TproBuHa nNreMeHnTUM MeTanuma je perynucaHa 3akoHOM O
KOHTpOMnuW NnpoMeTa op AparoueHnx metana.

Y uyn. 11. po 13. ypehyje ce cykob wuWHTepeca, KagpoBcka
0OCMOCOBIHLEHOCT M TEXHUYKA ONPEMIBEHOCT. Y norneay kagpoBCKE OCNOCOOILEHOCTH
pobHe Gep3e oBaj 3aKkoH nNponucyje Aa cy [o3Bony 3a obasrbake NocroBa npyxama
WMHBECTULIMOHWX yCnyra AyXHa Aa umajy Hajmare neT 3anocrneHnx nuua.

Tpehu geo - TPFTOBAHE HA POBHOJ BEP3U
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Un. 15. go 18. ypehyjy ce npaBuna TproBawa Ha pobHOj Gepawu,
OLHOCHO Ha CnoT MU TEPMUHCKOM TpXMWTY. Ypehyjy ce nocnosu koje ob6aBrba pobHa
Gep3a Ha CnOoT U TEPMUHCKOM TPXKMULLUTY.

YetepTtn geo - 3bBUPHU PAYYHU N TAPAHTHA CPE[CTBA

Un. 19. n 20. Ypehyjy ce HaunH obpavyHa 1M nnahawa Tako LWTOo ce
npeasuha obaBe3a oTBapaka 30MPHUX HAMEHCKUX AMHAPCKUX U OEeBU3HUX padvyHa
3a TproBawe Ha pobHoj 6epan. Y unrby obesbeherwa m3BplueHa TproBakwa pobHa
H6ep3a Moxe nponucaTn obaBe3Ha rapaHTHa CpeAcTBa 3a NojeauHe BpcTe pobe.

Metn peo - MOBPEOE MHTEMPUTETA TPXWLUTA

Un. 21. n 22. cagpxe ogpenbe o noBpegamMa MHTErpuTeTa TPXKULLITA,
OOHOCHO 3abpaHama 3noynotpeba Ha TpxuwTy. [lpegBuheHe cy 3abpaHe
pasnuuuTux obnuka pagwu Koje ydecHuum Oeps3aHcke TProBuHe npeysumajy y
Hamepun npomMeHe Tekyhe UeHe TPXULWHMX MaTepujana YKIbyYeHUX Y FUCTUHT
NPOTUBHO AENOBamy TPXULLIHUX 3aKOHAa, kako 6u cebu wunu gpyruma npubasunu
WMOBWHCKY KOPUCT.

OBakBO HeO03BOSbEHO MOHAallakwe akTepa Ha pobHoj 6ep3n HaHOCK
WITETY APYrMM YYecHMUMMA y TproBaky, camoj pobHoj 6ep3un, a 3aBMCHO Of yTuuaja
N 3Ha4yaja pobHe Bep3e y yKynmHOM NpuvBpPEeLHOM MPOMETY U APYruM NpuBpeaHUM
cybjekte BaH 6ep3aHckor TpXuwTa.

lWectn geo - OBNAWHREHA N HAONEXXHOCTU KOMUCUJE

Un. 23. n 24. ogHoce ce Ha nocriose Koje obasrba Komucuja n HaumH
duHaHcupara nctnx. Kommcuja nocnose obasrba, Kao NoBEpPEHE.

Cegmu geo - HAJ3OP

Un. 25. un 26. ogHoce ce Ha Haa30p Ha4 NPUMEHOM OBOT 3aKOHa, Koja
je noBepeHa Komucujn 3a xapTuje o BPeOHOCTW, Kao peryrnaTtopHOM Teny y Of4HOCY
Ha opraHusoBaHa TPXWLWITa Kanutana u edekarta, U koja he y cknagy ca nnaHom
Hag3opa Ha OCHOBY MpoueHe pusnka Ha pPOBHO-6ep3aHCKOM TPXULITY BPLUATU
HaA30p y cknagy ca OBMM 3aKOHOM U 3aKOHOM KOjUM ce ypefyje TpxuwTe kanutana.

Hapsop nogpasymeBa HernocpeaHy KOHTPOny, npe ceera nocnoBana
N aKTUBHOCTM KOje MnpeacTaBrbajy Hajsehn cuctemcku pusuk y cmucny obuma u
BpCTE TpaHcakLuuja y OKBMPY NOCHOBa CBOjCTBEHUX 3a poOHY 6epa3y.

Ocmn geo - KASHEHE OZIPEBE

Y un. 27. go 33. npeasuheHa cy KpuBMYHA dena MaHunynauvja Ha
pobHO 6Gep3aHCKOM TPXULWITY W Kopuwhewe, OTKpMBake W MpenopyyvymBare
nHcajoepcke MHopmaumje Koje Mory y BEenukoj Mepu yTuuatu Ha ctabunHocTt
TPXULITA, Te Cy NOTEeHUMjanHe WTeTe 3a y4eCcHVKe TakBe Aa onpasgasajy nponucaHy
KasHy 3aTBOpa, NPONUCaH je NpuBpeaHU NPecTyn 1 NpekpLuajHa KasHa.

Hesetn geo - NPEJTASHE M 3ABPLUHE OOPEOBE

UnaH 34. cagpxu npenasHe n 3aBpLuHe ogpenbe, Kojum je npeasuheH
POK Of LWeCT MeceLm 3a yckahuBare akaTa rnocnosawa Komucuje.

UnaHom 35. npenBufeHo je cTynawe Ha cHary M noyeTak NpuMeHe
OBOl 3aKOHa, Kao M HeroBo objaBrbMBake Yy ,CnyxbeHom rnacHuky PenyGnuke
Cpbuije”.



16

V. P ITHAHCWJCKA CPE[ACTBA NOTPEBHA
3A CINPOBOBHEHE 3AKOHA

3a cnpoBohene 0BOrr 3akoHa Huje noTpebHo o6e3beanTn cpeacTea y
6yuety Penybnuke Cpbuje.
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AHAJIU3A EPEKATA MNMPOIMUCA
1. Koju npobnemu ce pewaBajy nponmcom?

OcCHOBHM MOBOA 3@ HOPMATUBHY aKTMBHOCT MpPeACTaBiba YMkEHMLA Oa y
Penybnuun Cpbuju He nocToju uenoBuT npaBHM OKBMP Koju omoryhaBa po6HO-
Oeps3aHcko Tproeawe. Y cknagy ca 3akoHOM O npuBpegHum gpywTsuma (,Cn.
rmacHuk PC* 6p. 36/11, 99/11 n 83/2014 - gp. 3akoH) wmoryhe je ocHoBaTu poGHY
Gep3y koja opraHudyje cnoTt TproBawe y 6uno Kom npaBHOM OGNUKY, Npu 4Yemy He
MoOCTOje HMKaKBa OrpaHuvera HUTU nocebaH Hag3op Hag pagom pobHe Gepse u
HEHMM YYeCHULMMA, LUITO 3Ha4YajHO noBehaBa pU3MK TproBaka M HECMOjUBO je ca
OCHOBHOM unaejom 6epsaHcke TpProBuHe. 3akoH O TPXUWTY kanutana (,Cn. rmacHuk
PC* 6p. "Sl. glasnik RS", br. 31/2011, 112/2015 i 108/2016) npeno3Haje pobHe n
dmHaHCKjcke OepuBaTe Kao TPXULWIHWM MaTepujan, anu He omoryhaBa pa3sBoj
WHCTUTYLUMOHANHOr OKBMpPA, @ CaMMM TMM HW TProBama, LWTO MMa 3a AUPEKTHY
nocneguuy  HeMocTojakbe  TPXMLWTA  MPOMMTHUX, HEeCTaHA4apAM30BaHUX U
CTaHOapAu3oBaHMX TEPMUHCKMX YroBopa. YCBajabeM 3aKkoHa KOjUM ce perynuie
LenokynHa maTtepuja pobHux O©ep3n omoryhmno 6u ce npeBasvnaxewe OpOjHUX
yodeHuX npenpeka 3a passoj TpxuwTa pobe, npuBpeaHux cybjekata u npuepege y
LenuHn.

Hajeehn npobnem npeacraerba HeMnocTojakbe MOryhHOCTM 3awWwTnte o4 pu3uka
KopuwhewemM CaBpeEMEHUX TPXKULLHUX MexaHn3ama n MHCTPYMEeHTa — 3a pasnuky og
npvepega passBujeHUMX 3emarba, Kao W npuepeda 3emarba ca BMCOKMM cTornama
pacTta, gomaha npuBpega Hema TPXMULIHE MHCTPYMEHTE Koje MOXe Oa KOpUCTU Y
ynpasrbawy pusnumma. Benuka npegyseha 3a ogpeheHe BpCcTe pusmka Kopucte
cTpaHe Geps3e (nonyTt 6ep3n y byaumnewTn u Yukary), OOK Mana n cpegwa
npegyseha n nosbonpuBpenHa rasguHcTBa Hemajy Te MoryhHoctu. [locTtojehu
3aKoHOA4aBHM OKBMpP He omoryhaBa wmanum wu cpegwbum  npegysehuma  un
nosbonpmMBpegHUUMMa [da  KOpPUCTE CaBpPeEMEHE TPXULWIHE MexaHu3ame U
WHCTPYMEHTE, YMME WX CTaBSfba Y HEMNOBOSbaH MoOfioXaj M [04aTHO um3naxe
pusnumma. Henoctojawe agekBaTHOr MpaBHOr OKBMpA, Te MOCNEeANYHO HU
WHCTUTYLMOHANHoOr okeupa, oHemoryhasa gomaha MCII ga ©yay KOHKypeHTHa y
OoAHOCYy Ha nHocTpaHa MCIM.

Benvkn HegocTaTak je 1 HenocTojake TPXKULLIHMX NoKasaTerba Koju AonpuHoce
edMKacHOM TMOCMOBHOM MrfaHWpawy W pas3Bojy, Te crnpoBohewy edukacHnx
nonuTtuka n mepa enage Cpbuvje — HenocTojakbe pas3BUjeHOr TPXKMLLTA MHCTPYMeHaTa
3a ynpaBrbake pusnuMma, nonyTt dopsBapd yroBopa, Yckpahyje npuBpesy 3a
nHpopmaumje o odeknBaHoj 6yayhoj uenn ogpeherHe pobe. CxogHoO Tome, MOCNOBHO
nnaHvMpawe je [ooaTtHO oTexaHo W noanexe Behoj BepoBaTHOhM 3Ha4YajHUX
rpewwaka. Npunukom aHanuse mepa u Kpempaka nonutuka passoja nosbonpuepene
n arpobusHuca, Bnaga Cpbuje He pacnonaxe ageksaTHMM nogauuma Koju y
pa3BujeHUM ekoHOMMWjama ponase ca pobHux Geps3n. MctoBpemeHO, HepocTaTak
nogartaka HeratmMBHO yTu4e Ha Mepewe edbekaTa nonutuka nm mepa kKoje Bnaga
crnposoau.

MpeTxogHO HaBegeHu npobnemu pesynTupajy YnkbeHuMuoM ga cy gomaha
npvepega v NorboONpuMBpPEeSHULN Marme KOHKYPEHTHU y opHocy Ha ctpaHe MCIN
kojuma je omoryheHo ©6o0rbe MNOCMOBHO MNaHupawe, Xeyvpawe pudnka LeHa
CcMpoBMHA. HWKK cTeneH KOHKYpeHTHOCTM gomahe npvBpene y O4HOCY Ha CTpaHy
Npoy3poKyje HEHadOKHaaMBY LUTETY.

CnabocT Hawer cuctema Cy M He4OBOSbHO pasBujeHU MEeXaHU3MW TproBawa
pobom, Tako Aa Aocagallky HauMH TProBUHE Koju npumersyje MNpoaykTHa 6ep3a He
omoryhaBa KOHTpOmny npoueca TproBaka M 3aWTUTy Yy4yecHuka Yy Oep3aHCKoj
TpaHcaKumju.

[duvpekTHa nocnegvua HepocTaTka afeKBaTHOr 3aKOHCKOr OKBMpa jecTe
Gapujepa CcTpaHuM uHBecTMTOpMMa M gomahum pu3nykMM nNuuumMa ga ynaxy Ha
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OpraHn3oBaHOM pPOBHO-OEP3aHCKOM TPXULUTY — MOCIOBHU MOAEN TProBuvHE Koju
npumewyje MNpoaykTHa Gep3a npenosHaje MCKIby4yMBO Aomaha npaBHa nuua Kao
yYeCcHuKe y TproBawy. 3aKkOHOM ce nocTmxe Gorba nogplika u3sosy, yaumajyhm y
063up Aa M3BO3 XUTapvua OOMUHMPA Yy CTPYKTYpu YKynHor ussosa Penybnuke
Cpbuije, jacHo je 3awwTo je NogpLUKa OBOM CErMeHTy nocebHo 3HauajHa. Y TProBuHM
noreonpmepegHum npoudsoga Cpbuja 6enexn cycduumt og oko 1,6 munujapau
amepuykux gonapa (2016. rogmMHe), AOK M3BO3 MOSbONPUBPELHUX NPOM3BOLA YUHU
oko 11,91% ykynHor usso3sa. M13BosHnumma he 6utn npyxeHa moryhHoCT Aa yHanpeq
3Hajy 1 MOry ga yroBope LeHy pobe (kutapuua, nHaycTpujckor burba, MMHepanHor
Rybpuea, uta.),. To he um omoryhmut aa npeumsHo nnaHupajy nocroBawe 1 Aa ce
3alWTuTe 04 PU3NKa Ha UCTU HAYNH KAo N HUXOBU MHOCTPAHU KOHKYPEHTW.

[akne, AoHolwweweM 3akoHa ce omoryhaBa ycrnocTaBrbawe caBpemeHe pobHe
Gep3e, pa3Boj CNOT M TEPMUHCKE Oep3aHCKe TProBuMHe, Kao U marpagka TPXKULIHO
OpMjeHTUCaHOr arpocekTopa W npuBpede. YcnoctaBrbake NOTpebHOr npasBHOr U
WHCTUTYUMOHANHOr OKBMpa 3a pasBoj TproBakwa W3BeAEHUM (PUHAHCUCKUM
WHCTPYMEHTMMa NpyXa OCHOBY 3a yBoheh-e NorbonpuBpegHUX-AepuBaTta Kojuma ce
cmamyjy Hajehu puanum nocnosawa y Penyonuum Cpbuju.

2. Koju uuroeBun Tpeba ga ce NOCTUIHY AOHOLLEHEM HOBOT 3aKOHa?

Y caBpemMeHuM nMpuBpedama MnocTojare pasBujeHOor TpXuwTta pobe wn
WHCTpYMEeHaTa 3a ynpasSbawe pusmumMma omoryhaBa pasBoj npegyseha u
nosbonpuepeae, Te NocrneanyHo 1 paseoj y LuenuHu. lNopepn ceoje ocHoBHE doyHKUM]e
Koje pobHa 6ep3a TpagMumMoHanHo uma (cycpeTtane NoHyae U TPXKibe 1 opMmpanse
ueHe pobe), caBpemeHa pobHa Oeps3a npey3auma popgatHe dyHKUuje: TpaHcdep
pu3nKa NPOMEHE LieHe, CMakere pusmKka Hemcnykwena yropopa, npeggufare LeHa
OCHOBHE aKTuBe, Nogu3arwe HMBOA TPaAHCNAPEHTHOCTN N MHPOPMMUCAHOCTU YYEeCHUKA
Ha TPXWTY, Kao M Nogu3arwe HMBOA CTaHAapAu3auuvje KBanuteTa Kaja je y nuTawby
nosbonpmepeaHa poba. CaBpemeHa pobHa 6ep3a gaje MoryhHOCT npoussohadnma
Aa y TPeHyTKy OOK jol yBeK Tpaje npouec MNpou3BOAH-€ yHanpen casHajy, u
A0OaTHO, ako xerne, yroBope/ocurypajy LeHy CBOjux douHanHux nponssona, OAHOCHO
CMPOBUHA-

OCHOBHM UMb OOHOLWEHa 3aKoHa jecTe yCrnocTaBibawe caBpemMeHe pobHe
OGep3e, kao opraHM3atopa MPaBUYHOr, TPAHCNAPEHTHOr M eqUKACHOr TpXuwTa
HecTaHOapAN30BaHOr U CTaH4apP4N30BaHOr TPXKULWHON MaTepujana.

KoHkpeTHM umrbeBu koju he ce goHOLWeEHeM 3akoHa nocTuhu cy:

a) YcnocTtaBrbakbe MHCTUTYLIMOHAIHOI OKBMpa 3a pobHe 6ep3e

3akoH o0 poGHuM 6Gep3ama jacHO AedUHULIE WHCTUTYLUMOHAINTHU OKBUP Yy
AoMeHy pobHe Gep3e, kao 1 Hag3opa Haf MHCTUTYLUMjaMa, TPXULITEM U TPXULLHUM
y4YyecHuumma.

Kpo3 pedwuHucawe jacHMX ycroBa 3a OCHMBawe, oOpraHusauujyy w
dyHKUMOHMCae pobHe Gepse (nonyT AeduHUCake HMBOA OCHOBHOP Kanutana,
AaBawe ogobpera, kagpoBCKe, OpraHM3auUnoHe 1 TEXHUYKE OCMOCOBIbEHOCTH, UTA.)
3aKkoH omoryhaBa BWLLM CTENEH CUTYPHOCTWU TproBawa. Paan 3awtute mHTerpureTa
TpxuwTa, 3akoHOM O pobHum OGep3ama je npeasufheHo ga pobHa Gep3a moxe
obaBrbatM nocao CTaHgapau3auvje UM Kpeupawa HeCcTaHOapAvMOBaHuX W
CTaHOapOu30BaHUX TPXUWHUX MaTepujana, wu3page u  Bofewa NUCTUHrA,
noBe3nBaka UM onakwaBaka NoBe3VBakba pasnuunMTuX nHTepeca Tpehux nuua 3a
KynoBMHOM W MpPOAajoM CTaHAapOM30BaHUX TPXULIHWX MaTepujana, obpadyHa u
nnahawa TpaHcakuuja, YyBawa W obenofawumBara UHPOPMaUMja O TpaxkH,
MOHYAN N TPXULLHUM LeHama, Kao 1 Apyre nocrioBe y ckragy ca CBOjUM CTaTyToM,
npasunMmMa n gpyrum onwTuM akTmma.

3akoH 0 pobHuM Gep3ama jacHO AeduHULWE HaA30p Hag WHCTUTYUMjama,
TPXKUWTEM U TPXULWHUM y4YecHuumMMa. Komucuja 3a xapTuje oa BpeaHOCTU Aaje
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nNpeTxogHy carfiacHoCT Ha akTe pobHe Gep3e, Ha M300p, OQHOCHO MMEHOBaH-E
AvpeKTopa, 0QHOCHO YnaHoBa Haa3opHor oabopa pobHe Gepse, n apyro. HaBegeHu
Haasop yTuuahe Ha 3alWTUTy yYecHMKa Ha TPXULITY W jaBHOCTM OA4 MaHunynauwuja,
Kao M Ha Kpeupare OTBOPEHOT, KOHKYPEHTHOT N e(PMKaCHOT TPXMLUTA.

3HayajaH cerMeHT CUrypHOCTWU jecTe ycnocTaBibawe cuctema obpadyHa u
nnahawa, KOjuM ce cucTeM rapaHuuja y wusBpllewy npey3etux obaBesa no
3akrbydeHnmM 6ep3aHCcKMM MOCNoBMMA MOAMKE Ha 3HayajHO BMWKM HMBO. [loBehare
CUFYPHOCTM YrOBOPHUX CTpaHa M TPaHCMapeHTHOCTW TproBawa Kpo3 Gep3aHCKo
TproBawe yTuuahe Ha nosehawe nHBecTulmja, kKako goMahux Tako U CTpaHuXx.

6) YcnocTtaBrbawe perynmcaHor npoMnTHOr pobHo-6ep3aHcKor TpXKuwTa

YHanpehewe npomnTHOr TpxuwTa pode he 06e3deanTn NUKBMOHO, CUTYPHO U
paBHOMNPABHO TproBakwe pobama n aeduHNcaT! TPXKULLIHY U jaBHO AOCTYMNHY AHEBHY
ueHy 6ep3aHcke pobe. OgpeheHe BpcTe pmsmka 6ep3aHCKOr NoCnoBama, Kao LWTOo Cy
CUTYPHOCT uM3BpLUeHa Gep3aHcke TpaHcakuuje U CUrypHOCT M3BpLUEHa Npey3eTux
obaBe3a, he OWTM YyKMHYTE WNU 3HaA4YajHO cCMakeHe. [locTojake 3aKoHCKe
perynatmee u Hagsopa TpXuwTa of cTpaHe Komucuje 3a xapTtuje og BpeaHocTun he
3Ha4yajHO yTMUATW Ha ayTopuUTeT WU MHTErpuTeT NpoMnTHe 6ep3aHcKe TProBuHe W
TMME [OMNpUMHETU OTBapakwy HOBMX MOryhHOCTM y pasBojy TpxuwTa. YcnelwHa
NpoOMNTHA TProBMHa MOSbLOMNPMBPEOHUM  Npou3BogMMa oOTBapa  MoryhHocT
ycrnocTaBrbawa TPXUWTa OpYyrux CcTaHdapaum3oBaHux poba uM cTBapa OCHOBe 3a
yCcrnocTaB/bawe TEPMUHCKOr TpXWWTa CTaHAApAW30BaHMX  MOSbOMPUBPEAHUX
npousBoaa.

YpeheHa n perynucaHa npoMnTHa TProBMHa NosrbonpuBpeaHux npoussoga he
N3rpagnTun ycnewaH TPXULWHN MexaHu3aMm Koju ce ca NakohoM MoXe NPUMEHUTU Ha
apyre BpcTte pobe Koja je norogHa 3a 6ep3aHCcKy TProBuHy, a 3a Kojy 6yae nocrtojao
WMHTEpeC TPXMLUTA.

B) YcnocTaBrbawe perynmcaHor TepMUHCKOr 6ep3aHCKOr TpXKuwTa

3akoH 0 pobHum 6Gep3ama jacHO OedUHULIE WMHCTUTYLUOHANHM OKBUP W
Ha430p Hag TPXULITEM HECTaHOAPAN30BaHUX TEPMUHCKMX yroBopa.

Ha oBaj HauuH y Peny6nuum Cpbuju 6uhe moryhe y npakcum ycnoctaBuTu
Gep3aHcKo TproBake HecTaHAapau3oBaHMM TEPMUHCKMM yroBopuMma, Yume he ce 3a
MCIIIM omoryhmntn kopuwherwe TPXUWHUX UHCTPYMEHaTa ynpaBibaka pusnuuma.
Beh nomukaHu cektop norbonpuspeae u npexpambeHe nHaycrtpuvje he tume 6utn y
MoryhHOCTM fga napvpa WHOCTpPaHMM  KOHKypeHTuma. [locnoBakwy M3BO3HO
OpjeHTUCaHnX upmMm 3Ha4vajHo he nomohn MOryhHOCT 3alUTUTE 04 pusnka NpomMeHe
AEBU3HOI Kypca Kpo3 ynotpeby HecTaH4apaM30BaHMX TPEMUHCKUX YroBopa.

3. [la nu cy pa3aMoTpeHe gpyre onuuje 3a pewaBakwe npobnema?

Y ToKy dase wugeHTudukaumje npobrnema u yTBphuBawa nNOTEeHUujanHuX
pellersa, pa3MOTPEHO je HEKOMMKO anTepHaTUBHUX MOryhHOCTY:
a) status quo onuuja, y Kom cnyyajy 6u 6uno oHemoryheHo yBohene

Gep3aHCKNX MHCTpyMeHaTa 3a ynpasrbare pUsnLuma;

6) AOHOLLEHE 3aKOHa O U3MeHama 1 gonyHama noctojehmx 3aKoHa;
B) AOHOLLEeHEe HOBOr 3aKoHa Koju 6u Ha cBeobyxBaTaH HayuuvH ypeauo
obnact pobHux 6ep3n.

a) Status quo je ogbadveH 36or GpojHMX HejacHOha U HeoopPeyYeHOCTU Koje
cafaltby perynaTtopHu OKBUP CagpXu, a Koje Cy jaCHO AEeTEeKTOBaHe Yy MNpaKCu.
UuweHuuya je pga status quo He omoryhaBa parbm pas3Boj pobHux 6epan u
TEPMUHCKUX MHCTPYMEeHaTa, a koju cy 6utHm Hapounto 3a MCII n n3sosHuke.

3akoH o 6ep3ama, 6ep3aHCKOM nocnoBakwy U Bep3aHCKMM nocpegHuuuma 13
1994. roguHe, nopen ogpenaba o domHaHcujckoj 6epan, cagpxao je u ogpeabe o
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poGHoj 6ep3n. Mehytum, nodeB o 3akoHa O TPXKULWITY XapTuja O4 BPenoHOCTU U
Apyrmx uHaHcujcknux nHctpymeHata 3 2003. roguHe, 3akoHn Penybnuke Cpbuje
Koju perynuuwy uHaHcujcka TpxuwTa, He Yypehyjy ycnoBe 3a OCHUBawE,
yHKUMOHMCae, cTaTyCc M Haasop Hag pobHum 6Gepsama. [Npekvaom npaBHOr
KOHTUHYynTEeTa CTBOPEHA je MpaBHa NpasHuHa y oBOj obnacTtu. Hajnpe, He nocTtoju
perynaTopHO Terno Koje usaaje [o3sose 3a pag u KoHTponuvwe pobHy 6ep3y v heHe
yrnaHoBe. Takohe, HegoCTajy 3aWTUTHM MEXaHW3MKM KOjU rapaHTyjy wucnnaTty
npogaBua, OOHOCHO WCMOpPyKy pobe Kynuy. Y4ecHWUM y OBMM MOCMOBMMa
npenywTeHn Cy pedoBHOj CYACKOj npoueaypu, LTO ycropaBa pellaBaHe CropHUX
cuTyaumja u Hocu Apyre nosehaHe TPOLUKOBE.

Ctoju umwbennua pa 3TK He npegBuha wunmM Ha HENoTnyH, OLHOCHO
Heoarosapajyhn HauyuH, ypehyje u3BecHa nutamwa Koja Cy HeornxoAHa 3a YCneLiHo
TproBakbe  HeCTaHOapAM30BaHUM  TPXULWHUM — MaTtepujanuma  (TEPMUHCKUM
yroBopuma). [la 6u ce ycnoctaBuna edukacHa TproBMHa NoTpebHO je gpyrayuje
ypeantn cnegeha nutama:

a) Kpevpare HeCcTaHOapAM30BaHNX TEPMUHCKMX YroBopa o cTpaHe b6epase,
6) yTBphMBaHe NUCTUHra,

B) Nponucmeawe obpadyHa u nnahamwa

r) NnponucuBawe cuctema mapruHa

O) TpeTMaH MWHCajAepCcKkMx MHGopMauunja M crnpeyaBake 3noynotpba Ha
TPXULWTY

[loHowere 3akoHa 0 n3aMeHamMa 1 gornyHama nocTojehux 3akoHa je kao onuuja
nocebHo pasmaTtpaH of CTpaHe pagHe rpyne. [leTarbHO je pasmoTpeHa onuuja
n3meHe n gonyHe 3akoHa O TPXMLITY KanuTana, kao u onuuja ga ce Ha n3mMeHama
OBOr 3aKOHa paau napanenHo ca pagom Ha 3akoHy 0 pobHum 6ep3ama. 3a pasnuky
o4 npvMepa u3 npakce kaga Huje 6uno BohHeHO AOBOMbHO padyHa O ycknaheHocTu
3aKoHa Koju ypehyjy noBesaHy maTepwjy, y cnyyajy u3page 3akoHa O pobHMM
bepsama o nodvetka je obesbeheHa koopauHauuja un3mMehy HagnexHuX
MUHUCTapcTaBa — npeactaBHUUM MuHucTapctBa uHaHcuja, MuHucTapcTBa
TProBvHe, Typu3mMa M TeneoMyHukauumja, kao u MwuHucCTapcTBa norbonpuepeae,
LWymapcTBa U BoAONpMBPpeaE Cy YNaHOBU pagHe rpyne.

Onumja goHowewe 3akoHa O M3MeHama u gonyHama noctojeher 3TK Huje
npuxeaheHa npe ceera jep ce 3aKOHOM O TPXULLTY KanuTana He MOXe perynucatu
npoMnTHa TproBMHa poboM ” HecTaH4apAM30BaHUM TEPMUHCKMM  YroBOpMMA.
YcBajakbe nameHa m gonyHa 3TK koje ce ogHOoce Ha OpraHM3oBaHO TEPMMHCKO
TpXUwTe pobe n HaBedeHe WHCTPyMeHTe, nogpasymeBano 6w yHanpehewe
noctojeher peLlera anv 1 oBajake perynvcarmba TpXKulTa xapTnja o BpeaHOCTU U
TEPMUHCKMX TPXULITA Yycnen HUXoBuX cneundmyHoctn. 3akoH 6u mopao aa
AeduHvLe agpyrayuvje ycrnose, Ha npumep y nornegy noTpebHor kanuTana 3a oHe
opraHusaTope Koju 6w ce 6aBunu oOpraHusauujom camoO jeoHOr of HaBedeHUX
TpxuwTa. Takohe, gogatHo 6u ce mopana npegsuaeT MoryhHOCT ycnocTaBrbawa
obpayyHa u nnahakwa y OKBUPY OpraHum3atopa TePMWMHCKOr TPXWUWTa MU pa3pagvTu
eNeMEHTN HEONXOOHW 3a HEroBO YCMNEWHO (YHKUMOHUCAe (HMNp. YMaHCTBO,
MapruHcKn pavyHu u cn.). lamenama 3TK 6u ce jacHO mopane pa3gBojuTn HaBeaeHe
obnactu pobHe y ogHocy Ha 6ep3y xapTuja o BpegHocTu. KoHayHo, 1 gpyra rope
HaBegeHa nuTawa Mopana 6um O6utn ypeheHa Ha HauyuH Koju OmM 0besbehumeao
HecMeTaHO (PYHKUMOHUCae TepMUHCKOr TpxuwTta. OBaj mogen 6u Buwe 6mo Ha
NVHKjK oYyBaka jeauHcTBa“ cuctema, anv 6u oHemoryhmo pasBoj pobHor TPXULWITA.

YcBajatbe 3akoHa o pobHum b6epsama (3PB), kao lex specialis y ogHocy Ha
3aKkoH O TpXMWTY Kanutana npuxsaheHo je kao HajuenucxogHuje. Hbume ce jacHo u
Nako NPUMEHSBUBO YBOAE €MTEMEHTU HEOMXOAHM 32 (PYHKLMOHMUCAHE Kako CNoT, Tako
N HecTaHA4apAM30BaHOT TEPMUHCKOT TPXMLUTA.
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4. 3awTo je AOHOLEH€e 3aKOHa Hajoorbe pellewe gaTor npodbnema?

[oHowewem 3akoHa o pobHum Gep3ama Ha UENoOBUT HayvH ce peluasajy
npobnemmn yodeHun y npakcu, Hamehe ce Beha TpaHCNApPeHTHOCT U CUrypHOCT
TpXWUWTa, Kao M omoryhaBa jedHOCTaBHO Kopuwhewe TepMUHCKUX Yrosopa of
ctpaHe MCIII.

[oHowerwem nocebHor 3akoHa o pobHMm Oep3ama mMoryhe je jacHo
aeduHucatn npaeBa u obaBese CBUX Y4YeCHMKA Yy TProBakby Ha HaumH koju he
JonpuHeTn nosehawy MpaBHE CUIYPHOCTU, Y3 UCTOBPEMEHO CTBapawe ycrnoBa 3a
Jarbu pasBoj NPOMMTHOI M TEPMUHCKOr TpxuwTa. 3a geduHuncarwe nojeamHnx
ogpenaba kopuwheHa cy Uckyctea u npumepu gobpe perynatopHe npakce gpyrux
3emarba. ActoBpemeHo, y 3akoH je moryhe uHKoprnopupatu noctojehy npakcy wu
paspewntn npobneme Koju cy ce AedmHUcanum y CBakogHEBHOM TproBaky pobom.

MocTojakbe 3akoHa O poGHMM Oep3ama npeacrtaBrba Behu aytoputeT npeg
CyaoBMMa M agMUHUCTPATUBHMM Tenmma opf noctojehux yroBopa, Ha KkoMe noyvBa
TpeHyTHO nocrnosawe MNpoaykTHe 6ep3e Hoeu Cag. OBaj 3akoH yHanpehyje acnekre
OBWX OfHOCa Yy norneny TPaHCNAapeHTHOCTWN, ePUKACHOCTU, CUTYPHOCTU U LIeNOBUTOr
WHCTUTYUMOHanNHor okempa. Ha Taj HaumH ce m3beraBajy rpewke m HejacHohe y
TyMadewy yroBopa W TpaHcakumja ogpenbe 3akoHa O pobHum Gep3ama umajy
nosutuBaH edekaT Ha cBa Agomaha n cTpaHa npuBpeaHa ApYyWTBa, npeny3eTHuke,
norbonpuBpeaHuke, uandka nuua, opraHe jaBHe BRNacTu, YonwTe of CTpaHe
cynoBa, HapoaHe 6aHke Cpbuje 1 nopeckmx oprana.

5. Ha kora he u kako he HajBepoBaTHUje yTULIATU peLleHa Yy 3aKOHY?
Nwmajyhn y Bugy oa he ce 3akoHom o pobHuM Gep3ama jacHo perynmcaTu cea
nMTawa OA 3Hayaja 3a TPXKULWHO ynpaBrbawe puanumma ynotpebom GepsaHCKmx
WMHCTpyMeHaTa Mory ce n3asojutu cnegehe rpyne cybjekata Ha Koje he HenocpegHO
NN NOCpPeaHO NO3UTUBHO YyTULATK NPONUCaHa peLlexe:
a) npuBpegHa [pywTBa, HApOYMTO Mamna u cpegwa npegyseha u
npenyseTHUM;
6) norboNpMBpPEAHNLIN;
B) pMHaHCKjCKe MHCTUTYLMje U nocpeaHnLu;
r) noctojehe n 6yayhe pobHe bepse;
A) ApxaBHu opraHn Penybnuke Cpbuije;
f) HU3 Opyrnx 3anHTepecoBaHKX nuua.

a) EchekaT Ha npuBpeaHa apywTBa
Kapa je y nutawy TproBawe pobom, npe cBera nosbonpuBpeaHMM 6ep3aHCcKum
npoussoguma, 3akoH he yHanpeauTM cucTeMm rapaHuuwja y Tprosamwy, LITO je
HapounTo BUTHO 3a yHanpehewe nonoxaja Manux u cpeawnx npegyseha. 3akoH
ysBoan obpayyH u nnahawe (NOCEeBHO operbewe Yy OKBMPY OparHu3auuoHe
CTpyKkType pobHe 6epse) u
O6payyH m nnahawe - yTMye Ha CMaweHe pu3MKa Tako LWTO Kynau u
npogasal, AOCTaBrbajy rapaHTHa cpeacBa kao cpeacTBo obesbehera m3BpLueHa
rnocna. no OCHOBY TpaHcakuuja, npeacrtasrbajyhn edumkcaHy 3awTuty pusnka
HeunsBpLLiert-a obaBese mcrnopyke pobe y ogrosapajyhoj konnumMHu n ogrosapajyher
KBanuteTa, kao U pu3uka Hannarte ucnopy4deHe pobe.

CraTtuctuka 6epsaHckor Tproeawa Ha [pogykTHoj ©6ep3n nokasyje ga ce OKo
1% yKkynHe AvHapcKe BPeOHOCTU 3akibyYeHuWx Gep3aHCKMX MOCroBa Ha TPXMLUTY
pobe He peanusyje, ycnen HacTtaHka O6jeKTMBHUX OKONMHOCTWU. Ha BaHGep3aHckom
TPXULWITY OBaj NpoueHaT je MHoro Behu, y3 BUMCOK pU3MK NpeBapHUX padkun. Taksu
cny4yajeBu 3a cobom MnoBnayve TPOLLUKOBE TpaHcrnopTa pobe un uarybrbeHe Jobutu
360r noTeHuujanHe NpoOMEeHe LeHe TPXULIHOr MaTepujana, Koje Tpnu Kynaw Kome
poba Huje ncnopyyeHa.
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Mana v cpegwa npegyseha v npegys3eTHUun he OoHowerweMm 3akoHa O
pobHum 6Gep3ama OuTM y MOryhHOCTM [a KOpPUCTE TPXMULUHE WHCTPYMEHTE
ynpaBrbaka pusmumma. [loctojae HecTaHOapAn30aHMX TEpPMUHCKMX YyroBopa
0be3behyje kopucHuuuma, npe cBera npegysehmma koja ce CcyoyaBajy ca
npobnemom BUCOKUX pu3MKa Yy MOCOBaky (PU3UK KamaTHe CTone, puUsnk NpoMeHe
BanyTHOr Kypca, pu3MK MPOMEHe LUeHe CUpOBWHA, UTA.) Aa HMMa adekBaTHO
ynpasrbajy.

6) Edekat Ha norsonpuBpegHe npounsBohaue

PasBnjeHa pobHa OGep3a  HapouMTo  norodyje  NOSbLOMNPUBPELHUM
npoussohaynma n arpobur3HUCY Ymnju Ccy NpoPUTN BEOMA U3NOXKEHN PU3KKY MPOMEHE
LeHe norbonpuBpeaHnx npondsoga Penybnuka.

Mo3nTmBHU edekTn 3akoHa NOCeOHO Cy UCTaKHYTU Ha TPXUWTY pobe n To 3a
nHaMBMayanHe nosbonpuspeaHe npoussohayvye kojuma ce omoryhaBa ydewhe y
opraHn3oBaHoj poGHO-6ep3aHCKOj TProBMHM, WITO A0 cada Huje 6uo crny4aj y npakcm
TproBawa Ha ,[lpoaykTHoj 6ep3n“ y HoBom Cagy. Y npunor TBpatu uae n aHanusa
pasnvka y UeHM Koju Om oBa rpyna yyecHuka Yy poOHO-Oep3aHCKOj TProBMHM
ocTBapwia MNpOA4ajoM COMCTBEHMX MOSbLOMPUBPEOHNX MNPOM3BOLA AMPEKTHO MNpeko
pobHe Gep3e, ymMecTo TpaauumMoHarHOM MpoAajoM OTKynSbMBavMMa, Hakynuuma u
CMNYHO.

Tabena - YnopegHa aHanusa NnoHAepucaHnx OTKYMHMX LieHa MWeHULUe 1 KyKypysa,
no nogauum P3C u MNMpoayktHe bepae Hosn Cap (6e3 MNOB) y nepnoay 2013.-2017.

NWEHULA

25
15 B

2013 2014 | 2015 | 2016 | 2017
10
2013 2014 2015 2016 2017

— RZS Produktna berza

Llene P3C 17,55 | 17,86 | 17,57 | 15,06 | 16,77
LleHe ca lNpoaykTHe Bepse 19,89 | 19,83 | 18,83 | 16,46 | 17,73
flpoueHTyarkv ORHOC 'y  KOPUCT  UeHa  Ha | 14 7604 | 9 930 | 6,69% | 8,51% | 5.41%
MponykTHOj 6epan” (y %)
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KYKYPY3

18
+h W
14

2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
12
2013 2014 2015 2016 2017

s R7S s Produktna berza
Llene P3C 16,03 | 14,1 | 15,18 | 15,14 | 16,19
LleHe ca lNpoaykTHe 6ep3e 16,63 | 15,43 | 16,08 | 16,95 | 16,82
flpoueHTyanin oaHoC 'y KOPUCT  UeHa  Ha | 5 6104 | 8 6206 | 5,60% | 10,68% | 3,75%
MpoaykTHOj 6epan” (y %)
COJA

60
40 § é

2013 2014 2015 | 2016 | 2017
20
2013 2014 2015 2016 2017

e R7S == Produktna berza

LleHe P3C 43,64 | 37,91 | 38,31 | 37,64 | 45,02
LleHe ca lNpoaykTHe Bepse 49,93 46,53 | 40,36 | 40,64 | 49,35
flpoueHTyarkv ONHOC 'y  KOPUCT = LeHa  Ha | 15 a4 | 18 530 | 5,08% | 7,38% | 8,77%
MpoaykTHOj 6epan” (y %)

Tpeba y3etn y 063up unrwennuy aa je npocevHo 80% ceTBeHWX nospLuvHa Y
BNacHUWTBY MWHAMBMAyanHuMx npomsBohaya. AHanmsa Koja cnegu ykasyje Ha
pogatHy gobut kojy 6y norbonpuBpenHun npousshadv ocTBapunv nNpoaajoMm CBOjUX

nopussoga npeko pobHe Gepae.
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Tabena - [dogaTHa gobuT MHAMBMAYyanHMX NosbonpmMBpenHMxX npomnsehada y cny4yajy
npofaje npoussoga npeko pobHe 6ep3se.

Pasnuka y ueHun y aunH/kr

lMpounssoara y ToHama (ueHa Ha B - oTkynHa MpodouT (y 000 anHar
ueHa)

lNoguHa | MweHnua | Kykypys Coja Mwennua | Kykypys | Coja | Mwenunua | Kykypys C
2013 2.690.266 | 5.864.419 | 385.214 | 2,34 0,6 6,29 | 6.295.222 | 3.518.651 | 2.
2014 2.387.202 | 7.951.583 | 545.898 | 1,97 1,33 8,62 | 4.702.788 | 10.575.605 | 4.
2015 2.428.203 | 5.454.841 | 454.431 | 1,26 0,9 2,05 | 3.059.536 | 4.909.357 | 9
2016 2.884.537 | 7.376.738 | 576.446 | 1,4 1,81 3 4.038.352 | 13.351.896 | 1.
2017 2.275.623 | 4.018.370 | 461.272 | 0,96 0,63 4,33 | 2.184.598 | 2.531.573 | 1.
YKynHo: 20.280.496 | 34.887.083 | 1:
[MpoceyHo roguwtse: 4.056.099 | 6.977.417 | 2.
TpowukoBu 6ep3aHcke npoaaje 0,6% (0,5% + MNAB): 24.337 41.864 14
HeTo roguwwksum npoduT nHaMBUAYaANHOr cekTopa: 4.031.763 | 6.935.552 | 2.

HeTo rognwky npoduT (MO3UTUBHY PasnuvKy y LEHM) Ha TPXULITY MeHuue
(4,03 munujapge guvHapa), Kykypysa (6nusdy 7 munujapan guHapa) u coje (2,34
MUInWjapan AvHapa), MOXe Ce Ha OCHOBY nojaTtaka O MOXHEeBEHVMM MOBpLUMHaMa
No4 OBWM KynTypama y BNacHULUTBY MOSbOMPUBPEOHMX Mpomn3Bofada y nocnenwmx
neT roavHa, uckasaTtu 1 rno Xekrapy.
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MweHnua Kykypy3 Coja
HOXHLEBEHE NOXH-EBEHA
NOXH-eBeHa NOBPLLMHA, noBpiMHa, ha / 6poj NOBPLLMHA, ha/
ha / 6poj poaHmx 6poj pooHUX
ctabana, xurb. / 6poj F;%'D‘HV.'X craana, Xurb. ctabana, xurb. /
POj POOHMX YOKOTA, )
POAHMX YOKOTa, MU, A 6poj poaHMX
4yokoTa, MuI.
OurbHa Npu3Boam-a
2013 631.640 980.334 159.724
2014 604.748 1.057.877 154.249
2015 589.922 1.010.227 184.841
2016 595.118 1.010.097 182.362
2017 556.115 1.002.319 201.712
MoXH-eBEHO Y XeKTapuma y UHANBUAYANHOM CEKTOPY
2013 505.312 784.267 127.779
2014 483.798 846.302 123.399
2015 471.938 808.182 147.873
2016 476.094 808.078 145.890
2017 444.892 801.855 161.370
YKyMHo: 2.382.034 4.048.683 706.310
lNpoceyHo rogums-e: 476.407 809.737 141.262
npgg)Tl/loT (y NOKHIEBEHO XeKTapa y HEeTO NPOUT NO XeKTapy y AMHapuma
000 auHapa) WHAVMBWUAYANHOM CEKTOPY
Muwenuuya | 4.031.763 476.407 8.460,00
Kykypy3 6.935.552 809.737 8.570,00
Coja 2.343.229 141.262 16.590,00

U3eop nodamaka: Penybnudyku 3a800 3a crmamucmuky

AHanusa jacHo nokasyje ga 6u nHauBMayanHu NosbonpyMBpeaHn npounssohayn

npoaajom rMueHuUe M KyKypysa, Kao Haj3acTynibeHUjUX N HajBaXXHUjUX paTapCKux
KynTypa, npeko pobHe ©Gep3e no 6Gep3aHCKUM UeHama, YMeCTO MNpPeKo
TpaguUMOHaNHMX TProBUHCKMX M HETProBMHCKMX KaHamna no OTKYMHUM LeHama,
ocTBapuBanu gogatHy AOOUT KOjU Ha TPXMULUTY KyKypy3a W niieHuue u3Hocu 6nusy
8.500,00 anH/xa, a Ha TpXMWTYy coje Yak npeko 16.000 anH/xa.
HanomeHa: ogctynawe oA npoueweHe godaTtHe 3apage no xekrapy obpaawsor
3eMrbULLITa Ha KOMe ce raju nuweHuua, y oOgHOCY Ha npouerweHy AodaTHy 3apagy no
xeKTapy obpaamBor 3eMmrbuLLTa Ha KoOMe ce raju Kykypys, je NormyHo, kaga ce yame y
063vp YneHuLa ga NorbLONpUBPEeaHN Npomnssofhay Moxe, 3a pasnuky of nweHuue
KOjy Mopa oamax (HakoH >xeTBe) npedaty (NpoAdaTtv) YCNOBHOM CKMAAAULWITY WUIu
TProBuy, KyKypy3 4yBaTtu y cBom ambapy go nponeha, kaga noctuxe u 60rby
npoaajHy LeHy UCTOr.
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B) EchekTn Ha hHaHCHjcKe MHCTUTYLMje U nocpeaHuKe

®PuHaHCKHjcke UHCTUTYUMje U PUHaHCKjCKM nocpeaHuum he nmaTtn nosvuTuBHe
etbekte 360r nosehawa o6Guma nocnosawa K 360r MoryhHOCTM ynpaBrbaka
PU3MKOM NOCHOBaka.

HenocpegHa KopuCT 3a (pUHAHCU|CKE MHCTUTYUMjE je MOryhHOCT ynpaBibarba
pasnuuMTUM BpCTama pusnkKa, Kojuma Cy U3NoXeHu y peoBHOM MOCroBaky, Kao 1
MOryhHOCT cTBapaa HOBUX (PMHAHCHjCKMX Npou3Boaa.

r) Ecoektn Ha noctojehe n 6yayhe pobHe 6ep3e

Mpempa je y nocrneawoj AeueHunjn TproBawbe NorbonpuBpeaHnM nponssognma
Ha [MpoaykTHOj 6ep3n OOXMBENO cTarHaumjy 0gHOCHO nag, noctojehu HaymH paga je
OYropOYHO HEOOPXKMB. Y YKYMHOM TproBaky NPOMeT Ha MPOMMNTHOM TPXMULUTY M3HOCK
95%. WctoBpemMeHO MOCTOjM BEMNUKO MHTEpPecoBawe 3a 3aKOHCKUM pernucaHkem
NPOMMTHOI M TEPMUHCKOI TpXWULWITa Koju he 0b6e3begnTn CUrypHo U TpaHCnapeHTHO
TpkuwTe [locTojehn npaBHM W MHCTUTYLMOHANHW OKBMP HWje omoryhuo passoj
TEPMUHCKUX yroBopa Ha poby.

[loHoweHe HOBOr 3aKkoHa, KOjMM Ce Ha jeQWHCTBEH HayuH perynuwe obnact
poGHMX ©ep3un, NO3UTUBHO YyTMYEe Ha noctojehe n HoBe pobHe Gepae jep ce wume
OTKNawajy Npobnemu Koju cy ce nojaBunun y npakcu, perynuily ce npasHe npasHuHe
1 n3berasajy pasHa HenoTpebHa Tymadena 13 oBe obnactu.

[loHowene 3aKkoHcKe perynaTtvuee he CTBOpPUTM NpeaycrioB 3a pasBoj gomaher
Oeps3aHckor TpXuwTa, a kKoju he wumaTM no3MTMBHE edekTe U Ha CTBapame
pernoHarnHor LueHTpa 3a TproBarwe pobom.

) Edektn Ha apxaBy u opraHe Peny6nuke Cp6uje

WHCTUTYyUMOHANHOM MNOAPLUKOM MyTeM [OHOWEeHa 3aKOHCKOr pellewa o
BGep3aHckoM pobHOM TproBawy ApXaBa cTBapa MOryhHOCT 3a curypHuje (M3secHuje)
yCcnoBe MocroBakwa y caBpemMeHoj norbonpuBpean. OHa Ha Taj HauMH MOXe Ada
opraHusyje cuctem nofpLuke nosbonpuBpean KOpUCTERU TPXMLLIHM MexaHu3am
WHTEepBEeHUMje KpO3 LMIbHE M 3alITUTHE LieHe, Kao U Aa OTKMOHW cBe npumenbe
npoussohaya Koju HWUCY 3a40BOSbHM LIEHOM MNOSbONpuMBpenHOr npoussoga y 6uno
KOM TPEHYTKy NpOM3BOAHOrN LMKIyca, a nocebHo y nepunoay 6epbe/xkeTtse.

Crpaternjom Cpbuja 2020 npegsuheHa je wuarpagka cuctemMa TPXKULLIHO
OpujeHTUCaHe, KOHKypeHTHe nosbonpuBpede koja he 6utn jegaH of 3Ha4vajHUX
OCrnoHaua M3BO3HOr noTeHuunjana Hawe 3emrbe. Kako 6u norsonpvspegHnumn 6unm
KOHKYpPEeHTHW, ©n gpxaBa Tpeba pa 0Oyae koHkypeHTHa. OnHa Tpeba pa
WHCTUTYUMOHANHO ypean npaBuna TPXULIHOM MOoHallawa M Aa Tako Aa jacHe
curHane AoHOCMOLMMa OAnyka y arponpvepenun y KoM npasLy MOry Aa ce passujajy.
WMHdaHTUNHM cekTop Koju 3aBUCU of CcybBeHUuMja He MOXe [AYyropoyHO OuTu
KOHKypeHTaH. To ce jegHako ogHOCK M Ha NOSbONPUBPEOHN CEKTOP, a uMajyhu y Buay
npe cBera TeHOEHUWjy pasBoja MOMUTUKE €BPpONcCKe MOAPLUKE arpoceKkTopy Y
KOHTEKCTY LuMpera TpxuwTa. TO HEe 3HauYMm UCTOBPEMEHO Aa ApxaBa He Tpeba ga
nomMaxe CekTop norbonpuepeae, Beh cynpoTHo, Aa To Tpeba ga umHM cBMM cunama
nowTyjyhm Mogen T3B. KOHKYpeHTHe pJpxase. KoHKypeHTHa [Jpxasa, Kao
HacrnegHuua gpxase Onaroctawa, Tpeba ga ynpaBoO CTBapa WHCTUTYLIMOHAIHM
OKBUP 3a TPXMLLUHO AOHOLLEHE OAnyKa MU Aa rpagn TPXKULLHW cucTeM MHopMucama
norbonpuBpeaHnKa 3a NocroBHO oany4vmearwe. OBakaB cuctem Tpeba aa gonpuHece
CTabuMHOCTM TPXULITA U NOAMN3akYy CTaHgap4a CTAHOBHULLTBA.

Y ocTBapuBawy CTpaTelKUX MHTEpeca, KOHKYpPEeHTHa Op)XaBa WMCTOBPEMEHO
cebe cTaBrba y UCTy paBaH Cca CBMM Yy4YeCHMUMMA Ha TPXWULWWITY, Tj. NoHawa ce no
nctum npasunuma. Ctora pobHa 6ep3sa jacHO Aaje MoryhHOCT cTBapawa CcTpaTeLuke
CUFYpHOCTM 3a nosrbonpvBpegHe npou3sohaye, AOyropoyHe cTabunHocTn 3a
npepahuBaye u Tproeue, kao WU MOryhHOCT noBrnayewa MexaHusma TPXULLIHUX
WHTEpBeHUWja y cny4dajy nopemehaja koju cy ycneg cneumpuyHOCTM CekTopa Ha
TPXULWTY NOSbONpMBPEHO-NpexpaMbeHnx Nnpom3Boga roToBO HEMUHOBHOCT. Y TOM
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cMuchy, carnegaBakse UCKycTaBa Y yHKLMOHMCAY CaBpPeEMEHUX POBHUX Gepan 6u
6G1no of, KOPUCTU 3a Jarbe KOHUUMNMPaHe HOBOT 3aKOHCKOI peLleHsa.

6. KakBe TpolukoBe he npMmMmeHa 3akoHa cTBOpuUTU rpaflaHumMa u npuspeau
(HapouuTOo Manum u cpeatum npeaysehuma)?

[oHolwere HoBOr 3akOHa Hehe HaMeTHYTU HOBe TPOLUKOBe npmBpean, Beh he
CTBOPUTM MOrFyhHOCT Oa ce OHM CMmake, C 0063Mpom Ha HoBe MoryhHocTu 3a
yrnpaBrbake pU3MKOM NocnoBama.

7. a nn cy no3snTuBHe nocrieguue AOHOLWEeHa 3aKoHa TakBe pAa
onpaspaBajy
TpowkoBe koje he oH cTtBopuTU?

Mopen Tora wTo he [oHOWeEH-eM OBOr 3akoHa O6uTn Mmoryhe cmarene
TpoLlKoBa, npeayseha nosehasajy epmnkacHOCT, a TUME N KOHKYpPEeHTHOCT. [logaTHu
TPOLUKOBM HAaKOH [OHOLIEeHa 3aKkoHa Ce MOry jaBuTh 3060r HOBUX HaANEXHOCTU
Komucuje 3a xapTuje og BpegHOCTW.

8. la nu 3aKOH CcTUMynuLwie NojaBy HOBUX NpUBpeAHUX cybjekaTta Ha
TPXULITY U TPXKULIHY KOHKYPEHUNjy?

OwmoryhaBsate pa3Boja MexaHu3Ma M MHCTPYMEHTa 3a yrnpasrbake pusnuuma
omoryhaBa 6orbe MOCNOBHO nMNiaHMpawe M Behu cTeneH MHPOPMUCAHOCTU
npegyseha, WTO MOCMEAMYHO YyTMYe Ha noBehawe HMUXOBE KOHKYPEHTHOCTMW.
HonatHn pa3Boj MexaHu3ma TproBawa poboM, Koju ca coboM HOCU M BULLM CTEneH
cuUrypHocTtu, omoryhaea noApLuKy pasBojy M OCHMBaHY HOBUX NpMBPEAHNX cybjekaTta
N pernMcTpoBaHmX NOrbONPUBPEAHNX ra3gmMHCTaBa.

3akoH ncroBpemMeHo omoryhaBa n KOHKypeHuujy MeRy noctojehum Gepsama,
Kao 1 OCHMBaH-e HOBUX POBHUX Bep3un Ynme ce nosehaBa KOHKypeHuuMja n Ha camMoMm
(PUHAHCHCKOM TPXULLTY.

Ctora ce moxe pehum pga 3akoH CTMMynuwie nojaBy HOBUX NpPUBPEOHUX
cybjekata Ha TPXKULLTY Kao 1 Aa nocneluyje KOHKypeHUujy.

9. [la nu cy 3anHTepecoBaHe CTpaHe MMane NpuuKy Aa u3Hecy cBoje
CTaBOBe O 3aKOHY?

MHuuymnjatmea 3a nspagy 3akoHa o pobHum 6ep3ama notekna je oa Beher 6poja
npuepegHux cybjekata, Hajyewhe un3 cekTopa nosrbonpuBpeae, npexpambeHe
MHOYCTpUje N M3BO3HMKA. Y TOKy u3page Hauprta 3akoHa, npe noveTtka 3aBHUYHE
jaBHe pacnpaBa, TekcT PagHe Bepanje 3akoHa o pobHMM Bep3ama 6MO je gocTynaH
Ha MHTepHeT cTpaHuum MuHnuctapcTtsa.

10. Koje he mepe TOKOM npumeHe 3akoHa 6uTM cnpoBepeHe Aa 6u ce
OCTBapunu pasnosu AOoHOoLEeHa 3aKoHa?

C o63vpom fga je npumeHa 3akoHa YCNOBIfbeHa AOHOWEH-eM akaTa pobHe
Gep3e, NpeTnocTaBka 3a HEroBy NPMMEHY jecTe AOHOLEHe TUX akaTta 4O MOMEHTA
noyetka npumeHe 3akoHa o0 pobHuM Gep3ama. 3a npouec u3page noa3aKoOHCKUX
akata Beh je o6e3beheHa nogpka mehyHapoaHux n gomahux ekcnepara.
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M3JABA O YCKITABEHOCTU NPOINMAUCA CA NPOMNCUMA
EBPOINCKE YHUJE

1. OBnawheHu npegnara4 nponuca: Bnaga

O6pahuBay: MyHUCTapCcTBO TProBUHE, TypU3Ma 1 TenekoMyHuKaumja

2. HasuB nponuca

Mpeanor 3akoHa o pobHUM Gep3ama
Draft Law on commodity exchanges

3. YcknaheHocT nponuca ca ogpeab6ama Cnopasyma o crabunusaumju u
npuapyxuBawy nsmehly EBponckux 3ajegHuua n HUXOBUX ApXKaBa ynaHuua,
ca jegHe cTpaHe, n Penybnuke Cpb6uje ca gapyre ctpaHe (,,Cnyx6eHun rnmacHuk
PC”, 6poj 83/08) (y parbem TekcTy: Cnopasym):

a) Opgpenba Cnopasyma Koja ce ogHOCe Ha HOpMaTUBHY CapXXUHY nponuca

/

6) lMpena3Hn pok 3a ycknajuBawe 3akoHOOaBCTBa npema opapepbdama
Cnopasyma

/

B) OueHa ucnyweHOCTM obaBe3e Koje npousnase U3 HaBeaeHe opapenbe
Cnopasyma

/

r) Pasno3sn 3a genMMnyYHO ucnywaBake, OQHOCHO HeucnywaBawe obGaBe3a
Koje npousnase U3 HaBegeHe oapenbe Cnopasyma

/

A) Besa ca HauuoHanHum nporpamom 3a uHTerpaumjy Penyonuke CpOuje y
EBponcky yHujy

/

4. YcknaheHocT nponuca ca nponucuma EBponcke yHuje

a) HaBohewe npumapHux nssopa npasa EY u ycknafleHocT ca kbuma

/

6) HaBohewe cekyHpapHux nssopa npasa EY u ycknalleHocT ca kbuma
/

B) HaBohewe octanux nssopa npasa EY n ycknahjeHcT ca vouma

/

r) Pasnosu 3a genMMmu4Hy ycknaheHocT, ogHOCHO HeycknaheHocT

/

A) Pok y kojem je npeasuhieHo nocTusawe notnyHe ycknajeHocTM nponuca ca
nponucuma EBponcke yHuje

/

5. Ykonuko He noctoje oproBapajyhe HapgnexHoctn EBponcke yHuje y
MaTepuju Kojy perynuiwie nponuc, n/unm He noctoje oaroapajyhu cekyHpaapHu
m3Bopum npaBa EBponcke yHuje ca kojuma je noTpebHO o06e36eaUTH
ycknaheHOCT, NOTpe6HO je 06pa3noXuTu Ty YMkeHuly. Y OBOM crnyuajy, Huje
noTpe6Ho nonywaBaTtn Tabeny ycknaheHocTtn nponuca. Tabeny ycknafhleHocTu
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HUMje NOTpeOGHO nonywaBaTU U YKONMKO ce gomahum nponucom He BpLUM
npeHoc opapeabu cekyHaapHor wusBopa npaBa EBponcke yHuje Beh ce
MCKIbYYMBO BpLUM NpUMEHa unu cnpoBohjere HeKor 3axTeBa Koju npousunasmu
u3 ogpenbe cekyHaapHor usBopa npasa (Hnp. Mpeanorom oanyke o uspaau
cTpaTellke npoueHe YyTuuaja Ouhe cnpoBegeHa ob6aBe3a w3 unaHa 4.
OupekTuee 2001/42/E3, ann ce He BpLUM N NPEeHOC Te ogpende AupeKTuBe).

He nocmoju obasesa ycknahueara, jep npedrioxeHu npornuc Huje rnpedmem
peeynucarsa y nponucuma EY.

6. [la nu cy npeTxoaHO HaBeAeHU u3Bopu npaBa EY npeBeaeHn Ha CpncKu
jesunk?

/

7. 0a nu je nponuc npeBeAeH Ha HeKU crnyxo6eHu jeauk EY?

/

8. Capagtwa ca EBpornckom yHujom 1 yyewhe KoHcynTaHaTa y M3pagm nponuca
M HBbMXOBO MULLILEHE O YCKIajeHoCTH

/
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