nPeAnor

3AKOH

O UISMEHAMA U OOMNMYHAMA 3AKOHA O
OTBOPEHUM MHBECTULIMOHUM ®OHOOBUMA
CA JABHOM NMOHYAOM

YnaH 1.

Y 3aKkoHy O OTBOPEHMM MHBECTULMOHMM (POHOOBMMA Ca jaBHOM MOHYOOM
(,Cnyx6eHu rnacHuk PC”, 6poj 73/19), y unaHy 48. ctaB 4. Mera ce v rnacu:

~APYLUTBO 32 ynpaBsbake MOXe BOOUTU MHBECTULMOHE jeduHULE Yy perncTpy
UHBeCTULMOHMX jeamHuua YUUTC doHaa koju Boau camo APYLUTBO 3a ynpasrbake
unn LeHTpanHu pernctap, Aeno U KIUPUHT XapTuja o4 BpPe4HOCTU, a OAroBOPHO je
3a eBMAeHTMpaHe CBMX MPOMEHa Y pacnonarawy y perucrpy.”

Mocne cTtaBa 4. goaajy ce HoBU CT. 5. U 6, Koju rnace:

LJ1nue koje Bogn permcrap MHBecTuunoHux jegmHmua YUUTC doHga gyxHo
je Oa Kao MOCMOBHY TajHy 4YyBa MNogaTke O 4NaHOBMMA, CTaky WHBECTULMOHUX
jeduHuua, 1 ynnatama v ucnnatama. HasegeHe nogatke nvue Koje Bogu permcrap
WHBECTULMOHMX jeguH1La AOCTaBIba, Ha OCHOBY 3axTeBa:

1) 4naHy, 1 TO camo nogaTKe Koju ce OQHOCE Ha TOr YNnaHa;
2) penosuTapy;
3) nuuy Koje gokaxke npaBHU NHTEpPEC;

4) npaBoOCYOQHVMM W YNpaBHUM OpraHuma, Kao W ApYruMm nvuyMMa y OKBUPY
oBnawhema, a y ckrnagy ca 3akOHOM.

Komucuja 1 gpywitBo 3a ynpaBrbakbe yBEK UMajy NpaBo yBuaa y perncrap
WHBECTULMOHMX jegmHmua.”

Hocapaiwmu c1. 5. n 6. noctajy cT. 7. n 8.
YnaH 2.
Hasus unaHa 54. n unaH 54. mewajy ce n rnace:
»3arora Ha MHBECTULMOHMM jeauHunLama
UnaH 54.
Ha nHBECTULMOHO] jeANHNLN MOXE Ce ynucaTh camo jedHO 3anoXHO Npaso.

JpywtBO 3a ynpaBrbatbe Yynucyje 3anoXHO npaBO Ha WHBECTULMOHO]
jeavHmum YUUTC doHpa y Peructap 3anoxHor npaBa Ha WMHBECTULMOHUM
jeavHuuamMa koju Boan LieHTpanHu permctap, 4eno v KNUPUHE XxapTuja o4 BpegHOCTH,
y CKnagy ca OBMM 3aKOHOM, MoA3aKkoOHCKMM aktoM Komucumje wn npasunuma
nocnosana LleHTpanHor peructpa, 4eno v KNMpuHra xaptuja o4 BpegHOCTW.

AKO Ha WHBECTUUMOHO] jeAuHWUM MOCTOjM yNUCaHO 3anoXHO npaso,
WHBECTULMOHOM jeMHMLIOM Ce MOXe pacnonarati (Kynonpogaja v noKoH) camo ako
je C TMM carnacHo nuue y Ynjy KOpUCT je NpeaMeTHO 3ar0oXHO Npaso yNucaHo.

LleHTpanHu peructap, Aeno W KIUPUHI XapTuja O4 BpegHOCTM nogaTke u3
Perncrpa 3anoxHor npaBa Ha MHBECTULMOHMM jeanHMLama YyBa Kao NMoCroBHY TajHy
N OoCTaBIba UX, HA OCHOBY 3axTeBa:

1) unaHy poHaa, n To camMo noaTke Koju ce ogHOCe Ha TOr YraHa;

2) penosuTapy;



3) nuMuy Koje gokaxke npaBHU MHTEPEC;

4) npaBoCygHMM U ynpaBHMUM OpraHuMma, Kao U ApyruMm nuumnma y OKBUPY
osnawhetra, a Yy CKIiagly ca 3aKOHOM.

Pacnonarake MHBECTMUMOHMM jeauHuuama CynpoTHO ogpenbama OBOr unaHa je
HULLITaBO.

Komucuja yBek mma npaBo yBuaa y Peructap 3anoxHor npasa Ha
WHBECTULMOHMM jegmHuuama.”.

YnaH 3.

Komucuja 3a xaptvje og BpegHoctu he goHeTu nponuce 3a cnpoBohere
OBOr 3aKOHa Y POKy oA, MeceL, iaHa o [jaHa CTynara Ha cHary oBOr 3aKoHa.

YnaH 4.

LleHTpanHu pernctap, 4eno 1 KNUPUHK XxapThja o4 BpeaHOCTU AyXaH je da
ce opraHusyje u ycknagu cBoja akta ca ogpenbama OBOr 3akoHa y pOKy o4 ABa
MeceLa of faHa CTynakba Ha cHary OBOr 3aKOHa.

YnaH 5.

[pywTBO 3a ynpasrbakbe OTBOPEHNM MHBECTULMOHMM DOHLOBMMA Ca jaBHOM
NOHYAOM AYXHO je Aa y Perncrap 3anoxHor npasa Ha UHBECTULMOHUM jeanHULaMa,
Koju Boau LleHTpanHu peructap, Oeno MU KIUPWHI XapTuja of BPedHOCTW, yHece
nogatke O CBMM MPETXOOHO YNUCaHMM 3anoXHUM npaBMMa Ha MHBECTULMOHUM
jednHuuamMma OoTBOPEHMX MHBECTULMOHUX (POHAOBA Ca jaBHOM MOHYOOM, Koja BoAe Y
CBOM perncTpy, y poKy o Mecel, faHa o4 AaHa noveTka NpMMeHe OBOr 3aKOHa.

YnaH 6.

OBaj 3akoH cTyna Ha cHary ocMor faHa o pJdaHa o6jaBrbuBama Yy
,Cnyxx6eHom rnacHuky Penybnuke Cpbuje”, a nounwe ga ce npuMmeryje no UcTeky
ABa Mecela of AaHa CTynaka Ha CHary OBOT 3aKOHa.



OBPA3JIOKEILE

l. YCTABHU OCHOB 3A TOHOHIEILE 3AKOHA

YcTaBHM OCHOB 3a JIOHOLICHE OBOT 3aKOHA CajpiKaH je y oapeadu diaana 97.
ctaB 1. Tau. 6) u 7) YcraBa Penyonuke Cpbuje, kojuma je npensuheno ga Pemybnuka
Cpbuja ypehyje u o6e36ehyje, usmehy ocranor, jeAUHCTBEHO TPIKHILNTE, MPABHU
MOJIOXKa] TPHBPEIHUX cyOjekara, cucTeM o0OaBJbama IOJCAMHUX MPUBPEAHHX M
JOPYTUX JENAaTHOCTH, OaHKApCKU W JEBU3HU CHUCTEM, CBOJUHCKE U OOJIHMTalloOHE
OJTHOCE M 3alITHTY CBUX OOJIMKA CBOjUHE.

1. PA3J103U 3A JOHOLIEKBE 3AKOHA

3aKOH O OTBOPEHUM WHBECTUIIMOHUM (OHIIOBHMA Ca jJaBHOM IIOHYJIOM
(,,Ciyxx6enn rmacauk PC”, 6poj 73/19- y nasbeM Tekcry: 3akoH) koju je Hapongna
CKYMINTHHA ycBOjwia Ha cexHunu 10. okrobpa 2019. romuHe, CTynmuo je HAa CHary
OCMOT JlaHa o/ JaHa o0jaBsbHBama y ,,Cinyx6eHoM riacHuky Peny6nuke Cpbuje”, a
noueo je ca mpumenom 2 1. anpuia 2020. rogune.

Paznosu 3a noHomeme 3aKkoOHa 0 OTBOPCHUM WHBECTUIIMOHUM (POHIOBHMA Ca
jaBHOM TOHYZOM OwiH Cy OpojHH, a J1Ba ce MOry moceOHo uctahu: yHampeheme u
pa3Boj TpPIXKUINTA KalHWTaJla KOJHU TOCICIUYHO JONPHUHOCH Pa3BOjy EKOHOMHU]E
Penryonuke CpOuje, kao u mporec npuapyxuBama Pemydnuke CpOuje EBporickoj
yauju (y najeem Tekcty: EY).

VY mupy nepuHucama HajUETUCXOAHHMJUX ojapenada cajna Baxkeher 3akoHa
KOJUM je M3BpILICHO YyckiahuBame ca mnponucuMma EBporncke yHuje, nomahum
MpomnucruMa U yciIoBMMa Ha JomaheMm TpKHIITYy, Ouiia je oopasoBaHa Panna rpyma 3a
u3pany Hampra 3akoHa o0 M3MeHama M JloyHamMa 3akOHa O WHBECTHLIMOHUM
¢onnosuma u Harpra 3akoHa 0 anTepHaTUBHUM UHBECTUIIMOHUM (DOHIOBUMA Y KOjO]
je akTuBHO ydenrhe y3eno 13 MHCTUTYIMja U IPEACTaBHUKA IIPUBATHOT CEKTOPA.

Jenan neo oapenaba 3akoHa O OTBOPEHUM WHBECTUIIMOHUM (OHIOBHMA Ca
JaBHOM TIOHYJIOM j€ TpPUIOPEMJbEH Kao pe3yiTarT pa3MaTpama MPUCTUTIINX
MHUIMjaTUBa M3 IPUBATHOI CEKTOpAa KOJUMa j€ TPaXXEHO Jla ce HM3MEHE oJpende
3aKoHa Koje ypelyjy ynarame HMOBHMHE WHBECTHLHMOHOI (OHIA, OTrpaHHYCHA
yllarama T€ UMOBHHE, (JOPME U CTPYKTYpe OpraHn30Bama (OHI0BA, Ka0 U MOTYhHOCT
yJarama y JIeBu3ama.

Takohe, y okBupy mpomeca mnpucrtynama Penybmuke Cpb6uje EY u
IIperoBapauke no3unuje Penyonuke Cpouje 3a [lornassse 9 ,,Ounancujcke ycmyrel,
Penyomuka Cpbuja je, u3mely ocramor, mpeys3ena o0aBe3y Ja TpaHCIIOHY]je
HupextuBy 2009/65/EC Epponckor napiamenta u Caserta, ox 13. jyna 2009. roaune,
0 KOOpJIWHAIM]jU 3aKOHA, IPOTIHCa U aIMUHICTPATHBHUX OJIPeION KOje ce OHOCE Ha
MOJIyXBaTe BE3aHE 3a KOJIEKTUBHE MHBECTHUIIM]E y MPEHOCHBE XapTHje O] BPEAHOCTH
(Directive 2009/65/EC of the European Parliament and of the Council of 13 July 2009
on the coordination of laws, regulations and administrative provisions relating to
undertakings for collective investment in transferable securities) u JlupextuBy



2014/91/EY Esponckor napnamenta u Caseta, ox 23. jyna 2014. ronuHe 0 U3MEHH
Hupextuse 2009/65/E3 y morneny mocioBa JAeno3uTapa, MOJIMTHKA HarpahuBama H
CaHKIIM]a Koje ypehyjy HHCTUTYIU]e 3a KOJICKTHBHO yJIarame Y MPEHOCHBE XapTHjE OJ1
BpPEIHOCTH, Y HAIIMOHAJIHU MpaBHHU OKBUp PemyOnmke Cpouje, 1oHOIIEeHEM TOCEOHOT
3aKOHA KOjuM ce ypel)yjy OTBOpeHH WHBECTUIIMOHU (DOHIOBHU Ca jaBHOM MOHYIOM.

3aKOH O OTBOPEHHM WHBECTUIIMOHUM (OHIOBAMA ca jaBHOM IIOHYIOM,
u3Mely ocranor ypelyje aa IpymITBO 32 YIpaBJbamke BOJIU PETUCTAP MHBECTUIIMOHUX
JeIMHHIIA ¥ CBHICHTHPA CBaKy IPOMEHY Yy pacrnojiaramy U aa Komucuja 3a xapruje
Ol BPETHOCTH TIPOINHCYje OpraHM30Bameé M BOhemE perucTpa HHBECTUIIMOHUX
JenuHMIIA, Kao ¥ 00jaBJbUBaLE MMOJjaTaka u3 perucrpa. Mcro Tako, oBaj 3akoH ypehyje
Ja UWMajall WMHBECTHUIMOHMX JCIMHHMIIA HWMa [PaBO Jla paCIONaXe CBOJUM
WHBECTUIIMOHUM jEMHUIIAMA TAaKO IITO WX MOXE MPEHOCUTH WM ONTEPETUTH Ha
OCHOBY YypeIHEe [OKyMEHTallWje KoOja TWpeACTaB/ba IPAaBHU OCHOB 3a TaKBO
pacrioyiarame, a MoCceOHHM WIAHOM Cy ypeheHu TepeTw/3anora Ha MHBECTHIIMOHOM
jemuHuIioM. MelyTum, y TpPaKTUYHO] NMPUMEHH CE€ jaBHia MOTpebda OpraHU30Barmba
[EHTPAJIM30BAHOT PETUCTPA 3aJI0KHOT MpaBa HAa MHBECTHIIMOHMM jeJMHUIIAMA KOjH
OM eBEeHTyaJ HO JonpuHeo Behoj TpPaBHO] CHUTYpHOCTH, TPAHCIAPEHTHOCTH W
epUKacHHjeM H3MHPEHY, a CaMUM THM M aTPAKTUBHOCTH OBOT (DHHAHCH]jCKOT
WHCTPYMEHTA 32 HUHBECTUTOPE.

3akoH o TpxkumTy Kanutana (,,Cnyxx6enu riaacauk PC”, 6poj 129/21)
MIPOIKCYje J1a je MHBECTHUIMOHA jeAMHNIa (DMHAHCH]CKH MHCTPYMEHT, a Y CKIaay ca
onpenbama I'maBe III oBor 3akoHa Koja HOCH HAacClOB ,,3aJI0)KHO MpaBO Ha
¢uHaHCHjCKUM HHCTpyMeHTHMa”, LleHTpanHu perucrap, Aemo W KIMPUHT XapTHja O
BpEAHOCTH BOaM Perucrap 3anokHOr mpaBa Ha (PUHAHCHJCKUM HHCTPYMEHTHMA.
OBUM TIpeITIOrOM Ce TPENr3Hpa Ja Ce U 3aJI0ra Ha MHBECTUITMOHUM jEMHHUIIAMA BOIH
y JEOUHCTBEHOM pETUCTPY 3aJIor€ Ha HMHBECTUIIMOHUM jeIMHUIIAaMa KOjU BOJAU
LlenTpamau perucrap, ACNO W KIUPHHT XapTHja OJf BPETHOCTH, a y CKJIQay ca
3aKOHOM O TPXKUIUTY KaluTaia.

Nwmajyhu y Buny na 6u Behu Opoj OTBOpEHMX HMHBECTULMOHMX (POHIIOBA ca
JaBHOM TIOHYJIOM M IpuBIauewme Beher Opoja MHBECTHTOpA KOjU OW yiarajau y oBe
(dhoHI0BE, NOMPUHENO JajbeM pa3Bojy MHAyCTpuje GoHAoBa M gomaher TpKuIlTa
KaluTana, Kao W TpUBpeAe yommre, MHUHUCTapcTBO (HUHAHCHja je, 3aje[JHO ca
peNieBaHTHUM MHCTUTYIHjaMa, Pa3MOTPHIIO MPUMJbEHY WHUIIMjaTUBY OJ1 yYECHHUKA Ha
TPXKUIITY Aa OM y Hpakcu OWJIO 3HAYajHO OPraHU30BAaTH jellaH LIEHTPAIN30BaH
perucrap 3ajore Ha MHBECTUIIMOHUM jeMHHIIAMa U npunpemmio [Ipemior 3akoHa o
M3MEeHaMa M JonyHama 3aKkoHa O OTBOPEHUM MHBECTUIIMOHUM (DOHIOBMMA Cca jaBHOM
MOHYAOM, KOJUM ce Tnpenusupa Boheme Perucrpa 3anoxHOr mnpaBa Ha
WHBECTULIMOHUM jeIMHUIIaMA.

1. OBJAIIIEIBE OCHOBHUX ITPABHUX HHCTHUTYTA U
MHHOJEJNHAYHUX PEHIEIBA

Unanowm 1. oBor 3aKoHa BpIIM ce U3MeHa y uiaHy 48. craB 4. 3akoHa, KOjoM ce
YBOJIM MOTYRHOCT J1a APYIITBO 32 YIPaBJbakbe MOXKE BOJUTH UHBECTULIMOHE JETMHULIE
y peructpy unBectuunonux jenununa YIIUTC ¢onaa koju Boau camo IpyIITBO 3a
yhpaBibatkbe Uiau LleHTpamHu perucrap, Aeno U KIMPUHT XapTHja OJ BPEIHOCTH.



Hctum 4nmaHoM ce J07ajy M HOBU CT. 5 U 6. xojuma ce ypelyje koja nuua umajy
MPUCTYII IMOJAIMMa U3 perucTpa nupecTuimonux jeaununa YI{IUTC donna.

Unanom 2. oBor 3akoHa y wiaHy 54. mocine craBa 1. 3akoHa, 107aje ce HOBU
CTaB 2. KOJHM C€ MPOMUCYje J1a IPYIITBO 33 yIPaBJbamkbe YIUCYje 3I0KHO MPaBO HA
WHBECTULIMOHO] jeAMHUIM Yy Perucrap 3ajloXHOr TIpaBa Ha HMBECTUIMOHUM
jenwHMIIAMa KOju Boau LleHTpanHu perucrap, JAeno U KIMPUHT XapTHja O BPEIHOCTH.

UanoM 3. oBor 3aKoHa ce mpomnucyje pok y kome he Komucuja 3a xaptuje
OJ1 BpEAHOCTH JOHETH MO3aKOHCKA aKTa 3a CIpoBoheme OBOT 3aKOHA.

UnanoMm 4. oBOT 3aKOHa Mpomucyje ce pok y kome he ce LlenTpamHu
perucrap, Jero U KJIMPUHT XapTHja OJf BPEAHOCTH OPraHU30BaTH M YCKIAJAUTH CBOja
aKTa ca oapeadamMa OBOT 3aKOHa.

UnaHoM 5. OBOT 3aKOHa ce MPOIHUCYje Aa je APYLITBO 3a YIPaBIbabE AYKHO J1a
y Perucrap 3amoxHOr npaBa Ha MHBECTHIIMOHMM jeAMHUIIAMa KOjU C€ BOIH KOJ
LlenTpasHor perucrpa, JAeNo W KIMPUHTA XapTHja O BPEIHOCTH YIUIIE 3aJ0Te KOoje
Cy y IIPETXOTHOM TIEPUOJY YIHCAHE y PETUCTPY MHBECTHUIIMOHHX jE€AWHUIIA KOj€ CaMO
BOJU.

Yanom 6. ce Mpomucyje Aa OBaj 3aKOH CTyNa Ha CHary OCMOT JlaHa O] JaHa
o0jaBipuBama y ,,CioyxOcHOM TiiacHUKYy PenyOnmke CpOuje”, a mouume aa ce
pUMERbYje TI0 KCTEKY JIBa Mecella O/ JaHa CTyMama Ha CHAry OBOT 3aKOHA.

V. ®DPUHAHCHUJCKA CPEACTBA IIOTPEGHA 3A CITPOBOBEIBE
3AKOHA

3a cnpoBol)ere OBOI' 3aKOHA HUje MOTPeOHO 00e30eIuTH cpelcTBa y Oyuery
Penry6oinke Cp6uje.

V. AHAJIM3A E®EKATA 3AKOHA

Oxapeheme npodsema Koje je mOTPeOHO peIIMTH

3aKOH O OTBOPEHUM HMHBECTHLIMOHMM (POHIOBHMA Ca JaBHOM IOHYJOM IpyXka
MOTyhHOCT ycrocTaBjbama 3ajJ0r€ Ha WHBECTUIIMOHUM jJeIUHMIIAMa Koja, u3Mehy
OCTaJIOT, UMa 3a IIWJb J1a 0BAj (PMHAHCH]CKM MHCTPYMEHT YYMHU UHTEPECAHTHUJUM 3a
WHBECTUTOpPE jep WM, OCHM TpProBama HHBECTHUIIOHUM jEIMHHIIAMA, TpYykKa H
MoryhHocT o06e30ehema KpeauTa WiIM APYyror HOBYAHOT MOTpaXkuBama. Jpyrum
pednMa, 3aJI0’)KHO MPaBO HAa MHBECTHUIIMOHWM jeMHHUIIAMa TMpyxka Behy curypHoCT y
HaIUIaTH 3a MOBEPUOIIA, TOK 3a JyKHUKa yBehaBa criocoOHOCT oTiuiate U 06e30ehyje
Behn mpuCTynm JUWKBUIAHUM CpeICTBHMA. YBOheme IEHTPATM30BaHOT pPETUCTpa
3aJI0KHOT IIpaBa Ha MHBECTUIIMOHUM jelHUIIaMa Ko LleHTpanHor perucrpa, Aemno u
KJIMpPUHra XapTuja OJf BPEAHOCTH, AOJATHO he MONpPUHETH MPaBHO] CUTYPHOCTU U
e(pUKACHOCTH MPUIIMKOM YCIIOCTaBJbakha U HaljlaTe HaMUpema.

IIn/beBu KOJHU ce MOCTHKY HeTOBHM JOHOLICHEM



Nmajyhu y Buay yciaoBe Ha gomaheM TpXKUINTY, IWJb KOjU Tpeba moctuhu
JIOHOIIICEKheM OBOT' 3aKOHA jeé OCHHBame Beher Opoja OTBOPEHMX WHBECTULMOHUX
(dhoH0Ba ca jaBHOM MOHYJIOM M TpHBIadeke Beher Opoja MOoTeHIHjaTHUX JoMahuX 1
CTpaHUX WHBECTHTOPA, OAHOCHO Ja ce Jomahe TpKHINTE yYUHU MPUCTYHAYHUJUM H
aTPaKTUBHHJUM M Ja c€ CTUMYyJuIIe Behw Opoj ymma na ymnaxy cBoja ciaobomHa
¢uHaHCHjCKAa CpeICTBA Yy OTBOPEHE HMHBECTUIMOHE (POHIOBE OpraHW30BaHE Yy
Penry6smmm CpOuju. [Ipema tpenytHuM noxanuma y Pemy6muiu Cpouju moctoju 27
OTBOPCHHMX HMHBECTUIIMOHHMX (POHIOBA Ca jJaBHOM IOHYJOM M OueKyje ce na he ce y
HapenHe JBe roauHe Taj Opoj mnoBehatu 3a 25%. Hajbosbu mnokaszatesbu
CBPCHCXO/IHOCTHU JIOHOIIEHa OBOT 3aKkoHa Ouhe Opoj OCHOBAHUX WIJIM OPraHU30BAHUX
OTBOPEHUX MHBECTHIIMOHMX (DOH/IOBA ca jaBHOM MOHYJOM Yy HapeIHOM IEPHOIY, Kao
¥ YKyIHa BPEIHOCT MMOBHUHE MOJ YIpPaBJ/hakbeéM W YKYyIHA BPEIHOCT IO BpCTama
MMOBHHE Y KOjy Cy YJIOXEHa MPHUKYIJbeHA CPeIcTBA. Y CKIIAAy ca oJpendaMa diiaHa
351. 3akona o Ttpxkwumry kKarmurtana (,Cimyxbenn rimacauk PC”, Opoj 129/21),
Komucwuja je nyxHa 1a, jeaHOM y IMIECT MECeId, nHpOpmMuIie Braxy 0 cBOM pany u
KpeTamuMa Ha TPXKUIITY KalHuTajda, a CaCTaBHH JIE0 OBUX HM3BEIITAja Cy W IOJANHN O
IPYIITBUMA 32  YyIPaBJhbalkbe HMHBECTUIIMOHUM  (DOHIIOBHMA, HHBECTHUIIHOHHM
(GoHIOBMMA, CTPYKTYpH yiaramka W YCICIIHOCTH TIOCIOBalkba HWHBECTHIIMOHUX
dhon0Ba.

Koje cy apyre moryhHoctu 3a pemaBame npodiaema?

C 003upom 1a 3aKOH O OTBOPEHHUM HHBECTUIIMOHUM (OHIOBHUMA Ca jJaBHOM
NoHyIoM ypelyyje IpymiTBa 3a ynpaBibambe OTBOPEHUM HMHBECTHUIIMOHUM (POHIOBHUMA
ca jJaBHOM IOHY/IOM, HHBECTHIIMOHE jeJIMHUIIC ¥ BOhCHE perucrapa WHBECTUIIMOHUX
JEeIMHUIIA, UCTa MaTepHja Ha KOJy CE€ OJTHOCE OBE M3MEHE, HE MOXKE C€ peryjrcartu Ha
JPYTU HAYMH.

3amTo je fOHOLIeH-E aKTa HAj0O/be 32 pelaBame npodiaema?

3aKOH ce 0JTHOCH Ha MaTepHjy Koja ce UCKJbYYHBO PEryJIUIIE 3aKOHOM.

Ha xora n kako he yrunaru npemiosxeHna pemema?

OBaj 3aK0H MO’KE MUMaTH MIO3UTUBAH YTHIIA] Ha npuBpeny Penyonuke Cpouje y
nenoctd. Hanme, oBaj 3akoH OTBapa MOTYNHOCT 3a OCHMBame HOBHX JpPYIITaBa 3a
ylpaB/batbe U OCHHBAWkE€ U OPraHU30BAE HOBHUX OTBOPEHUX WHBECTULIMOHUX
dboHIOBa Cca jaBHOM TIOHYIOM, a JaJbUM HWHBECTHPAmEM YJIOKECHHX CpelCcTaBa
MHBECTUTOpA Y UMOBHHY CBHX OOJIMKAa MPUBpEIHUX cyOjekara M MH(QPAcTPyKType,
nonpuHeno Ou yHanpehemy ycioBa 3a pa3Boj MpUBpEE YOIIITE.

Koju cy TpomkoBu koje he npumena 3akona u3zaspatu rpahanuma un
NPHUBPeAN MOCeOHO MAJMM U cpeAmuM npeay3ehuma?



[Ipumena oBor 3akoHa Hehe M3a3BaTU M3/Bajalke€ JOAATHUX TPOIIKOBA HU
rpahjaHuMa HU IPUBPEIU.

Jda M 1NOo3UTHBHEe mMoOC/IeAuIle IOHOIIEHA 3aKOHA ONpPaBIaBajy
TPOIIKOBE H€roBe NpuMeHe?

[To3uTBHE TOCHEOHUIIE [OHOIICHA OBOI 3aKOHAa CacBHM OIpaBlaBajy
TPOILIKOBE HErOBE IPUMEHE, jep CBAaKaKO HUCY 3Ha4YajHUjer oOuMma.

[Ipema oyekuBamKUMa KOja Cc€ OJHOCE Ha MOMEHYTE IUPEKTHE U WHAUPEKTHE
KOPUCTH, OHOCHO MO3UTUBHE TOCIEIUIIEC MPEITIOKECHUX pelleha, MpoLekyje ce aa
he ykynmHe KOpUCTH AalieKO IMPEeMalluTH YKyIHE TPOIIKOBE KOjH IMpaTe CIpoBoleme
OBOT 3aKOHa.

Jda am ce 3akoHOM moJap:KaBa CTBapame HOBHUX IPHBpPeIHUX
cy0jexaTa Ha TP/KMIUTY M TPKUIIHA KOHKypeHUHja?

3akoH npyxa MOryhHOCT OcHMBaWa U OpraHu3oBama Beher 6poja 0oTBOpeHUX
WHBECTULIMOHUX (POHIOBA Ca jaABHOM MOHYJOM, Ka0 ¥ MOT'YNHOCTH CBUM IPUBPEIHUM
cy0jekTiMa Ja Ha JeJHOCTaBHUjU HAYMH M y3 Mame TPOILIKOBe, [ohy 10
(DMHAHCHU]CKUX CpEeICTaBa HEONMXOIHHMX 3a OJprKaBame M yHampeheme aoTamanimer
MOCJIOBama, IITO MOXE 3HAYajHO Jla YTHYE HAa HUXOB TIOJIOKA] HA TPXKUIITY H
KOHKYPEHTHOCT.

Jla 714 cy cBe 3aHHTepecOBaHe CTPaHe MMaJle IPUJIMKY /1a ce U3jacHe 0
3akony?

[TpunukoM aeduHHCcama oApeAdU OBOT 3aKOHA, aKTHBHO Cy Yy4eCTBOBajie U
ycarjacuiie c€ OKO MNpEeIJIOKEHUX pelliewma, ciiefehe MHCTUTYyIUje peleBaHTHE 3a
HETOBY NPUMEHY:

1) MunucTapcTBO QpUHAHCH]A;
2) Komucuja 3a xapTHje 01 BpeIHOCTH;
3) Llentpanuu perucrap, 1emo U KIUPUHT XapTHja 0]l BPEIHOCTH.

Nmajyhu y Buay na ce mpeAMETHUM HM3MEHaMma M JIOyHaMa 3aKoHa He Mema
6uTHO pexuM, Beh ce npenusHuje ypelyje Boheme perucrapa MHBECTULIMOHUX jEIUHHUIIA,
OZIHOCHO J1a C€ He BpIIIe CYIITHHCKE M3MEHE 3aKoHa O OTBOPEHUM WHBECTHUIIHOHUM
¢oHIO0BHMA Cca jaBHOM NMOHYAOM, MuHUCTapcTBa (PMHAHCHja HUj€ CIIPOBOJAMIO jaBHY
pacnpaBy o Hamprty 3akoHa 0 W3MeHama M JOMyHamMa 3aKOHa O OTBOPEHHUM
WHBECTULIMOHUM (OHIOBUMA Ca JaBHOM TOHY/IOM.

Koje he ce mepe Toxkom mnpumeHe 3akoHa npeayseru ga 0um ce



OCTBAPHJIO OHO IITO ce JJOHOoIIeheM 3aKoHa HaMepaBa?

VY mocTynky mpuMeHe OBOT 3akoHa, Kommcuja je myXHa Ja ycarjiacu CBOj
MOA3aKOHCKH aKT Koju ypelhyje npeameTHy matepujy ca oapeadama oBOT 3aKOHA.

Hcro tako, oBuM 3akoHOM je ypeheHo nma he LlenTpamHu perucrap, neno u
KJIMPUHT XapTHja OJ BPEIHOCTH BOAWUTH Perucrap 3ajJoXHOT T[paBa Ha
MHBECTUIIMOHUM jeIMHHIIAMa, Kao U J1a he opraHu30BaTH U YCKJIAIUTH CBOja aKTa ca
oJpenbaMa OBOT 3aKOHA y POKY OJ JiBa Mecella O] JaHa CTylama Ha CHary OBOT
3akoHa. OBe oxnpenbe I[Ipemnmora 3akoHa Cy TpHUIPEMIJbEHE Y capaimu ca
npejacTaBHUAIMMa LIeHTpaHOT perucTpa, Jeno W KIMPHUHTa XapTHja Ol BPEAHOCTH
koju he, ¢ oO3upoMm ma Beh Boae pa3NmUYUTEe BPCTE€ pPErUCTapa, 3a peaau3aiujy
HABEJICHUX aKTHBHOCTH HCKOPHCTUTHU 1ocTojeha coTBepCcKa pelieha i KanaluTeTe.

VI. IIPETVIEJ OJAPEJABA 3AKOHA O OTBOPEHUM
NUHBECTUIIMOHUM ®OHJIOBUMA CA JABHOM ITIOHYJ1OM
KOJE CE MEIHAJY, OJHOCHO AOIIYIBYJY

Ynag 48.

WHBecTHIMOHA jeAMHUIIA TIPEICTaB/ba CPasMEPHH OOpPAYyHCKH YIEO Y
ykynHoj Heto uMoBuHH YIIUTC ¢onna Ha ocHOBY Koje CTHLANAl] MHBECTUIMOHE
jenuHuUIe UMa cieneha mpasa:

1) mpaBo Ha cpa3MepHH 10 PUXOA;

2) paBo pacroJiaramba HHBECTUIIMOHUM jeTUHHIIAMA,

3) mpaBo Ha OTKYII;

4) npaBo Ha cpazmepHu aeo uMoBuHe YIIUTC donna y cnyuajy pacnymrama;
5) apyra mpaBa, y CKJIaJay ca OBUM 3aKOHOM.

WuBecTuimone jeuHMIIE ajy UCTa MpaBa yaaHoBUMa (GoHma.

OcHvM MHBECTHIIMOHHX jEAMHUIIA, APYIITBO 33 YIpPaBJbambe HE CME M3/1aBaTH
Apyre BpcTe (PMHAHCHJCKMX HHCTpyMEHaTa KOjU HOce IpaBa Ha OWJIO KOjU /€0
umoBune YIIUTC donna.

JAPYHITBO 3A VIIPABJLALE MOXE BOJUTU MHBECTULMOHE
JEJUHULE V PETUCTPY MHBECTULIMOHUX JEAMHNIA YIUTC ®OHIA
KOJU BOAM CAMO [JPYUITBO 3A VIIPABJBABE WJIM LHEHTPAJIHU
PEI'MICTAP, AEIIO U KJNIMPUHI" XAPTUJA O/ BPEJHOCTH, A OAI'OBOPHO
JE 3A EBUJIEHTUPABE CBUX ITPOMEHA YV PACIIOJIATABY V PETUCTPY.

JIMOE KOJE BOJIW PETMCTAP HMHBECTHUIHMOHMUX JEJWMHUIIA
YIUTC ®OHIA AYKHO JE JA KAO ITOCJIOBHY TAJHY UYBA ITOAATKE
O YWIAHOBUMA, CTABY MHBECTULIMOHUX JEAHNIA, U VIIVTATAMA U
NCIUIATAMA. HABEJIEHE IIOAATKE JIMIE KOJE BOJAU PEI'MICTAP
NMHBECTUILIMOHUX JEAMHUIA JOCTABJbA, HA OCHOBY 3AXTEBA:



1) WIAHY, U TO CAMO TTOJATKE KOJU CE OJTHOCE HA TOT
YJIAHA;

2) AETIO3UTAPY;
3) JIMILY KOJE JJOKAXE ITPABHU MHTEPEC;

4) IIPABOCYIHUM U VIIPABHUM OPI'AHUMA, KAO U
JAPYI'UM JIMIIMMA VYV OKBUPY OBJIAIIIREBA, A ¥V CKIIAJY CA
3AKOHOM.

KOMHUCHUJA 1 JPYILITBO 3A VYIIPABJBAILE YBEK MMAJY IIPABO
YBUJA Y PETUCTAP MHBECTULIMOHUX JEIMHUILIA.

VYruc y perucrap craBa 4. OBOI YjaHa HPOM3BOAM IPAaBHO JEjCTBO IpeMa
TpehuM MIMMa o1 JaHa ymuca.

Komucuja mpommcyje opraHu3oBame W BONCHE PETUCTpa WHBECTHIIMOHUX
jenuHuIla, Kao U 00jaBJbUBabE M0/IaTaKa U3 PETUCTPA.

3AJIOI'A HA HHBECTUIIMOHUM JEJIUHUILIAMA

YJIAH 54.

HA UHBECTULIMOHOJ JEJUHUIN MOXE CE VYIIMCATU CAMO
JEJJHO 3AJIOXHO ITPABO.

JIPYIITBO 3A VYIPABJ/LABE VIIMCVYJE 3AJIOXKHO IIPABO HA
VHBECTULIMOHOJ JEJAUHULIU YIIUTC ®OHJA Y PETUCTAP 3AJIOXKHOL
TIPABA HA MHBECTULIMOHUM JEJUHULIAMA KOJU BOJU LIEHTPAJIHU
PETUCTAP, JIETIO U KJIMPUHI XAPTUJA OJ1 BPEJHOCTH, V CKJIAJZY CA
OBHM 3AKOHOM, MTO/I3AKOHCKUM AKTOM KOMUCHJE U TTIPABUIMMA
TTIOCJIOBAIA IIEHTPAJTHOT PETHCTPA, JEIO M KJIMPUHTA XAPTHJA
OJ1 BPEJJHOCTH.

AKO HA HWHBECTHIMOHOJ JEAMHHUIIMX IIOCTOJN VYIIMCAHO
3AJIOKHO IIPABO, HWHBECTHUIIMOHOM JEIUHUIIOM CE MOXE
PACIIOJIATATU (KVIIOITPOZJAJA U IIOKJIOH) CAMO AKO JE C TUM
CATJIACHO JIMIE vV 4YUJY KOPUCT JE INIPEAMETHO 3AJIOXXHO ITPABO
YIIMCAHO.



10

HOEHTPAJIHM PEI'MICTAP, JEIIO MW KIIMPUHIT XAPTUJA OJ
BPEJHOCTHN IIOJATKE M3 PEIUMCTPA 3AJIOKHOI' IIPABA HA
NMHBECTULMOHUM JEJUHUIAMA YVYBA KAO IIOCJIOBHY TAJHY U
JOCTABJBA X, HA OCHOBY 3AXTEBA:

1) WIAHY, U TO CAMO MOJIATKE KOJU CE OJJHOCE HA TOT
YJIAHA;

2) AEIIO3UTAPY;
3) JIMILY KOJE JJOKAXE ITPABHU MHTEPEC;

4) TIIPABOCYJIHUMM U VIIPABHUM OPIrAHUMA, KAO U
JAPYI'MM JIMIIUMA YV OKBHUPY OBJIAIIREIBA, A V CKIIAAY CA
3AKOHOM.

PACIIOJIATABLE MHBECTULIMOHUM JEJUHULIAMA CVYIIPOTHO
OIAPEJIFAMA OBOI WIAHA JE HUIITABO.

KOMUCHUJA YBEK UMA TIPABO YVBUJIA V PETUCTAP 3AJIOXHOI
I[TIPABA HA UHBECTUILIMOHUM JEJIMHUIIAMA.

CAMOCTAJIHE OAPEJIGE 3AKOHA

YJIAH 3.

KOMUCUJA 3A XAPTUJE OJ] BPEJHOCTU RE JOHETU MPOITUCE
3A CIIPOBOBEILE OBOI' 3AKOHA V POKY OJ] MECELL IAHA OJ] IAHA
CTYIAIA HA CHATY OBOI 3AKOHA.

YJIAH 4.

LEHTPAJIHA PETHUCTAP, JEIO W KJIWPUHT XAPTUJA O]
BPEJJHOCTU JIYKAH JE JJA CE OPTAHU3YIJE U YCKJIAJIU CBOJA AKTA
CA OJIPEJIBAMA OBOT 3AKOHA YV POKY O]l IBA MECELIA OJ] IAHA
CTYIAA HA CHATY OBOI 3AKOHA.

YJIAH 5.

JIPYILITBO 3A VIIPABJBAILE OTBOPEHMM WHBECTUIIMOHUM
®OHJIOBUMA CA JABHOM IIOHYJOM JIY)XXHO JE JIA V PETMCTAP
3AJIOKHOT TIPABA HA MHBECTUIIMOHUM JEJMHUIIAMA, KOJU BOJIU
LIEHTPAJIHUA PETHCTAP, JIETIO U KJIUPUHT XAPTUJA OJ BPEJHOCTH,
VHECE TOJIATKE O CBUM IMPETXOJHO VYIIMCAHUM 3AJIOKHUM
[IPABUMA HA WHBECTULMOHUM JEAMHULIAMA OTBOPEHHX
WHBECTULIMOHUX ®OHIOBA CA JABHOM IOHYJIOM, KOJA BOJIE V
CBOM PETMCTPY, Y POKY OJI MECELl JIAHA OJi JJAHA TIOYETKA
[IPUMEHE OBOT 3AKOHA.

YJIAH 6.
OBAJ 3AKOH CTVYIIA HA CHATY OCMOI' TAHA O HIAHA
OBJABJBMMBABA YV ,,CJIYVKBEEHOM TI'JIACHUKY PEITYBJIMKE CPBUIJE”, A
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I[NIOYUBE JA CE INPUMEBVIJE 110 UCTEKY JBA MECELA OJI HAHA
CTYIIAIBA HA CHAI'Y OBOI' 3AKOHA.

N3JABA O YCKUIIABEHOCTMU ITPOIIMCA CA ITPOIITUCUMA
EBPOIICKE YHUJE

1. Osgnamhenu npemarau — BJIAJIA
Oo6pahusau - MUHUCTAPCTBO ®MMTHAHCUJA

2. Hazus npormuca:
[MPEJIOT" 3AKOHA O U3MEHAMA U JIOITYHAMA 3AKOHA O
OTBOPEHUM HWHBECTUIIMOHUM @®OHJOBMMA CA JABHOM
[MOHYJ1OM

LAW ON AMENDMENTS TO THE LAW ON OPEN-ENDED
INVESTMENT FUNDS SUBJECT TO THE PUBLIC OFFERING

3. VYcrmahenoct mpommca ¢ oxpembama Cropazyma o cTabunuzandju |
npuapyKuBamby u3Mel)y EBporickux 3aje/iHuIa 1 BbUXOBUX JpyKaBa WIAHUIIA, ca jeTHE
ctpane, u PemyOimke CpOuje ca apyre crpane (,,CiyxOenu rmacauk PC”, 6poj
83/08) (y nammem Tekcty: Crnopazym): HE YCKJIABYIJE CE

a) Onpenda Cnopazyma Koja ce 0JTHOCH Ha HOPMaTUBHY CaJp>KUHY MPOIIKCa,

0) [IpenazHu pok 3a yckiahuBame 3aKOHOIaBCTBA MpeMa oapeadama Criopazyma,

B) OrneHa ucnymeHOCTH 00aBe3e Koje mpousiase u3 HaBeaeHe oapende Cropazyma,

r) Pa3mo3um 3a nenmMMUYHO HCIyHaBame, OJHOCHO HEHCIyHaBamke 00aBe3a Koje
npousinase u3 HaBeqeHe oapeade Crnopasyma,

n) Besza ca HanmonamnuMm mporpamMoM 3a ycBajame NMpaBHUX TeKOBHWHA EBporicke

yHHje.
4. Ycknahenoct nponuca ca nponucuma Espornicke ynuje: HE YCKIIADBVYIJE CE

a) Hasohewe onpendbu mnpumapHux wH3Bopa npaBa EBporncke yHHMje M OLEHe
yckiah)eHOCTH ca ’UMa,

6) HaBoheme cekyHnapHux n3Bopa npasa EBporicke yHHje U olieHe yckialeHocTH ca
BUMa,

B) HaBoheme ocranux u3Bopa npasa EBponcke yHuje u yckial)eHOCT ca buMa,

r) Pa3no3u 3a nenumudHy yckial)eHOCT, OTHOCHO HeycKiaheHocT,

1) Pox y kojem je mpenBubeHO MOCTH3ame MOTIYHE YCKiIal)eHOCTH Ipomuca ca
nponucuma EBporncke yHuje.

5. VYkomuko He mocTtoje oaroBapajyhe HamyexHocTu EBporicke yHHje y marepuju
KOjy peryJjuiie MpoIuc, /WM He MOCToje oAroBapajyhu ceKyHJapHU M3BOPH IpaBa
EBporicke yHuje ca kojuma je moTpebHO 00e30equTH yckialeHocT, MOTpeOHO je
00pa3NoOXKUTH Ty YHILEHUILY. Y OBOM CIIy4yajy, HUje MoTpeOHO monymaBaTH Tabemy
yckiahenoctu mponuca. Tabenmy yckimaheHoCcTH HHUje TOTpeOHO TOMyHaBaTH U
YKOJIMKO ce JoMahuM HpOMHCOM HE BPIIM MPEHOC OJIpeadM CEeKyHAAapHOI U3BOpa
npaBa EBporicke yHuje Beh ce MCKJbYUMBO BpIIM INPUMEHA WU CIPOBOhEHE HEKOT
3axTeBa KOjU MPOU3WIA3U U3 oJpende ceKyHaapHor u3Bopa mpasa (Hip. [Ipemiorom
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OJUTYKE O M3PaJM CTpaTEIKe MpoleHe yTuuaja 6uhe cipoBeneHa obasesa U3 uiaHa 4.
Jupextuse 2001/42/E3, anu ce He BPIIM U PEHOC T€ OJpea0e TUPEKTUBE).

HE IIOCTOJE IIPOIIMCU CA KOJUMA JE IIOTPEBHO OBE3SBEJUTHU
YCKJIABEHOCT

6. Jla mu cy MpeTXOoJHO HaBEISHW W3BOpHU MpaBa EBporicke yHHje TpEeBEIEHU Ha
CPIICKH je3uK?

HUCy, C OB3MPOM HA HE IIOCTOJE IIPOIIMCH CA KOJUMA JE
I[TOTPEBHO OBE3BEJINTHU YCKIIABEHOCT.

7. Jla nu je mpomuc mpeBeieH Ha HeKH cIy>KOeHH je3uk EBporicke yHuje?
HE

8. Capanma ca EBpornickom yHHjoM H ydemhe KOHCyNTaHaTa y M3pajd TpOIHUcA U
BIXOBO MUIIJBEHE O YCKIa)eHOCTH.

IMPEAJIOI" 3AKOHA HMWIE BUO IIPEJMET KOHCVYIJIITAIIMJA CA
EBPOIICKOM KOMUCUJOM.



