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HAPO/IHA CKYINIUITHHA PENYBJIMKE CPBHJE

V cknany ¢ wiavom 71. craB 3. 3akona o Hapoauoj 6anum CpGuje (..CayxOenn rnacuuk PC™, Op.
72/2003, 55/2004, 85/2005 — ap. 3akon, 44/2010, 76/2012, 106/2012, 14/2015, 40/2015 — onnyka YC u
44/2018), nocrabamo Bam [lonyroaniumi M3BEINTa) O MOHETapHO) NOAWTHUM (jaHyap — jyH 2022), ca
obpaznoxkersem CBUX (hakTopa KOjH Cy yTHUAIW Ha cripoBoherwe Te noauTuke — Koju je Msspunu oabop

Hapoane 6anke CpOuje ycBojHO Ha ceaHuum oapkano) 8. cenremOpa 2022, roanue.
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HAPOOHA BAHKA CPBUJE

Murepno 10 nocrasbamsa Hapoanoy CKynuTuHH

nonyrogonwsbsn U3BELLTAJ
O MOHETAPHOJ NOJIUTULN
JAHYAP-JYH 2022.

Beorpan, centembap 2022.







YBoJAHA HANTOMEHA

Toouwrbu uzeewmaj o MoHemaproj noaumuyu, y3 o0pasiokcibe CBHX (akropa Koju ¢y
yTHUATH Ha cripoBoherwe Monetapue noantuke, Hapoana 6anka Cpduje nojgnocn Hapouno)
ckynuTHHu Hajkacuuje o0 30. jyna wapeane rogauue. Takohe, Hapoauna Ganka CpOuje,
HajkacHuje 10 30. cenremOpa  texkyhe roamme, noanocu  Hapoanoj  CKynumHHM
Hoayveoouwrsu uzseumaj o Monemaproj noaumuyu, y3 o0pasiokcibe CBUX (pakrTopa Koju
CY YTHIAIH Ha CHIPOBONCHHE MOHETAPHE MOIHTHKE.'

Craryrom Hapoaue 6anke CpOuje’ yrBpheHo je 1a HaBeICHH H3BEIITAJH CAJIPAKE MOJATKE H
aHalM3e O  CTPaTeruju  MOHCTAPHC  MOJMTHKE,  MAKPOCKOHOMCKHM  KpeTatbHMa
(Mel)yHapoIHOM OKpYKCHY, IJIAaTHOOMIAHCHUM KpeTatmiMa, MehyHapoHO) HHBECTHIIHOHO)
MO3HIM]H 3eM/bE, MOHCTAPHHM arperaruMa, KpeTamwy LCHA, 3apagamMa H 3aroc/ICHOCTH, Kao
M JPYTHM MaKpPOCKOHOMCKHM KpeTambuma), o yTBpHCHO] M CHPOBEIACHO] MOHCTAPHO)
MNOAUTHUH (YTBPHEHHM M OCTBAPCHHM IIH/BEBHUMA MOHCTAPHC [OJIHTHKE, [PHMCHCHHM
MHCTPYMCHTHMa H MEpamMa MOHCTAPHC MOJAMTHKE, W JIPYICHM [IHTalkbUMa Yy BC3H C
MOHCTAPHOM MOJIHTHKOM), K20 H O [JIAHHPAHO] MOHETAPHO) MOAHTHILH.

[oayeoouurwu uzsewmaj o mowemapnoj noaumuyu — janyap—jyvu 2022, pasmMoTpeH je u

ycBOjeH Ha cenuun Haspunor oa6opa 8. centemOpa 2022, roaune.

HM3Bewitaju 0 MOHCTApHO] TMOJHTHIM JIOCTYIHH CY jaBHOCcTH Ha cajty Hapoane Oanke
Cp6Guje (http://www.nbs.rs).

HM3spinn oadop Hapoaue 6anke Cponje:

Jp Joprosanka Tabakosuh, rysepuep
Jp Kemxo Josuh, Buiierysepuep
[p Auna Uskosuh, Buuerysepuep

Mp /dparana Cranuh. BUUCTyBepHEep

" Jakon o Hapoauop Ganun CpGuje, Coymbenn acuuk PCY, Op, 7272003, 552004, 852005 1 sakon, H2000, 762012, 1062012, 142015 - owyka YO
L2018

Conywenn rnackis PC™, Gp. 1272013, 182015, 722015 w 502018




CKPAREHHIE KOPHUIREHE Y OBOM H3BEILITAJY

bB/1IT - 6pyro aomahu nponsson

0.1, — OasHu nocH

A€ — 1CeIOHHPAHO

EMBI - nnjiexe o0BeHHUA TPAHUITA Y YCIOHY
ELlLb - Epponcka ueHTpania Ganka

HIILL - nHaeke NoTpoLaYKHY LeHa

mr. - Mchyroamise

M/T - mehybankapeko 1eBHIHO TPKHIITE
MUIH — MHJTHOH

MAPA — MHIH]apaa

MM® — Mehyuapoanun monetapiu o
NPL - npobneMaruaum Kpeintu

OPEC — Opranmsaiinja seMasba H3BO3HMIG nare
I - noayroaudmre

.. — TIPOHCHTHI ToCH

P3C — Penybinuki 3aBo/1 34 CTATHCTHRY

PC — Penydimka Cpouja

C/IH — cTpane anpexTie HHBCCTHINC

SDR — crieijanua npaga Byyeihi

T — rpomeceuje

DAO - Opranusainga Yjemmennx Harja 5 Xpany w0, Lonpuspey
DE/l - Cucrem genepaannx pesepen CAJ]

XoB - xapruje o) spejioctu

He nasoje ce apyre omurenosnare ckpahennue
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Pe3zume

Makpoexonomcka Kperama ¥y mehynapoanom
okpy#key n Cpouju oa nouerka 2022, roanne
00C/IeHO je pacT NHGIATOPHUX NPHTHCAKA, 11TO
CC¢ 0JIPakABAIO H HA O/LUIYKE MOHETApHE MOJIHTHKE
Hapoase Ganke Cpouje. Llene eneprenara m xpaHe
1 CBETCKOM TPAHINTY HACTABHIC Cy CHAKAH pact
oy 2022, uro ce npeanBwio Ha npoussohauke
LEHe, @ 3aTHM W Ha MAIONpoAajHe (1orpoluayke)
uewe. Pacryha raofasva  Tpakma, uvecto M
HATKOMIICH3a1u)a HponyHITeHe MOTPOLIFbE,
PECTPHKTUBHHX
HIPABCTBEHHX MEPa M MOHETAPHUM M (PHCKATHHM

HOJACTAKHY Ta YKH/1dheM
cruMynaHcuma, Huje 6nna npahena ojrosapajvhum
npuiarohaBameM MoHye, Koja je 6una onrepehena
JacTojuMa y 1100anHUM JlaHiuMa  cHab/leBamba u
PHATHO BHILIHM [IEHAMA KOHTCJHEPCKOI IPAHCopta.
To je. u3mehy ocranor, A0BesIO W 10 3HATHOI pacTa
[lCHA eHepIeHaTa y nocie/imbem Tpomecedjy 2021
FOJHHE, KOJH je OHO NOoJACTakHyT u nosehatbem
inxa o/ crpade nojejnHux Bodaehux cBerckux
CKOHOMHMJA. Hakon rora, Ja01TpaBae
ICONOJIMTHYKNX  TeH3Hja o nouerka 2022, wu
nibHjamwe cykoda y YKpajHHH H3a3BAJIN CY 10/1aTaH
pact Beh BHCOKHX CBEICKMX LEHA EHEepreHara,
HPUMAPHUX  HOJBONPUBPCIHUX  HIPOH3IBOJA W
MHYCTPHJCKHX CHPOBHHA (¢ 003MPOM Ha TO ja Cy
Pycnja u Ykpajuna 3HauajHe CBETCKE HIBO3HMLE
Aurapuua, a Pycuja w Hadpre m npupoaHor raca, Kao
M ITOJeIMHUX TUIGMEHHTHX MeTana), 1ako Jia ¢y oBe
HCHE JIOCTHIUIC WK IPECTHIIIC HCTOPHICKN HajBULLIC
uusoe. Ha pacryhe wundatopue  nputucke
ueHTpaine OaHke Cy pearoBale 3a0lITPABABEM
CHOJHX ~ MOHCTApHHMX  [OJMTHKA, WITO je  3a
HOCHAEANIY  MMAI0 M 3A01ITPaBakhe  17100aTHHX
(hHHAHCH]CKHX  yeTloBa. crenen
peaKIHje MOHCTAPHHX HOJNHTHKA HCHTPAIHHX
DaHAKA PAIMKOBAO CC 110 3eM/bAMA Y JABHCHOCTH
O/l JAa4MHE JIOAATHUX [eHeparopa  HMH(pIATOPHUX
npuTHeaka, npe csera Jomahe Tpakme 1 ycjioBa Ha
IPAKHILTY paja. 3a pasivky 01 APYIrHX 3eMasba y
PErHOHY YV PCKHMY LM batba HHpraumje, y Cpoujn
gqomaha Tpakma M QAKIOPH ¢ TPANINTA pajia
nucy v Behoj mepu aeqaosaan undaaropuo, wro
objammwasa 1o 3amrto je Hapoana G6anka Cpouje
Y OPEeTXOHOM  HepHOLY ¥ MAL0j  MepH
JA0LITPABAIA MOHETAPHE VCI0BE HCIO [ITO CY 10

[lpu  Tome,

HHHHIIC UCeHTpaJiHe OaHke ¥ PEruony.

HMamajyhn y BHILY H3Y3€THO OT€KaHe OKOJIHOCTH Y
MehyHapoaHoOM OKpy#erwy, MokeMmo pehun aa ¢y
aomahu MakpoexkoHOMCKH yeao0BH cnpoBoljema
MOHCTAPHE HOJAWTHKE Y jlocajiamibem jeay 2022,
rojimne noposLun, Tome je jonpuieo edinkacan
KOOPAMHHPAH OJI0BOP MOHeTapHe M (HCKalIHe

MOAHTHKC HA MAHJACMH]Y H HEPICTCKY KPH3Y, Kao H
Ha Jpyle norpece ui MehyHapoJHor OKpy#&eiba y
HPETXO/AHOM  [IepHOjLY.  3axsabyjyhu  uemy ¢y
OYYBAHH HHBCCTHIIHOHO H [OTPOLHAYMKO [OBCPCHC,
NPOH3BOIHN KaMalMTeTH H pajHa MecTa,

3aro je y  CpOuju,  yupkoe  eckaiaimgm
IMeOMmOJIHTHYKHX ICH ]Hja []p("v\rﬂipol\'l)ﬂilllIl'\
KOH(IHKTOM v YKpajuHM, 3a/1pAKana peaarTuBHo
BHCOKA CTONA Pacta eKOHOMCKE AKTHBHOCTH,
KOJa & TOKOM [1PBE HOJOBHHE OBE '0O/HHE HIHOCHIIA
4.1% smehyroanmme. OcrsapeHn HpUBpeIHHN pact je
OHO M3HAL OYEKHBAA, KoJa cy Ouiia CKpOMHHMIA ¢
003upom Ha HerarupHe edekte cykoba y Ykpajuuu
Ha raobanun npuspeann pact. Pacr je 6no sohen
nogehaiheM aKTHBHOCTH Y YCIYIKHHM CEKTOPHMA,
wro e jgoHekie Jyryje u Oaznom  edexty
MPOY3IPOKOBAHOM  [IAHJAEMH]OM  BHpYCa KOpOHa.
[Topea Ttora, AOMPHHOC pacTy j¢ MOTEKA0 H 0.
HHAYCTPH]E, KAO U 110 OCHOBY HCTO [10pe3d, J0K je
aKTHBHOCT ¥y rpaheBunapeTey cMameHa y 0AHOCY Ha
pekopjaH  HMBO M3 upse  noaosuHe 2021,
HenpomerbeH  HHBO  aKTHMBHOCTH  OBE€  [O/HHE
OUEKYJEMO Y TIO/BOIPHBPEIH YCIIE/1 HEMTOBOJbHH]HX
BPEMCHCKHX — MOpPWIHKA, T CYyWe Yy  JIeTIHM
MECeHIMA, KAO WTO je TOo OHO chydd] u 1pouuie
roAMHE, a 1octojn  pusuk  ja  unepdopmance
no/bornpuspeae  Oyay HEeWT o  Jlowuje 01
npojekrosanux. [locmarpaHo ¢ pacxojHe crpane,
MPUBPCLIIM PACT Je Y NPBOj MOJOBHHN TOAHHE OHO
BOhCH  NOTPOIIKBOM,  PACTOM  3winXa., Kao M
uuBecTuumjama y ¢gukcue dounaose. Tokom npse
[IO/IOBHHE TOAMHE HA/JMALICHE CY M [IPOJEKTOBaHE
peajiHe Crole pacta M3Bo3a YIPKOC yCropasaiby
EKCTEPHE TPAKILE, AN Je JIOTIPHHOC HETO H3IBO3A H
Aasbe OHO HeraTHBaH 300r KOIHYHHCKOr PACTa YBO3a
eHepIeHara.

YV oCcrkinally ¢ Kperamem CKOHOMCKC aKTHBHOCTH, Y
Npeoj 1oaoBuHn 2022, pacrtaB/bena ¢y noBoJLHA
Kperama ¥ Ha jgoMahem Tpauumity paia, o uemy
CBEJIOUH Jlasbe noschawe MpoceHHHX 3apaja M
thopmaine
CMAhCIhe PErHCTPOBAHC He3anocaeHocTH. Tako je,
fpeMa JOCTYMHHM 110JaiHMa 33 1PBY MOJOBHHY

3ANOCIICHOCTH, Y3 HCTOBPCMCHO

2022, npoceyHa HOMHHATHA HETO 3apala H3HOCHIIA
72.945 juuapa, wro je 3a 13.5% Bunre Hero y ucrom
MEPHOLY HPOLLIE TOJMHE, IPH HEMY |¢ pact 3apaia
Y IPHBATHOM CeKTOpy OHO ABOCTPYKO OpiKH HEro y
jasHoMm cekropy. O nouerka 2022, Genexn ce Opxn
MehyroanLH pactT HOMHHAIHMX HETO 3apaja o1
pacta uHUIaMje, Wro yKayje Ha OuyBaHu pact
PeAHNX JIOXOAAKA H 110 TOM OCHOBY KyloBHe Mohn
cradosHumTea, Kata je ¥y nmrawy  dopmaina




3AI0C/ICHOCT, OHA je Y NPBOj MOJOBHHHH TOJIHHE
npeMatimia 2,3 MuIHOHA JHia u jyHy je Ouia seha
1 31 XHibady J1HMUa HEro FOAHHY [aHa paHuje, JI0K
j¢ perHcTpoOBaHA HE3ANoCIeHOCT HACTABWIA ja ce
cMamyje My jyny je cnywrena na 444213 nnua,
wTo je 3a 96,5 XHibaja HE3ANOCAEHHX Malbe Hero
[Ipe FOAHHY JaHA W YjeLHO FeH HOBH HAJHHKH HHBO
OTKa1 MOCTOje CTATHCTHYKH YIMOPEAWBH [M0IALH.
TaxkBa Kperamwa pes3yirar cy HAcTaBKA [PHINBA
MHBECTHLM]A M CBE10YEe O OTTOPHOCTH TPAHIITA
paga. YUPKOC W Jalbe [PHCYTHHM MOCHEAMIaMa
naHaeMuje M Apyrux notpeca M3 mehyuapoamor
OKpykeba, KOje Cy Yy BeIHKO] MEpH CaHWpaHe
1axBasby]yh eKOHOMCKHM Mepama JpKase.

@uckaHa  Kperawa Wy 2022, roauuu
KapakTepunie  OpAKWM  pact  HpHXOAA 011
OYEeKMBAHOI, WITO OTBAPA NPOCTOP 3a 101aTHY
peakumjy pucraiine NOJAHTHKE ¥ Cayuajy ga/net
JOMITPaRaiba  CBETCKE  eHEepreIcKe  KpMie.
Exkonomcke mepe Baaje ycmepeHe na orpaHnucibe
LUeHa  OCHOBHHX
cHepreHata Ha jaomahem TPAKHIITY HacTas/bajy ja
aeavjy  y  cMmepy  yOhakasarmsa  MH(pIATOPHHUX

AHHBOTHHX HAMHPHHLA H

IHPHTHCAKA H Clipeyanatba Behux HCIATHBHHX
L‘(I]Ci{lilll HA AHBOTHH cTaHdap.l l'pahiilta H 1MOCIIOBHY
npeayseha.  Tlpu  tome, edektH
CMAEHHX aKuM3a Ha HadTHe Jepusare 3a 15-20%
HEYTPAJIHCAHH CY pacTtoM 1IpHXoJda no JpyrHMm
OCHOBaMa, WTO  JIONPHHOCH  HHKCM ;lt‘d]“"“l_\"

AKTHBHOCT

OnIITe JIpAABE, KOjH je V HPBOj 110.10BUHH
roaune winocuo 15,6 muaujapan juaapa n 6no
nuawn 3a oko 60% wmero y McrOM nepuoiay
NPEeTXO/IHE CPEAHOPOIHHM
duckaiuum  madom, koju  je pahen Ha Oa3u

roamne.  Hosum

MAKPOCKOHOMCKHX [IPOJEKLH]A M3 1IPBE [10JI0OBHHE
OBE TO/MHE, NMPOjeKTOBAHO je cMaikere yuemntha
jaepunuta onmre apwase y Opyro jiomahem
npou3Boay Ha 3% oBe 10IMNe, a 3aTHM /10 Kpaja
2025. weroBo cnywrame na 0.5%, mro he
obe36eMTH 12 jaBHH VT uma onajajvhy nyramy
H CHHM3H c¢ HA HUBO 01 oKko 51% kpajem 2025,
Mduckanna noauTHka he, y ckiaLy ¢ pacioioxHBHM
(PUCKAJIHUM [IPOCTOPOM, Y HAPEAHOM [IEPHOLY OHTH
yepeicpehena Ha Jasbe CMabebe YKYITHOL 110pecKor
ontepehewa pana, unme ce joaarvo pacrepehyje
npuspena 1 noschasa mweHa koHkypeHtTHocT. Ha
npuoputer  he  umaru
IPOJEKTH

pPacxo/1Hoj
HHPPACTPYKTYPHH H
(H3JIBA)akka  JIPWABC 3a  KalWTaJHC HHBCCTHUH)E

CTPaHH,
KallHTaJIHH

npojextyjy ce Ha oko 6-7% Opyro aomaher
[IPOH3BOAA TOAHIIE), KA0 W NOJHTHKA [CH3H]a H
aara, mpu yemy he ce BoanTH pauyna o Tome ja ce
nopehabem OBMX Hajsehux kateropuja pacxo.ia
ibHxosa yuewha y Opyro aomahem npoussoiay e
nosehasajy  HM3HA1  HHUBOA  JOCTHIHYTHX  1Ipe
nadgaemMuje Mo He  usazory  Behu  HHuUaTOpHH
[IPHTHCLIH €A CTPAHE TPaKHe.

[Mpema  npenuMuuapHum  nojaumma,  rexyhu
Aehuimt nnarHor OuiaaHca y npeoj HOJOBHHH OBE
roAMHe H3HOCHO je 2.6 smumjapan espa (9.6%
Opyro jomaher npowussoia), wro je 3a 1.9
MHITH]Ap/H eBpa BHIIE HEro y HetoM nepuojy 2021,
[leaokynuo noeehawe aeduunra rexyher pauysa y
nmopehery  ca  MCTHM  HEPHOJOM  HPETXO/HE
nocaeanua je  nosehane  Bpeinoctn  yBola
CHCPrenarTa, NPBeHCTECHO 3001 pacra mUXOBHX
lleHA HA CBEICKOM TPARMIITY. YBO3I eHepleHala
ninocuo je 3.1 smjapiuy espa v pehu je sa 2.1
MILUIHjApAY €Bpa y 0jHOCY Ha npsy noaoeuny 2021,
a oko 80% Tor noseharma 0HOCH ce HA PACT LEHa, A
20% Ha pact YBE3ICHHX KOIMYHMHA. Y CYNPOTHOM
CMEpY JIC/I0BAO Je HACTABAK pacta poOHOI H3BO3A 110
peAaTHBHO BHCOKHM cronama (32.7%
mehyroamiwme).  Yupkoc  ycrnopasamy — ckcrepHe
Tpakibe, Yy nopehemy  ca HCTHM  [IEPHOAOM
HPETXO/HE 101MHe, H3BO3 je Ono BHIK y 22 oa 23
npepahuBauke  HHAyCTpHE.
nogehadn cy NpHIMBH 110 OCHOBY JIO3HAKA, KAao M

oblacrTu Takohe.
cybuunT y pasmeHH ycayrama, 3axsabyjyhu
OHOPABKY TYPH3Ma 1 HACTABKY MHTEHIMBHOI pacra
nipo3za HKT cexropa. Ha wuBoy oBe roauue
ouvekyjemo aa he yuewhe jedunmnra rekyher pauyna
y Opyto momahem npoussoay OutH oko  9.4%,
MPBEHCTBEHO 300I BHCOKHMX 1lEHA CHEpreHara Ha
CBCTCKOM  TpaHWITY. Y cpeiibeMm  pPoKy, pact
HIBO3HMX  KalALUMTETd, Y3 OYEKHBAHO CMatbeibe
edekara rpamibe M
HENOBO/BHUX 0/HOCA pa3meHe, 1peda jla aonpHHece

HEIaTHBHHX CKCTepHE
HOCTENEHOM cMatbery Aehuunta tekyher pauyna u
OUuyBatby EKCTEPHE 0/IPKHBOCTH.

Exctepioj oapkuoctH jgonpurehe u  HacraBak
PCIATHBHO BHCOKO!D HPHJIHBA CTPAHUX JAHPCKTHNX
unsectuunja v Cpdujy, koM ce 01 cpeinHe
anpuia Bparmo Ha HHUBOC Koje je Oenemno npe
mibujatba koHdukTa y YKpajuHi U Y NPBHX wect
mecenn  jgocturao  je 1,6 mumamnjapam  eppa.
Ouekyjemo na he UpwiIHB 110 OCHOBY CTPaHMX
JMPEKTHHX HHBECTHIM]A Y OBO] FOJAMHH HIHOCHTH
oko 3.4 muaunjapae espa (3.3 MuiHjapie espa y Heto
H3pasy), WTo je BAHCKO OUCKHBAILHMA i 33 HAPEAHC
roaune. [Topea cTpaHuX [IMPeKTHHX HHBECTHUH]A,
NPWIHB  Kanutagza e OCTBapeH M [0 OCHOBY
KPEAHTHOL 3a/1y/KEHa PE3HISHATa Y HHOCTPAHCTRY,
JAO0K j& OJUTHB PErHCTPOBAH M0 OCHOBY TPrOBHHCKHX
kpeauta, Beher w3Hoca cpeicraBa OaHaka Ha
pauyHUMa y  HHOCTPAHCTBY  #  10p1oino
uusectnumja. bpyro nesmsue pesepse Haponne
Oanke CpOuje cy Ha kpa)y npse nojosuue 2022,
rojaude ninocnie 14,78 muamjapau espa u dune cy
matbe 3a 1,68 MuaMjapan espa wero Ha kpajy 2021.
Ibuxos HHBO je N jambe ageksatan u obezdehyje
JALTHTY O/ noTpeca 13 Mel)yHapoaHOI OKpyKetba

nokpuseHoctT Hoguane mace M1 oa 136% u nel
Meceud yBosa pobe u ycayra. Herospemeno, Heto
JACBH3NE pelepBe ¢y usHocwie 1191 muimjapiy
espa H Onae cy mame 3a |80 muaumjapan espa y




ojHocy Ha kpaj 2021. Y crnaay ¢ npuHUMDIAMA

CHI'YPHOCTH H JTHEKBHJIHOCTH, cpeiacisa Cy

IUIACHPaHa Yy BHCOKOUIMKBWHE  Xapruje o)l
BPEJHOCTH  HMHJH  CY H313dBAOIM  HAJpa3BHjeHH)e
3emube vy csety o Mehynaponne  mnancujeke
HHCTHTYLH]E, KA0 H KO [IPBOKJIACHHX HHCTHTYLIH]A
(uenTpanuux OaHaka, MehyHAPOJIHUX HHCTHTYIH|A

H HPBOK/IACHHX HHOCTPAHHX Oanaka).

Huduaannja vy Cpinju. kao u y sehuun apyrux
JeMa/ba ¥V CBCTY, HactaBwiaa je jga ce kpehe
VIIA3HOM HYTahboM H TOKOM 10CA 1aIIbLer 1e1a
2022, voamne. Yenea  reonogMTHUKHX  TCH3H)A
wimehy sanaavux semaba n Pycuje ¥ no 1om
OCHOBY  HACTABJBCHOI  PacTd  CBCICKMX  [ICHA
CHEpreHaTa M jou yBEK BHCOKHMX CBETCKMX LEHA
xpaHe, sehyroanumwa  wHduanmuja  y  Cpoujn
aocturia je y jyny 11.9%, o1 yera ce npeko ase
rpehute gonpuHOCa 1 Aa/be OJHOCH HA LEeHEe XpaHe
H enepruje. [Toa yruuajem yBoiHe uuraumje paciia
je u Damna unduanmnja, aiu je oHa O IHATHO
HHKA 01 YKYIHE HH(Iaunje n y JYHY Je H3IHOCHIIa
6,7% sehyrognmme.  PenatusHo Hika  Oatua
uhdlaumnja ocreapena je saxsabyjyhu npe csera
Ol PAHNYABAILY HPCAHBAILA PACTA YBOIHMX LeHA
na jgomahe nene nyrem pejarupHe crabninocty
JACBH3HOI KYpca, a eexar je uMano u 3ajpKasathe
HH(IATHOHNX

CPE/IHOPOYHHN OUCKHBAHA

E!}!I}Iii!ik‘li_lt‘h’tli CCKIOpa y I'paHHLaMa HH/ba.

JlenipeuMjaunjck  IPHTHCUH, KOJH  cy  OniM
HPUCYTHI OJi uyeTspror Tpomecedja 2021, yeaen
nosehaHor yBosa eHepreHara, J101aTHO Cy HojavaHi
FOKOM 1IPBOI TPOMECEY]a OBE TOJIMHE Y YCI0BHUMA
ICONOJMTHYKHX TEH3IH]Aa M eCcKalauMje Kpuse y
Yipajuuu, Tu OpHIHCHH €Y 3HATHO OCIA0MIN Y
anpuay. a oia Maja npeosnahy)y anpeumjauHjck
uputuenn, Moy yenosuma  nosehane  rnodanue
HEH3IBECHOCTH, KOJa KapakTepuilie 10Caldllibi 1e0
2022, roaune, Hapojxa Ganka CpOuje ouysana je
peaatHBHy CrabHIHOCT KYPCa JIMHApa 1pemMa espy.
nassbuso  nparehn  dakrope u3  gomaher u
MchyHApOIHO! OKpPYkeHa KOJH YTHUY Ha KpeTaiba
Ha gomaheM JIE€BHIHOM  TPHKHIITY W pc;n}-‘j)'hn
npasospeMeHo  u  oamepeno.  [lTocmartpano  oxn
[OMETKA FOAMHE 3aK/bYYHO C KPAjeM jyHa, AHHap je
npema espy HoMunaano 6uo jaun 3a oxo 0,.2%.
A0K je, 3001 cinal/betba eBpa 1peMa 10.apy Ha
MEhVHAPOJIHOM  TP/KUILITY, AMHAD HpeMa  J1oapy
ocinadno 3a 7,4%. Hapoauna Gauka CpGuje je 10
Kpaja JyHa Ha mehyOaHKapeKoM JICBHIHOM TPKHLITY
HHTEPBEHHCAA HETO [POAJOM JICBH3A Y H3HOCY 01
.79 mMuamjapan espa.

Yiaumajyhu y o63up 1o jga undumaumjy y Cpduju y
najeeho] Mepu onpeaesbyjy TPOUIKOBHH [PHTHCLM
ny mehynapojuor okpymersa n Bodchn pauyHa o
BAKHOCTH KOHTHHYHTETa [PHBPEIHOI pacra y
YCJIOBHMA HCHOBOJLHHIMX HATIIC/A 32 PAcT CBETCKE

[PHBPEIE M Ja4akha PHIHKA 0 peuecHje y MHOIUM

jemubama, Hapoana Ganka Cpluje nacrasnaa je
A4 YMEPEeHo 3a01ITpaBa MOHEIapHe yeaose, 3a
PasINKY O/ APYIUX 3eMaba ¥ PErHOHY Y PEKNUMY
uH/batba HHpaauuje, Jomaha tpaxmwa n dakropu ¢
tpakHiTa pana v Cpbujn wuey vy sehoj  meput
aenosanau  uHduiatopro, na je Hapoiaxa OaHka
CpOuje 3anodesia UHKIYC 320MITPABAKA MOHCTAPHE
MoJnTHKe Oe3 npoMene pepepeHTHE KaMaTHe CTolle
Tako mro  je o oktobpa 2021, nosehapana
MPOCEHHY

MOHJICPHCAHY KAMATHY CTOIlY Hd

_ie,‘klIUHC,-LL'JI‘}IHM PEBCPIHHM peno ayKunjaMa, ka0 H

MPOLEHAT BMLIKOBA JAHHAPCKE THKBHAHOCTH (GaHaka
KOJe HOBIAYH nyTeM osux aykunja. C o03upom Ha
r0 /1 Ce [IPOCeUHa Pero CToNa roToBO HijeHauH1a
¢ peepeHTHOM KaMaTHOM CTOIOM, Ha CEAHHIN Y
anpuay  oBe  roaume  sanouero  je  noschawe
pedepeHTHE KaMaTHE CTOME, KOJa je 3aKJbyHHO Cca
asryctom nosehana 3a 200 6.n., na 3.0% (y anpuiuy,
Majy  JyHy 3a 10 50 6., a y jyay moasrycry 3a o
25 6.11.), yMMeE je MociaT JacaH CHIHAI J1a peakuija
gedrpaine Oanke Hehe w3octarn KL 1o ce
fpoueHn Ja je 1o norpedbio. Ounyke o noscharby
pehepeHTHe KamaTHe CTOMNE JIOHeTe CY y CKaajly ca
OLEHOM Ja ¢y WHGAATOPHH HPUTHCLHM HA CBETCKOM
U Jiomahem  TpEKHIITY  Jaud M [OCTOJaHMjel
KapakTepa Hero o ¢¢ NPerxoJHo OUeKHBaNo M 1a
T0  3axTeBa JI0JATHO 33a0UITPABALE MOHETAPHHX
VCII0BA KaKO O Ce OIPAHHYIIIN CCKYHIAPHH epeKTH
Ha MH(IAIHOHA OUeKHBaBA,

H y ycaosuma yMepeHor 3a0iuTpaBakba MOHETAPHHX
YCAOBA M pacta KaMarHux o CTold,  YCJI0BH
3A1YVAHBAILA Ha domahem 1TpARHIITY MOy ce M
A2/LC OUCHHTH KA0 NMOBOLHH €A CTAHOBMINTA
NOJAPHIKE KPEINTHO] AKIMBHOCTH, a4 THME H
npuspeanom  pacry. Yiyuun Jomahu kpeanth
Oenewman ¢y asoundpere smehyroanume croe
pacia Uy JyHy Cy, Mo UCK/byuyery edekia npomeHe
AeBH3HOr Kypea, 6min Behn 3a 13,1%, y3 n aame
gehu gonpuHoc kpeanta npuepean y nopehemwy c
KPE/IHTHMA CTAHOBHHILITBY. Yucuthe
npodaeMaTHunnx Kpeiura ¥ YEYIHHM
KPCIHTHMA Y JYHY  CHYIITCHO je Ha  HOBH
HAjHHUAHN HHBO 10 caaa, 01 3,26%. u1o ykasyje Ha
TO JIa KBAUIMTET akTupe Oanaka HHje 1HOrOpwat Hu
HAKOH  [IPECTAHKAa [IPHMEHE Mepa  CKOHOMCKE
noMohu JipAaase u J1a He NPEACTAR/LA PENPeKy 3a
HACTaBaK pacTa KpeJnTHe akTHBHOCTH.

Yipkoc  jowMjuM  M3MeanMa  3a ranobanHu
IPHBPE/AHH PacT M HACTABKY 110Behdmba TPOLLKOBHUX
HPHTHCAKA 110 OCHOBY BHUINX [ICHA CHEprenara,
aomaha
rpomeced]y Ouia je Mi3HAL HALINX OUYEKHBAILA, 114
CMO npojexnuujy pacra opyro 1omaher npownsisoaa
Cpouje 3a oBY rojauny saipxkaan y pacnony 3,5-

4,5%, KO/IMKO CMO npeTiocrasiin u y majy. Huak,

€KOHOMCKA  aKTHBHOCT Y  JIpYIoMm

1601 OUCKHBAHOI yCHopaBana CKOHOMCKE
AKTHBHOCTH Y OCTaTKy OBC H IOYETKOM HapelHe

FOJMHE, Y YCIOBHMA Ja4aha PEHeCHOHNUX HIPHTHCAKA




YV 30HH  €BpA.  KOPHIOBAJM  CMO  HANHKE
npuBpeann  pact  3a 2023, roammy 3a 0,5
npouenrHux noeuna, ua pacnon 3,5-4.5%. Hakon
10ra, O4YEeKYjeMO [OBPATAK HA  NPEIX0/AHO
OYEKHBAHY NYTay pacra, oko 4-5% roanunse.
demy Ou tpedano aa ponpuuece cirabubere edekara
KOH(D/IMKTA y YKPaJHHH HA eKCTEPHY TPAKEbY, KA0 H
IIAHUPAHA PCaIM3aLN]a HHBECTHLHOHNX NpojeKaTa,
pe  csera y obnactH  nyrHe, KEICIHHUKE M
KoMyHa1He uuppacTpykrype. Yiumajyhu y obGiup
H3PAKCHY HEHIBECHOCT y MehyHapoaHoM
OKpYkKEeibY, PHIMKE [IpOjeKilHje  pacta  OpyTo
gomaher npou3Boaa Yy 0BO] M HAPEIHO] TOAMHH
OLECHY]EMO K20 aCHMETPHYHE HAHUKE,

Herospemeno,  1ipeMa  UEHTPAIHO]  MPOJeKLH]H
untnanmnje  (asrycr  2022),  ouexyjemo  ja he
Mehyroanima uHpaanMja TOKOM rpeher
rpoMeceyja oe roamue aocrtuhu Bpxysai, a aa he
3aTUM HMaTH onaaajvhy nyramy, v3 odekuBann
CHAAXHMjH mnax Yy aApyroj nodoBunn 2023, u
MOBPATAK Y I'PAHUIEC NIHbA Y NPBOj HOJ0OBHHH
2024, 1j. kpajem XopH3oHTa upojekunje. Y cmepy
CMHpHBaKa  HMHPIATOPHUX  rpHTHCaka enosahe
J0CAaJallbe  3A0LITPABAbE  MOHETAPHUX  YCI108a,
ouexknBaHo ciabibere edekara rodannnx dakropa
KOjH CY BOJM/IM pacT LEHAa EHEPreHata M XpaHe Y
HPETXOAHOM  IEPHO/Y, Kao W  HHKa eKcrepHa
[PAKILA Yy YCIOBHMA  HEHOBOILHHIHX  M3I/1€1a
00 IHOL [PUBPELHOr pacta. Y KPaTKOM pOKY,
CMHpHBakY HH(IaTopHUX TipuTHcaka joupuHehe u
joHete  ekonomcke  mepe  Buaze  kojuma e
OrpaHMYeH pacT UeHa XpaHe M eHepreHaTa Ha
JoMaheM TPAHIITY.

AKO C¢ TO MMa y BH/Y, MOMKE C€ OLUCHMIH /a CY
CpeopoH Makpoekonomexkn uiraean Cpbuje
H  1a/b€ NMOBO/BHH, [IOJPKIAHH  OJAIOBOPHHM
€KOHOMCKE  MOJIHTHKE,  HAcTaBKOM
CTPYKTYPHHX pedropamu H
peajinialujom BEJIMKHX HHDPACTPYKTYPHHX
npojekarta. TlpHopuTer MoOHETapHe NOJHTHKE M
aase  he  Owrn  obesdbeheise  ncnoBHe M
punancujeke cTadHaHOCTH Y CpPelbeM pPOKY, V3
HOAPHIKY HACTABKY pacta unawe NnpvBpele W
IAMOCHACHOCTH, JA/LCM  PACTy H3BO3ZHOI CeKropa,
Ka0 M [0BO/BHOM HHBECTHLHOHOM aMOHjeHTy.

sohemem
crposohetba

Hapojaxa OGanka CpOwje he nakibuso nparuru
reono/IMTHYKA JICHIABAILA M KPETatbe CBUX K/bYUHUX

akropa uuduaumje w3 gomaher m mehyHapoanor
OKpYAKCHA 1 IIPOLEHHBATH 1A 1M HMa 110Tpede 3a
AOJATHOM  PCakuMjom  win  eekTn jlocalanber
320U TPaBakba MOHETAPHHX yci10Ba 00e30ehyjy ia ce
uHpaalmja y  XOpH3OHTY 1HpOJeKuH)e  Bparu Y
rpadnie uuba. YKOJIHKO €€ MATepHjaIN3Y]y HEKH
01 pH3IMKa KOJH OM 33 nociieauily MOIJIH HMatH TO
Aa ce uHpuaumja y ayxem nepuoay kpehe nipax
rpanmia uniba, Hapoaua danka Cpbuje je cripemua
Jla pearyje CBHM pacioI0AHBHM HHCTPYMEHTHMA.




I. CTpaTClllKH OKBHP MOHCTAPHE NMOJIHTHKE

Hornywo  unbamwe  wmndaaumje  npeicrasiba
mMonetapuy crpaternjy  Hapoawe ©Oanke Cpduje
noues o 2009, ¢ TUM WITO €Y eneMeHTH  0BOI
peAkHMa Yy mpakcy nocreneHo ysohenn oa 2006,
rojnde. Y jgeuemOpy 2008, Hapojna G6anka CpOuje
yerojuiaa je MemMopanayMm o unbaiby (taprernpaiby)
HH(IALM]E KA0 MOHETAPHO] CTPaTerH]H, KOJHM & H
dopmanto gedHHHCAHA IPHMEHA PEHKHMA [IH/batha
wudaunje on 1. janyapa 2009. Memopaniaym e
caunmweH y ckiaaiay ca Cnopasymom Hapoaue Oanke
CpOuje u Bnajge o unibarby uHdiamje, ycBojeHm
Ha ceannum Buaje 19, aeunembpa 2008, v kojem je
OLEHEHO a8 unbatbe MHpuaumje y nocrojehum
OKOJIHOCTHMA 1IPEJICTAB/bA HAJAACKBATHHIM PEHHUM
mMoHeraphe nojmruke y Cpouju.

Peskum imibatba nH@Ialnje cipoBoin Bejankn 0po)
LHeHTPAIHMX DAaHAKA KAo 1parMaTtHvyad O1IoBOp Ha
HCI0CTATKE _lp'\lll\ pe'&{lt\ﬁl '\!l‘rHL'I'.lI'!HC OJIHTHKE.
ToMme je JOonpuHEIO CXBaramke Jid BHCOKE CTONE
uHaje yTHYY Ha CMAIbeHhe IPHBPEIAHOI PacTa M
JAMOC/ACHOCTH M /1 (DOKYC MOHECTApHE [OIHTHKE
tpeba  oMepHIn € KParTKopouHor — yIpasibathi
IPaKIBLOM HA CPCAHOPOMHY LEHOBHY CTabWIHOCT,
KOJa Je y OCHOBH pekuma UMbatba wugiaumje.
Pexnum tnibama nHpIAUMIE BHINC J& OKBHP HEIO
CKYI PHIMIHHX [PABH/IA MOHCTAPHE TOJMTHKE — Y
OCHOBHM J&¢ HYMEPHYKH UM/ 32 HH(Iawm)y Ha
cpeidtbH  pOK, Y OKBHpY KOra c¢e  3ajipiKana
JAMCKPEUMOHO [IPABO Y pearoBamy Ha €KOHOMCKE
nopemehaje Ha Kparak pok.

llne Hapoane 6Ganke Cpduje 3a undoiaumjy
Aeunncan je kao crona yrynue uugaanuje (¢
MOIBOLCHIM  OJICTYHAILEM) MCPeHa  TOANITIOM
npouenryaanom  npomenom  HITH-a.  Paum
JAehHHHCAAa OKBHPA 32 OJUIYUHBAILE O MOHETAPHO]
MOJHTHIH  Ha  CPe/lbH  POK M YCHIAPABAHka M
crabumsaimje HHGIAUHOHHX O4EKHBAA, OLTYKA O
UHIBAHO] HHBDNALMIK JAOHOCH ce YHanped. Y ciay4ajy
Cpbuje. 12 oiyka c¢e JIOHOCH 3a TpPH  TOAMHE
yHanpe. byayhu aa npouec HOMUHAIHE, pealiHe M
CIPYKTYpHe Konseprenuuje npema EY jomnr ysex
rpaje, wnbaHa  wudiaunja  je Gaaro W3Han
KBAHTHTATHBHE JIehHHHIIM]EC USHOBHE CTa0MIHOCTH
1 HHBOA 1IM/bAHE HHPIALIH)C Y PAIBIJCHUM 3CMIbaMa
(2.0% wnian 2.5%). Tako je kpajem 2021. yrephena
uM/baHa crona uHdaaumje 10 jgenemdpa 2024,

toaue na Husoy o1 3,0%, ¢ 103BO.LCHUM
oxcrynamesm £ 1,5 .

JaapKaBabeM  CPEAHE  BPEJAHOCTH  HM/bA 34
unpaaun)y Ha 3.0%, Hapoawa ©Oanka CpOuje
norsphyje epojy omayunocr jaa vHpaaumjy v
CPe1LEM PORY O/IPAH HA HHCKOM HHBOY, IITO je
jeran 01 K/BYUHHX  @IeMeHaTa  0uyBamha
HOCJOBHOI H NOTPOMIAMKOD noBepemwa. Tume ce
YBAKABAJY [IOBO/bHH MAKPOEKOHOMCKH Pe3yITarH,
KOJH CY cauyyBaHu MWy BpeM¢ MaHjIeMHje, a
ocrBapern ¢y 3axsa/byjyhu 1nyHo] KOOpAHHALH]H
MoHeTapHe H (uckaaHe nosutuke. [Topea tora,
YCAOBHMA  MPOMCH/BHBHX  H3rea  1jo0aiHol
O1I0paBKa H BOJIATHJIHHX TOKOBa Ha MehyHapoaHom
pOOHOM i (PHHAHCHJCKOM TPAKHLUITY, 331P/KABALEM
IH. ba M(ll[L‘lilpll{l NOJIHTHEKA ,ll!II|TI1HUL'II JlalbeM
nosehathy  OTHOPHOCTH  HALIC  TIPUBpPEIE  Ha
NOTEHUM]ATHO HEIATHBHE CKCTEPHE YTHUAJE, a THME
M OUyBathy JOOPHX H3FIIC/IA PACTA HALLE HPHBPE/LE.

[[Tupuua  103BOJBEHOI
wipsKana je Ha nusoy o) £ LS i, wio ymamyje

OQJACTYIAKA 0 UH/baA

notpeby 3@ HECTHM  peaKunjamMa  MOHETapHe
HOAUTHKE M jgonpuHocH  Beho)  npeaBuiHBoCTH
MoHerapuux  yenosa,  Kao mana o orsopena
tipuspeia, Cpbuja je MIOKEHA JlellaBaHMMa Ha
MehYHAPOAHOM pOOHOM H (PHHAHCHJCKOM TP/KHLITY,
KOJa NPHBPEMEHO MOI'Y JIa Y3IPOKY]Y BOIATHIHOCT
yKyIHe nHduiaunje. Pacion 103B0/bEHOI 0/1CTY 1A
0/l umba octaBba Hapojnoj 6anun Cpouje sehn
HPOCTOP J1a BOJAM PAYYHA M O CBOM [APYIOM UHIbY
(huHAHCH]CKO] CTabMIAHOCTH, Kao M Ja 1oapxasa
CKOHOMCKY nojantuky Biaage, koja  nojacruue
OJUPAKHUBH IPHBPCAHM pact.

Imbana wHduiaumja je CpeLtbopotHd b, [HTO
SHAYM 13 ocTBapeHa HHUIALHM]A MOKE KPATKOPOUHO
oJCTynars 01  UH/bAHE  yCleld  eI30FeHHX
nopesmehaja. Hapoana OGanka CpOuje  jozeonuhe
HPHBPEMEHO oJcTyname nuduannje ox yrsphenor
M/ba y caydajy kada Ou spahawbe unduiaumje Ha
b Y KPATKOM [EPHOMY 3aXTEBAI0 TAKBC POMEHC
Y MOHE1apHO] noiuTuuM  Koje  OM  mu3a3pasie
makpoekoHoMmcke nopemchaje. To ce oavoc u Ha
CHYHAJEBC  HAMX  [POMCHA  HCHA  HPHMAPHIX
IPOM3BOIA HIIH HA OJCTYNAA Y 1IAHHPAHOM pacTy
lICHa  [IPOM3BOIA KOJ€ CYy 110/l JHPEKTHHM  HilK

MHIHPCKTHHM )"'Il-l[lil_ie!\:‘l QJLIYEKA Buaje.

Mevoparonu’ Hapooue Gamke £ p0Ufe o [ SaNIET o

M4 codune vesopen e ova ceannun Haspwnor oadopa Hapoane Ganke

Cphnge 9. aenembpa 2021




[usbany crony uudnaunje Hapoana 6anka CpOuje
HACTOJM J1d [OCTHIHE npoMeHama pedepenine
KamMarHe Crome, Koja c¢  MpHMembYje )
cnpopoheiby 11ABHHX ONepaunja Ha 0TBOPEHOM
rpaAnmTY. Ta KaMaTHa CTONa 11PeACTaB/ba OCHOBHH
HHCTPYMCHT MOHETapHe NOIHTHKE, a4 OJUIyKe ©
FbEHO] BHCHHHM JIOHOCE C€C Had OCHOBY aHaIM3e
eKOHOMCKe curyauuje u ouene Oyayvhux kperama,
Ka0 M CpeamopoyHe npojekuije uudaanmje. Ocraau
HHCTPYMEHTH  MOHETAPHOI  peryjucama  umajy

noMohHy — yiaory —  JIOHPHMHOCE — HECMETaHo)
TPaHCMHCH]H yTHIAJa peepeHTHe KaMaTHE CTole
Ha TPAKHILTE, K0 1 Pa3Bojy (PMHAHCHJCKOT TPAHILITA
Oe3  yrpokaBamba  cTabWIHOCTH  (PHHAHCH]CKOI

CHCTEMA.

Haponna  OGanka  CpOuje  cnposoju
pykosoheno  mamsajyvher  jesM3snor  kypea,
HuTepBeHHje Ha ACBH3HOM TP/KHIUTY CHPOBOJINH

peKHM

Kako Ou yOjakuaa [IPeKOMEPHE KpaTKOpOuHe

tTL'[lll.[il[lll_jU ACBHIHOL KYpcd, odyBalia cTadbHIIHOCT
LeHa H fIlI{H;IHL‘HlCIsUJ CHCTEMA H QApwana
A/ICKBATAH HHBO JICBH3IHHX PE3CpPBH

Pajn  javama
NOJAMTHKE W OTBOPEHE KOMyHHKaumje ¢ jasnouwhy,

TPAHCIIAPEHTHOCTH  MOHETapHe
Hiaspiinn  0a00p JI0HOCH OIYKE O MOHETapHo]
MOAMTHUK [pesma yrepheHoM pactiopey ceaHuua u
peiosHo  ofaBewrtasa  JaBHOCT O OCTBapetby
yrephenux uisbeBa 3a uuduiaun]y u mepama kKoje
Hpe/ly3HMa pain HUXOBOD ocTBapuBarka. Takohe,
NPHIMKOM peacTaBibatba Hzsetwmaja o widpaayuju
oOpaiaKy

JACTAIbHO ce MAKPOCKOHOMCKE

[IPOJEKILHE H OLIYKE MOHETApHE [10/IUTHKE




II. MoHerapHa noJIMTHKA H OCTBapebe IH/baHe HHp1anuje

1. MounerapHa noJIMTHKA O 04€TKA
2022. roguue

Mouerapna noaurTuka oa noverka 2022, poania ce
'\- Chiadly ¢ ”pﬂq'!’ﬂ'_“l!.“ ,‘HHI'(."”HIP!N‘ notumukne
Hapoone éanke Cpéuje y 2022, coounu’ n
AOHPHHENA  jJe  OuYBidlbY  MaKpPOCKOHOMCKE M
(punancnjeke cTabMIHOCTH Yy VCIIOBHMA CHAKHHX
norpeca U3 MmehyuapojHor okpyikema, npe cpera
IeONOIMTHYKHX TeH3uja 30or cykoba y Ykpajusu,
KOJH CHHKABd pacl CBETCKE [pPHBpe/e, jada
HHuiatopHe npuTHeKe u nosehaBa HEWIBECHOCT.
Hpocpav vonemapne noaumuke, Kol j¢ 1OHET Y
Jgeuemopy 2021, npeasnhao je aa he Hapoana Ganka
Cpbuje ocrarn nocsehena ocTBapHBalby UEHOBHE
L'l;i(_lll.IHl!L‘Ili _\ L,‘pL'.lH»L‘\‘ pi‘l\"\', YHUME HA Hll_iﬁ(‘!,h”
HA4HH JIOMPHHOCH O4YBaY CTa0HIHOCTH
(HHAHCH]CKOT CHCTEMA M OJAPKHBOM [IPHBPEIHOM
pacry. Kao n g0 cana, Hapojguna danka CpOuje je
ajipakaia notpedny  QuiekenbunHoCT  MoHerapHe
NOJAMTHKE Y  [ODJIe/ly  CTEMEeHa  peakunje M
kopuithewa HHCTpyMenata kako Ou obesbeania
UEHOBHY CTaOMWIHOCT y CPeAleM pPOKY, ald M
HOAPWIKY  OJAPAKHBOM
npuspejanom  pacty.  Mouerapua  no (puckaiiHa
NMOJIHTHKA HACTARILAJY ja Oyjy KOOP/JHHMpAHE — H

HacTaBWia  ga  Hpysa

MehycoOHO M ca CTPYKTYPHHM MOJAHTHKAMA — KaKo
OM ce u aabe jadalia OTHOPHOCT HA OTEHIHja/IHe
vHerarusie edexre daxtopa 3 mehynapoanor
OKPYKCHbA,

Hapoana 6Ganka Cpouje je on nouerka 2022,
TOIMHE HACTABH/IA /1A 3301ITPABA  MOHCTApHE
YJa0Be — 10 ceanuue y anpuay noschasamem
npoceune  Nomiepucane  KaMarme Crone  Ha
peBEPIHIUM PEILo ayKIH]jaMa KOJHMa HA Hele by laHa
NOBIAMN  BHILKOBE JIMHAPCKE  JIHKBHHOCTH W3
Dankapckolr cucTema, a 01 anpuia n noschamem
pedepentie Kamatne crone,

Y nepuoay jauvap-mapr  Dspumn ondop e
JUPAKAO  pedepeHTHY  Clolly HA  HENPOMEHEHOM
HUBOY 0 1,0%, K10 1 KaMaTHE CTONE HA JICHO3HTHE
(0,10%) n kpeantHe onakmmue (1,90%). Mehytum,
y ycaosuma nosehamwa nnduiiaropunx npurucaka.
KOJH ¢y fpe cBera nocieanua Gakropa Ha CTpaHu
noHyiae w3 mehyHapoasor okpyaewa, Hapoasa
Oanka  CpOuje e
thuiekenbMIHOCT  KOJy o] npysKa

Hacraguiaa  Ja KOPHCTH
nocrojehn
MOHCTAPHH  OKBHP nopchagajsa je npoceuny
HOHJICPHCAHY KAMATHY CTONY HA je/IHOHE1C/bHUM
PEBCPIHUM  pelio ayKiuHjaMa, Kao M [poleHal

BHIIKOBA IHHAPCKE JMKBHIHOCTH Oanaka Koje

LU yOeni paachnk PC™0p LI92021

ayknuja.  [Ipoucc
PECTPHKTHBHOCTH

MOHETAPHE HOJIWTHKE 3anouer je y oktodpy 2021

MOBJIAYMH  NYTCM  OBHX
OCTENEHOI CMaHHBaMA
rO/IMHe, TAKO /14 je 10 anpuicke ceannue Hispuitor
0ab0pa 1poceyHa NMOHIEPHCAHA KAMATHA CTONA HA
aykuujama peno npoaaje XoB nosehana 3a ykynso
84 6., HMuauwe, ayxkumpje peno  npodaje  XoB
00aBIbA]Y CE 110 MCTO/IH BULIECTPYKE KAMATHE CTONE
o aeuemdpa 2012, (ymecto 110 (PUKCHO] CTONM Kao
/0 Tala), 4HMMe je 3anpaBo creopeHa MoryhHoct ja
Hapoana ©Oanwka CpOuje npuiaroian  MOHeTapHe
yc/ioBe M 0e3 [pOMEeHe OCHOBHHX KaMaTHHX CTona,
Kao v aa pearyje n wmely cacranaxa Hiaspunon
oj00pa.

(' o03upoM Ha TO Ja ce HpOCEYHa peno croma
FOTOBO  H3jejHaumia ¢ pedepeHTHOM  KaMaTHOM
CTONOM, HA CEIHMIM Y ANpuay 3ano4ero je
noechatme pedepentie KaMarne crone, Koja je 1o
asrycra noschana 3a 200 o6.n., wa 3,0% (v
anpuiy, Majy M Jyny 3a no 50 O, a y o gyay u
asrycry 3a no 25 6.n.). Ilpowmpen je u Kopuiop
kamatHux ctona Hapoaue Ganke Cpbduje va = 1,00
(L1 ¥ OJHOCY Ha pedepeHTHY CToMy, TaKo 1a je ca
apryctoBekum  nosehawem  pedeperrae  crone
nmosehana crona wa kpeaurue onakimmnue Ha 4.0%, a
crona Ha jenointHe oaakwuue Ha 2.0%. Ha ounyky
HispwHor oi16opa O M0OWTPaBaiby MOHETAPHHX
yCI0Ba YTHUAIH CY HMHQIATOPHH [PHTHCUH [Ope
ceera M3 MehyHapo/HOT OKpy®#cCiba, KOjH Cy ce
NMOKAIAMH  Ja4UM W TIOCTOJAHMHM  HETO L0 e
HPETXOAHO OUCKHBANO, nocebHO HAKOH W30Mjatba
koudunkra y Yepajuuu. Orpannuvasary edekara
Npe/IMBatba pacta yBO3HHUX LEHa Ha lomahe uewe,
Kao W nperxojaHux roauHa, Hapoana 6anka CpOuje
AONPHHOCHIA  J¢ W O/IPKABAILCM  PeaTHBHC
CTADMIIHOCTH  KYpea  iMnapa  upema  ¢Bpy.
[MocmatpaHo 01 1HOYETKA  TOJMHE  3AKIbYUYHO C
Kpajem jyia, JauHap je npema espy OHO Jauu 3a 0Ko
0.2%. 10K je npema jgo.aapy ocinadbno 3a 9.6% yenel
javaHa ,ll‘.[lll'l;l IIPL‘“;] t_’ﬂp'\- Ha '\IL‘I}}HHPU,HHT\I
IPAHIITY.

Ha saowrpasame MOHCTAPHUX yCIOBA YTHLIAIC CY
lpe cBera BHIIE YBo3ne W nponisohauke nene, va
KOje ce 0pa3Ho NpPeTXO/HH pact CBETCKHX leHa
CHEepreHaTa, XpaHe W CHPOBHHA, Y3 NPHCYTHE BHILE
IPOUIKOBE TPAHCIHIOPTA, KA0 W 3acToje y cHadaeBatLy
M HCCTALMIE HOJC/IHHHX CHPOBHHA Y POH3BO/LLN
Ha rhobasHoM nusoy. HMuaduatopun edekrtn 1ux
akTopa 104aTHO €Y MOja4aHH  TEOMOTUTHYKHM
reH3MjaMa v u3dnjamem KpHic y YKpajHHH, Wwio je
1a [0CIeAHIlY HMAIO J04aTaH 3HATaH pact UeHa
HPUMAPHHX
HOJBOHPHBPEAHNX 1TIPoH3BOLa 1 metaia. C ob3npom

CHEPreHana, CBCTCKHX HCeHA




Ha 10 ja cy Pycuja u YKpajuHa 3HauajHHU CBETCKH
ipoussohaun KuTapuua u metrana, a Pycuja u nadre
H  [OPHPOAHOT  raca, [eHe OBHX  [1POH3BOA
npuOIMKIIIE CY Ce HCTOPHJCKH HAJBHILIMM HHBOMMA
K ux uak npemamnie. To je norehano Gojasan u
aa Ou ce Hectammie Mo 3actoju y  1100aHuM
nanuuma cHadaesama, 3a Koje ce ovekHBsaio aa he
€€ MOCTENEHO PeliaBaTH TOKOM OBE FOJAHHE, MOIIIH
npoayxuT. Hako cy cnabujn usraean riaobaiHor
HPUBPEHOI pacTa U nosehame pH3HKa 01 peuecuje
y CAJL 1 30HK €Bpa YINLAINW HA TO 14 CC CBCTCKE
HeHe  NPUMApHUX  [pousBoaa  crabduinsyjy
Moc/e X MECeUH, OHEe €€ H [a/be Ha/lla3e Ha
JHATHO BHILEM HHBOY HEI'O [I0METKOM I'OJMHE.

JaourtpaBathe reonoInTHYKNX TeH3nja nosehado je
H Henssecnoet na mehynapojnom gunancujekom
TPAHINTY  YCIed JIOWMJHX  W3riaeaa  1100ajiHol
npuBpeHor  pacta. Y3 edekte ocrBapenor H
OYEKHBAHOI 320011 paBAILA MOHETAPHHX
noanTHka Boaehux nenrpaanux danawa, PE/J-a
u Ellb-a, 10 ce oapaznio Ha Mamwy CIPEMHOCI
HHBECTHTOPA 3a MOPTOIHO yiarambiMa M Ha pacl
npeMuje puinka CpOuje M ApYyrHx  €BpOINCKHX
leMa’ba Yy YCIOHY, o/paxasajyhun ce u Ha Buwe
HEYTPA/IHE KAMATHE CTONE ¥ THM 3eM/baMa,

Y cknajty ca odexusamnma, @EJL je y nocauaiitbem
geny 20220 noowTpasao  MOHETapHe  yCIoBe
nosehamem CBOje OCHOBHE KAMaTHE CTOIle, Koja ce
3AK/BYYHO ¢ y/10M Kpehe v pacniony 2.25-2,5%. kao
H cMamerbeM cBor Onianca ctawa. H3secho je aa he
@E]] HacTaBuTH 1a NOOUITPABA MOHETApHE yCllose
ny Hapeanosm nepuoy. ELB Huje mMemana ocHoBHe
kamarve crone Tokom [11 2022, a nopmasnm3anuja
MOHETApHe ITOJMTHKE HACTAB/bEHA € CMatheHeM
kBaHTHTaTuBHux onakwuua. Hnak, EILb je Ha
JYHCKOM cacTaHky Hajapuia ja he uukayc nosehatba
pedepentie kamatHe ctone saitodern y jyny. Hako
je Owio wnajaBseHo ja he pedepeHrna kKamaTHa
crona Gurn nosehana 3a 25 6.1, nosehame v jyiy je
ouno Behe 0/ oyekusaHor i H3HocH:o je S0 6., a
Aa.ba nosehara 0YeKyJy ce M Y HapeHOM [IEPHOLY.
ELIb je oiyuuna jaa 1o [104eTKa jylla 3aBpIUM
nporpam KynoeuHe aktuse Ganaka (nporpam APP).
Takohe. Ha BAaHPEIHOM CACTAHKY Y JYHY JoHeTa je
OTyKa 1a ce noseha daexkcubuiHocT
peMHBECTHPAbA Y OKBHPY MpOrpama KyloBHHE
akruse PEPP, xao w ja ce Kpeuwpa HOBH
MHCTPYMEHT, Kako OH ce cnpednan dparmertaumja
TPAKHIITA U HCOMPAB/IAH [IPEKOMEPaH pact [pHHoca
Ha XoB nojeauHux unanuua 3ode espa. O/L1yke 0
oyayhoj MOHETApPHO) MOIHTHUH Boaehux
ueHtpaiinx OaHaka 3asucuhe NPBEHCTBEHO 01
JauMHe M MOCTOJaHOCTH HH(PIIATOPHUX PUTHCAKA.
KOjH ¢y ¢e  Jlocajl  HOKA3alam  Jauum 0l
MPETNOCTAB/LEHUX, @l W O]  MW3lieia  pacra
BHXOBHX [IPHBPEIa, KOJH CY HENOBOJbHHIH HEro
wro ce ovexHnano. C 003upom Ha To j1a Ou ce Opwxa
HopMansanuja Monerapuux noantuka GEd-a n

Ellb-a o/ o4Ye¢kMBaHE Y HAPEIHOM NEPHOLY
MOLIA 0OAPAIHTH HA HHAH NPHIHB KanmHra.a n
AenpeuHjannjcke  NPHTHCKE v 3embama )
venony, Hispuinn oabop je kouncraroBao aa je
HCONXO0AHA  OHPCIHOCT \IIIIIC]HPII(‘ MNOJIHTHKC
Hapoane 6anke Cpiuje.

3a pavIMKy 0/1 IeONOIHTHYKHX TeH3Hja u Opinue
HOPMA/IH3ALM]e MOHETapHuX noanTHka Boachux
HEHTPAIHHUX  OaHaKa, HEW3IBECHOCT Yy  Morjeily
VIHUAJA TOKA NANJICMHjE W 110jaB¢ HOBHX CojeBa
BHpYCA Ha Opinny rao0aiHor HpHBPEIHOL pacta,
CBCTCKE [EHE NPHMAPHUX MPOHIBO/A. @ TUME M Ha
uHd1aumjy, cmarbeHa je y JocaiauiteM aeny 2022.
roanne. Cee Behu Opoj semasba  yOnakwo Je
PECTPHKTHBHE 3/IPABCTBEHE Mepe, Y3 OLEHY Jla ¢y
CpeKTH  NAHJCMU]E  MabH  HEI0 Y [PETXO/JAHNM
raslacuma. M nopea Tora, wiraean  rnodainol
[IPHBPEAHOI pPacTa 3a 0BY I'O/MHY KOPHIOBaHH Cy
Hauuke y ycioBuma pacryhux  uHbaatopumx
NPHTHCAKA 110 OCHOBY BHIIMX 1LICHA €HepreHara M
(IPUMAPHHUX [IPOHIBO/IA, KA0 W [IPOJAYAKEHHX 3aCTOja
y raodanHum  aHueMa  cHadjesama,  yBeJICHHX
CAHKIIMja 3anajHuX 3eMasba PycHju M cMameHor
MOTPOIIAYKOI M HHBECTHIHOHOI [0oBepema. OBuM
epexTma Moria 6u OuTH HapouuTo norohexa 3oHa
CBPA, HAI HAJ3HAMAJHHJH TPTOBHHCKH LAPTHEP, €
003HPOM Ha JaKe TPIOBHHCKE H (PUHAHCH]CKE Bele ¢
PycujoMm, a nocefHO tbeHY EHEPIeTCKY 3aBHCHOCT 0L
Pycuje.

Pact  undaannje wHa  raodaanHoM  HHBOY
nacrap/ben je m Tokom 2022, n y sehuHn 3emasba,
ykyuyjyhu n sony espa, Ono  je Buum o
OUEKHBAtbA, WITO e YTHUAIO HA KOHCTAHTHY
PeBH3M]Y HaBuiue npojexumja uudaaumje. Y 30uu
espa, HHGIanmja je y jyHy uinocuina 8.6% mMr., npu
HeMmy je pact npoussohaukux ueHa, 300r 3HATHO
BUILMX [I€HA CHCPICHATa, XPaHe M MHAYCTPHJCKHX
cupoeuHa, jocturao 36.3% y majy. ¥V semibama
PErHOHA Y PEKHUMY LM/batba nHUialHje, ¢ Kojuma
rakohe ocTBapyjeMO 3HauyajHe TPrOBHHCKE Bele,
10pe/l BULLIMX [ICHA EHEPTeHaTa H JPYIHX TPOLIKOBA
y [POM3BOAILM, pacT WH(alnje Ha aounpen
HHBO BoAM 1 Jtomaha Tpakiba, Kao M yCIOBH Ha
IP/KHLLTY paja, 0 v4eMy cBeloyn 1 0a3Ha uudiannja
Y OBHM 3eM/baMa, Koja je Buwa vero y Cpouju. 3601
101a ¢y ueHrpaiHe OaHKE OBHX 3¢MA/ba MPETXOJAHHX
Mecelit v Beho] MepH 3aoniTpaBalle MOHeTapHe
ycioBe Hero wito je to ununia Hapoana Oanka
Cpouje.

Kaia je peu o nundaaunju y Cpouju, ona je, v
ciiany ¢ npeasuhawsiuma Hapoane Ganke CpOuje. y
Il 2022, wacrasuna jga ce kpehe yinaiuom
NYTAHOM, a1 CC Y MapTy, YC/Ie/l BUILHX 1100annnx
HHIATOPHUX [IPHTHCAKA, HAULIA HA BHLIEM HHBOY
0/1 OMeKHBaHOI 1 n3Hocuia je 9.1% mr. Tokom T2,
0/l YyTHUAJeM BHUIMX LI€HA XpaHe M eHepreHara,

uudaunja ce rtakohe Kperasia Ha HEIITO BHILIEM




HHBOY 0J1 MPETIOCTAB/LEHOT ¥ MAJCKO] [IPOJEKIH|H H
y Jyny je u3Hocuiaa 11.9% mr., o1 vera je oko e
rpehiHe JlonpHHOCa U J1a/be OHIO Moc/IeaHUa pacTa
uena xpaHe W edeprenara. [lpw rtome, BHCOKe
TEMIEPATYpPe M CYIIA TOKOM jyia YKaly)y Ha To Jia
he oBorojMIFmba MOJLONPUBPEIHA CCI0HA BEPOBATHO
OUTH JIOWIH]A 0J1 OMeKHBaNHe H 1a he HajsepoBaTHH|E
rokoM T3 u3ocratn yobuuajeHu naja uera soha w
nospha, kao # 1a he ciad/bee TPOLIKOBHHX
HPHTHCAKA 110 OCHOBY LICHA XpaHe OHTH Makbe HEero
HITO CC HPETIOCTARHIO Y MAJCKO] HPOJCKITH]H.

Kaua je pey o O6asmoj wudaaumju na gomahem
TPARIITY (110 HCK/bYHCILY LI@HA XPaHe, eHepruje,
AJIKOX01a H LHrapera), Ha Kojy Mepe MOHeTapHe
NOJINTHKE HAjBHIIE YTHUY, OHAa je 110/l yrauajem
BULIC yBO3He HMH(uannje r1akohe pacha, anum je n
Jasbe OMa 3HATHO HMKA 0L YKYITHe uHiaumje 1y
JyHy Je u3nockna 6,7%. Ouysawy Oaive undaauuje
Ha HHAEM HHBOY AOTNPpHHEA iC peilaTHBHA
cTablIHOCT J€BHIHOI Kypca. KOja  [IpeAcTaB/ba
CHAMHO CHIAPO UCHOBHE CTADMITHOCTH Y HPEeTXOJHHX
OCaM 'OJIHHA, Kao H H30CTAHaK L‘IIil}KIH-IjHN
lI!lfIJ.IiiIUpI{IIK MPHTHCAKA Ca CTPAHE TPAaKHLC.

Hudunaunona ovexkuBamba (PHHAHCHJCKOT CEeKTOpa H
(IPHBPE/C 3a TOAMHY J1AHA YHANPE/L YMEPEHO Cy
pacja NpeTXOAHMX MCCCUH W TPEHYTHO C¢ Hallase
H3HA/L TOPHEe FpaHiie iba. Mnak, epejimopoyina
OYCKHBAILA CY HHAKA K ¥ cay4ajy gunancujexol
CeKTOpa Haa3e C¢ vV IPAHHUAMA 1WA, UITO
YKajyje Ha 1O 12 (PUHAHCH)CKH CEKTOP M MPHBpEIa
cmarpajy Jaa he akropy KoM yruuy Ha paci
HH(pIALINE Y HAPEJAHOM [IePHOY NMoYCeTH ja ciabe,

[TpuanKOM  10HOWEHA  OAIYKE O  MOHETAPHHM
yeaosuma, Hspunu 016op je uMao y BHay H Ja
AKTYCHO  3201ITPABAILE  MOHCTAPHMX  YC/10BA
uche snarnnje yenopurn jomahy rpaxiny. [pema
npouenn P3C-a, pacr bJ1M-a je y T1 winocuo 4,3%
MI. H, HOCMATPAHO ¢ NPOU3IBOIHE CTPAHE, BOJAHIH CY
ra YCIYAHH CEKTOPH M HHIYCTPHJA. 4 [OCMATPAHO ¢
PACXO/HE CTPAHE, 3A/IMXE, MPHBATHA MOTPOLUIKBA M
(ukcne uusectunje. C apyre cipane, JOIPHHOC
HETO 13B03a OHO j¢ HEIraTHBAH, H TO NPBEHCTBEHO
3001 pacta yBosa eneprenara. M nopejn cMmambeHnx
wirjeaa  robaiHor  PHBPEAHOl  pacta 3a OBy
roAMHY 1o yruuajem kouduinkra y YKpajuHu, Kao
H HEIOBOJBHH]HX HoKa3areba
AKTHBHOCTH 33 30HY enpa 3a T2, HacTan/ba ce paci
HPOHIBO/ILE U M3BO3A NIpepahHBauKe HILyCTpHje Y

CKOHOMCKC

CpOujn, 1WITO yKa3lyje HA TO 13 3a Cajld CMambeHhe
EKCTCpPHE TPakibe HHje MMaIo BehHX HeraTHBHHX
epexara na CpOujy. Tome ¢y HajBepoBatHHje
JIONPHHEIE HHBECTHIMIE Y PA3MEH/LHBE CCKTOPE H3
MPETXOHHX  TOAMHA, Koje ¢y 3Harno nosehasie
H3BO3ZHY TOHYY, @ Ha PACT H3BO3A Y MAJy 0/pazno
ce # BehH H3IBO3 1HO/LONPHBPEAHNX  IPOH3IBOAA
HAKOH HOIY I TAMa Mepa

HPpHBPEMEHOI
OIpaHHyaBakba  H3IBO3IA OBHX  [IPOHIBOLA. l_lpeu;l

oueHn P3C-a, pacr BIAIl-a y T2 wsnocuo je 39%
mr. Hnak, y octarky roiamie oyekyje ce yclopapame
CKOHOMCKE AKTHBHOCTH, Ha wta he ce oapasuru
HCHOBO/LHUIH - W3S  [JI00ATHOT  NPHBPETHOT
pacra, pact TPOWKOBA [POHIBOALE 10 OCHOBY
BUILMX LCHA ¢HepreHara, kao u noeehana rinodaiua
HEH3BECHOCT  YCJICHA  H3PAKCHMX  FEONOIHTHUKHX
TeH3H]A.

Mako he wuduaumja y XopuioHty npojeximje, 1o
ceemy cy/dchu, GHTH BHLIA OJ1 MajCKe LPOJeKIje, ¥
najsehoj mepi 300r HactaB/LeHOr pacTa CBETCKMX
eHa eHepruje u yBosue uudpnaumje, Hispuinn
oabop npouewyje aa he wunduanmja 1ocruhn
spxyHaun roxkom T3, a 1a he norom wmarn
onaiajyhy nyrawmy # y rpaHHue umna  ce
spatutn y 11 2024, maja he ce 1o kpaja nepnojia

HPOJEKUHJE KPETATH HA BULICM HHUBOY HEIO 1ITO ¢e
odekHBalo v wmajy. Yenopasamwy uuduanmje he
JAonpUHETH eeKTH 10Ca1aIhel 320 TPABAILA
MOHETAPHHX  VC/JI0BA, K0 W OYCKHBAHO
caabibeme  edekara  robaux  TPOIIKOBHHX
npurncaka. C o03MPOM Ha TO J1a FIABHH PH3MIIN 110
HHGUIALH]Y 1M OCTAIa EKOHOMCKA KPETamba M J1abe
aoaaze w3 mehynapoanor okpyxewa, Hapoaua
Oanka CpOuje he HacTaBuTH J1a npatH W aHajiniMpa
rpeHaose  na  Mehynapoinom
DUHAHCH]CKOM TPIKHIUTY W J1a HPOLUEHYE Ad JIH HMa

pobHOM i

norpede 3a JIOJIATHHM 330UITPABAKBEM MOHCTAPHHX
yciioBa Hin eektd nperxogaHux mepa obeibehy)y
OJAPAHB NOBpatak HHQIALM)C Y IPAHHLE [HbA Y
xopuszoHty npojekuuje.  [lpuopurer mouerapHe
nonuTHKe o oabe he dutn obesdehere nenonne n
(uHaHCH]CKe  cTaDMIIHOCTH Y CPEJIbeM  POKY, Y3
MOAPLIKY JIa/beM PAcTy W PaiBojy HpHBPEIE, KA0 1
Ja/beM PACTY 3AIOCAEHOCTH M 0YYBakbY [1OBOLHOI
HHBECTHUHOHOI amOHjeHTa,

2. UHCTPpYMEHTH MOHETAPHE MOJHTHKE
OCHOBHH  HHCTPYMEHT  MOHETapHe
Hapoane Oanke CpOuje  jecte  pedepentna
KAMaTHA Crona, Tj. Kamarua crona Koja ce
HpuMeyje y cnpoBohemsy 1J1aBHHX onepanuja
Ha OTBOpPCHOM  Tp:uumiry. Yiora pedepeniie
KaMaTHe  CToMe

HOJIHTHKE

NOJAPAAHI |L KOPpH10pOM
KAMATHHX CTONAa HA JICHOIHTHE H KpPCIHTHE
OJAKIIKIE W APYIMM  onepauMjama  uHa
OTBOpCHOM TPARHIITY. [Topea OCHOBHOI
uHctpymenta,  Hapoawa  Oanka  CpOnje vy
L’IIp()HUhUIhy MOHETAPHE LIOUVIHTHKE KOPHCTH B JIpYyTe
HHCTPYMCHTC MOHCTAPHOL pery/iHCaka, lpe cBera
ofaBe3ny peiepBY H o ONepaliMje HA ICBHIHOM
TPAHIITY.

()Ill’.‘p‘dlll‘ljt‘ HA OTBOPCHOM TPAHINTY

[1aBHe  onepauMje  Ha  OTBOPEHOM  TPAMLUITY
Hapoaue Ganke CpGuje n tokom 11 2022, Gune ¢y




jenonee/bHe pepepine peno TpancakuMje, 1.
perio  TpaHcakuuje npojaje  XoB  (nosnaueme
JIMKBHAHOCTH).

Penio  tpatncakuuje Hapoana ©Oanka CpOuje je
cripoBouiia cBojuM XoB. 3a norpebe peno nponaje
kopuitheHa je jeana cepja OarajHHYKHX 3amuca
emuToBana kpajem 2021, roaMHe 'y  YKYITHO]
HOMHHAIHO] Bpeanoctn o 5000 mupi anHapa.
Emuchja jeaHe cepuje OrarajHHYKHX 3a1uca BHCOKe
HOMMHA/IHE BPEJAHOCTH HACTaBaK je [pakce u3
NPETXOAHMX roauHa Koja Oankama omoryhasa ja
AJICKBATHH]EC PACTIOIAKY XapTHjaMa y OKBHPY HCTE
CepHje M JeAHOCTABHM]E YIIPABIba)y JIHKBHIHOLAY.

Tokom [11 opranmsosano je 26 aykumja peno
npoaaje XoB. Aykuuje cy opraHusoBaHe JeAHOM
HEAE/BHO, 110 MO/1e]y BapHjadu.He BHUIECTPYKeE
KamartHe crone. Ykynua upojaja XoB ninocuna je
1.379,0 mupa amnapa. OctapeHn oOum npojaje
oo je uewro Behn Hero y [12 2021. roaune
(1.360.6 mupa aunapa).

[Tpoceuno crawe XoB Hapoane Ganxe CpOuje y
noprdonnjy Ganaka tokom [11 usnocuno je 54.5
MApA AWHapa, wro je 3a 2.7 MApA AnHapa BHUIC
Hero y [I12 2021. Tlocmatpano y oaHocy Ha Kpaj
2021. roauue, crame THX XoB je cMmameno u kpajem

JyHa je winocuao 5.0 mapa annapa.

Y ycrosuma  raobaiue
n3bujama cykoba y Ykpajuuu, o1 kpaja edpyapa
2022, roande Hapojna Ganka Cpbuje obesbehyje
DaHKaMa J10JIaTHY JIMHAPCKY JIMKBHIHOCT [TyTeM
IPAHCAKLIHja  peno

HCHIBCCHOCTH yciel

OnatepanHux
JAMHAPCKHX Ap#aBHHX XoB y orpaHHueHoM H3HOCy

KYIIOBHHC

u Ha kparak pok. Jlo kpaja jyna 2022. Hapoama
Oanka CpOuje je nyTem OBHX  TPaHCAKLHjA
00e30eamIa JTHKBHAHOCT y n3nocy oa 116,6 muipa

MpadmkoH 1.2.1. Cratbe npoaam™x/KynrbeHux
XoB HapogHe 6anke Cpbuje
(y mnpa RSD)
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Maeop HBC

JIMHApA, TIpH  4eMy J¢  CTambe pPelo  KyribeHHX
auHapeknx XoB 30, jyna msnocuino 186 sipa
ANHapa.

FpadmeoH 1.2 3. PecbepenTHa kamaTtHa
cTona U Kopuaop KamaTHux crtona
(AHeB HKM NOAALW, HA rOAULLKLEM HUBOY, Y %)
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PedepentHa xamatHa crona
— KAMATHA CTONA HA JENO3INTHE ONAKUMLE
KamaTtHa CTona Ha KpefMTHEe Oonakumue

Wisop HBC

ITopes Tora, Hapoaua 6anka CpOuje je nocpe/iorana
u y MehyOaHKapcKHM perio TpaHcakuMjama — ¢ jejHe
crpaHe, o0aB/bana je TpaHcaklMje perno Ipojaaje
cBojux GrarajHuukHuX 3anuca ¢ GaHkaMa Koje umajy
BHILAK JIHKBHJHOCTH, JOK je ¢ Jpyrum OaHkama
KOJUMa je iukeBuiHocT Ouia norpedHa obassbana
TPAHCAKLUH]E PENO KYNOBHHE AMHAPCKMX APKABHHX
XoB, y3 Heyrpaiuu edpekaT Ha YKYIHY JAHHAPCKY
nuksuaHocT. OBe TpaHcakuMje WMajy 3a  UHIb
npepacnoje/ly BHIIKOBA JIMHAPCKE JIHKBHIHOCTH
u3mehy Ganaka Koje Hemajy numute 3a mehycobHo
TPIrOBAILE, a4 JAOIPHHOCE O4YBaILY CTAOMIHOCTH Ha
mehybaHKapcKoOM HOBUAHOM TPAKHILTY.

,'[li‘llll'ﬂl THE W Kpe/JAHTHE o aKiune

bauke cy y [11 2022, roaune npeko Hohu
JenoHoeane cpeictea ko Hapoaue 6anke CpOuje y
n3nocy o 45,7 Mapj aMnapa y npoceky, mio je 3a
33,8 mupa amHapa mawbe Hero y 12 2021, roamue.
Hajsuiue npocedHo AHEBHO CTake JIeNOHOBAHHX
cpejietapa zabenexedo je y janyapy (68,5 mupn
[AnHapa), a HajHuke Y Majy (29,4 mupa annapa).

VY I11 2022. roanHe Oanke Cy KpeAHMTHE ONaKiULe
KOPUCTHIIE Kao JHeBHM (infraday) Kpeaut (ase
Oanke) v ykynHom uinocy oa 1190 Mapa anHapa u
Kao npekoHohuu (overnight) kpeant (jeaHa Gauka) y
YKYHHoOM u3nocy oa 1.0 mapa aunapa.

Obasesna pesepsa

Y I 2022, rojuue obpauyHata obasesna peiepsa
Koja ce u3aBaja y auHapuma noschana je 3a 6.4




MIpPJ JIHHApa Wy JyHy je M3Hocumia 2537 muipia
auHapa. Hasejgeno nosehame je pesynrar pacra
Jena jesu3He o0aBesHe pelepBe KOJH Ce H3ABaja y
auHapuma 3a 10,6 mapa auHapa, 10K je 4HCTO
AMHApeKa obapesHa pesepsa cmambena 3a 4.2 miapi
JMHapa.

Y ucrtom nepuojy. odpadynata obGaseina peiepsa
KOja ce n3iBaja y jesusama nosehana je 3a 1494
MIIH €Bpa M y JyHy Je m3Hnocwia 2.625.7 man espa.
TakBo kpertawe je pesyarat nosehamba IeBH3HE
ocnonuie 3a L1341 mun espa, yemy je HajBunie
JOHPHHEO pacT AeBH3HE LTe e rpahana.

Kamarue crone

Y T1 2022. roaumne pedepeHTHa KamarHa crona
Hapoane Ganke CpOuje 3aapxkaHa je Ha HHBOY 01
1,00%, y3 HenpomeweH KOPHI0p KaMaTHHX CToma
(+ 0,90 n.n. y oaHocy Ha pedepenrny crory). Y
yeiaosuma nosehannx uH(IaTOPHUX 1IPUTHCAKA Ha
cBeTcKOM M gomahem TPEHIITY, KOja ¢y A0AaTHO
HHTCH3HBHPAHA cckalialMjom TeH3uja y Ykpajuin,
H3epuinn onbop Hapoaune Ganke Cpbuje y anpuiy.
Majy, JyHY, jyay u aBrycty nosehao je pedepentHy
crony 3a ykynuwo 200 6.n., Ha wuso oa 3.0%
(KOpHI0p KAMATHUX CTONA Je Yy alpuily 1pOLHpeH
Ha = 1,00 m.n. y oaHocy Ha pedepeHtHy crony),
TAKO /ja CTOMa Ha JeNO3HTHE OJIAKIIHIE HIHOCH
2,0%, a crona na kpeaurne onaxkmuue 4,0%.

Y ucrom nepuosy, nospehasana je v KaMarHa crona
no kojo) Hapoana OGavka Cpbuje obpauyHasa w
maaha Kamary na M3HOC OCTBAPEHOI  [1POCeUHOr
JHEBHOI  CTama H3ABOJeHE MHApCKe obaseine
pesepse, H TO y anpuiy ca 0,10% wna 0,25%, 3atum y
majy Ha 0.50% u y jyny na 0,75%.

[padmkoH 11.2.2. OBumM cTepunusauuje
NIUKBMOHOCTH MHCTPYMEHTUMA MOHEeTapHe
nonumke

(y mnpa RSD)
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® Onepauvie Ha OTBOPEHOM TDXWMWITY - Ky NOB WA ueHa
* [lwHapcka obas eana pelepsa
B [1es uana obas eana pesepea

WMasop HBC.

Ounepaunje na 1eBHIHOM TPARUIITY

Y cknaay ¢ [llpoepavoy sonwemapre noaumuxe v
2022. codunu, Haposna Gavka CpOuje je HactaBm1a
Aa - cnpoBoa  pexnm  pykosoheno rumsajyher
JeBH3HOI  Kypea,  y3  smoryhaoct  cnposohema
HHTEPBEHIIM]A HA  JICBH3HOM  TPAHIUTY  paju
yOulaxaBatba [IPEKOMEPHHX KPaTKopo4YHHX
OCUMIALN]A Kypea JIMHAapa 1IpeMa eBpy, Kao U pajiu
ovyBama CTabMIHOCTH  UeHa M (PMHAHCHJCKOI
CHCTEMA H O/IpAABAA AJCKBATHOI HHBOA JICBH3IHHX
peiepBH.

YOI 2022, roanHe AMHAP je HOMHHAJIHO 0jaqyao
npema eppy 3a 0.2%. CHakHM Jenpeunjalunjcku
HPUTHCUH, KOJH ¢y OWIH  YIPOKOBAHH BHCOKOM
TPAOKELOM 32 AeBuzaMa  jomahux  Komnaxuja
YBO3HHKA edepreHata, obenexnan cy T1, va wira je,
nopea nosehanor ymosa, yruuaio noseharbe ueHa
CHEPreHala Ha CBETCKOM TPRUIITY Y YCJIO0BHMa
FCONOAMTHYKE M CHEPIeTCKe KpPH3E Yy Be3d ca
curyaunjom y Ykpajuuu. M nopea jacHux nopyka
Hapoane OGauke CpOuje na crabuanoct jomaher
JeBH3HOU TpacuinTa Hehe DUTH yIrpokena i j1a Hema
pamiora jaa rpahann  nojauaHo  Kymyjy cTpaHy
BANYTY, Y MapTy ¢y OaHKe HETO npojaie peKopaHo
BHCOK M3IHOC e(EeKTHBHOI CTPAHOr HOBLA, (UTO j¢
HIA3BANO JIOJATHE JICHTPELU)AIM]CKE IPHTHCKE HA
Aomahy sanyry. Mehyrum, Hapoaua Ganka Cpbuje
je  OANYYHOM PeakuMjoM Ojpkana pe/aTHBHY
cTaOHIIHOCT Kypca juHapa npema espy. /lenosame
(pakTopa KOjH Cy YC/IOBbaBaAM CHalb/beibe JAnHAPa
10YMEI0 je IMOCTENEHO Ad JeHaBa y alpuiy. HaKoH
WTO je o/p/kaHa cTadHIHOCT Ha jomahem AeBH3IHOM
TPARHIITY, Ja OM y Majy W JyHy anpeuujaiujcku
nputieun npeosnajgann. [Mosehana nouyia nesusa
y T2, koja je agosena ao jauawa gomahe Banyrte,
reHepHcaHa je  nosehambeM  HETO  HHICKCHPaHe
MMOBHHE — DaHaka, BHCOKHUM  HETO  OTKYNOM
e(heKTHBHOI' CTPAHOI HOBLA (KOJH je HA MeCe4HOM
HHBOY OMO HAJBHLLUH Y Majy), KAO M [IOHY/10M J€BH3a
0J1 CTpaHe MojeMHHX PE3MIAeHaTa U HepeiuieHara.
Takohe, wa nOHyHy JeBH31  yTHIAIO je U
NPOAYKEH:C JeBHIHE 103HUHje DaHaKa 110 OCHOBY
KopHurherwa (1aTHHX KapTHLA.

Y akrusnoctuma va M/1T-y Hapojua Ganka Cpbuje
je y IT1 2022, roanne wvero npoaaza 1.790.0 mun
espa. npu uemy je y Tl nero npogana 2.115.0 smun
enpa, ay T2 nero kynuia 325,0 muu espa.

Jlesusne eson aveunje Hapoane danke Cponje

Kako Ou nojicrakna passoj mehybdaHkapcke cson
rprosune 1 omoryhuna Gankama aa eduracuuje
yrpassa)y cBojom smksuaHouthy, Hapojana Gauka
Cpbuje je y TII1 2022, roamuie Hactasuia 1a
OpraHi3yje peloBHE TPOMECEHHE H JIBOHElde bHe
ayKIMje CBOI Opojaje M KYHOBHHE JICBH3d 34
JUTHape.

Y IT1 2022, roanHe OpraHd3oBaHo je 48 peloBHHUX
IPOMECEHHNX CBOII ayKiuja, Ha kojusma je Hapouana
Oauxka CpOuje cBon npogana ¥ CBOIN KyNuia no 5



MIH eBpa, W 46 peJoBHHX JIBOHEIEBHHX CBON
aykuuja, Ha Kojuma je Hapoaua Ganka Cpouje con
pojaia u csorn Kynuia no 22,0 mix espa.

Y IT1 2022. roanne Hapoana 6anka CpOuje Je ysena
moryhHoct OaHkama ja 3ak/bydy]y OHiarepaliHe
IPaHCaKLHje CBOM KYIOBHHE M CBOII POJaje JICBH3a

espa ¢ Hapoasom Gankom CpOuje. Ypoherem
Ounarepaaunx cBon Tpancakuuja Hapoawa OGanka
CpOuje Hactoju aa HpykH He CaMo  MOJPLIKY
OaHkaMa y yipaebamy JUKBHAHOWNOY, y cMuciy
peBaziiakersa mpodieMa HeI0BObHUX THMHTA 33
Jak/byuHBame Mehybankapekux tpancakunja, seh u
pehy  uiekenOMIHOCT vy 0AHOCY HA PEOBHE CBOII
aykuuje y  1orieay  TpeHyTka  3aK/byuuBarba
IPAHCAKLIH]A M HHXOBE POYHOCTH. Y OHIATepIHHM
cson tpaHcakuujama Hapoane Ganke CpoOuje y 111
2022. peanuiosano je ykynno 7890 Man espa.

3. OcrBapeme umbane und.raumje y
nepuoay janyap—jyu 2022. roaune

Yesleq HACTABKA CHAXKHOU PACTa CBETCKHX LleHA
IPUMApHHX POK3BOaa 01 noyerka 2022, koju je
JOJATHO MHTEH3UBHPAH (10 €CKAIAIM]H YKPAJHHCKE
KpH3e W ICONOIWTHYKHX TeH3uja, HMHpIanmja y
CpOHjH, Kao 1 y IpYIHM 3eM/baMa PErHOHA H CBETA,
rokoM TT1 kperana ce yuia3HoM nyTtamoM, BoheHa
BHLIMM LEHAMA XpaHe W eHepruje (¢ npeko se
rpehuHe gonpuHoca pacry mr. uuduiaiuje).

Mr. undaanmuja je najupe nosehana wa 9,1% y
MapTy, NPeBacXoHO 300I NMOCKYILbeHa XpaHe 1101
YTHLAJEM  [POLLIOTOANIILE  CYIIC W H3PAKCHOr
pacTa CBETCKHX [IEHA IPHUMAPHHX MOJbONPHBPEIHHX
IpOM3BOAa W eHeprenara. Pact cBeTckHX (leHa
IPUMAPHHX [IPOU3BO/1A M CHEPIEHATA OAPA3HO CE Ha
pehe TpouIKOBe Y [IPOH3IBO/AH H TPAHCIIOPTY, KOJU
CV, 33jeaH0  ca  HIOCTAHKOM  OYeKHBAHOr

padukoH 11.3.1. YkynHa v ba3Ha nHdnauuja
(mr.cTone,y %)
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WMasop: P3C w npepa4yH HBC

nojeprumersa Boha n nospha ¢ JosnackoMm Hose

HOJBOTIPUBPEAHE  CE30HE,  YCIOBHIM  JIOJI@THO
HOCKYTIUBCHE XPAaHEe M 110 TOM OCHOBY yOpiatbe MI.
uHpnaumje Ha 11,9% y jyHy, ynopeio ca 3HaTHHM

HOCKYIUbCHEM SHEPICHATA HA aomahem IPAHIUTY.

Y yenosuma pactyhux yBo3HHX H npouisohaukux
eda, mr. 6asua wmndaaumja (MepeHa POMEHOM
HITL-a Ge3 eHepruje, xpaHe, ajlkoxoja H udrapera)
rakobhe je pacia tokom [Tl — y mapry 4,8%. a y jyny
6.7%. U nopea HenoBo/bHUX 171004/ IHUX OKOJIHOCTH,
O6a3zia  wuuduauMja, Ha  KOJy Mepe MOHeTapHe
NOAHTHKE HAJBHILE YTHYY, KPETala ce 3HATHO UCITo
VKYTHe HH(UIAIHje ¥ CBHM MecellMa, MPREHCTBEHO
laxBasbyjyhn ouyBanoj penartusuoj cTabHIHOCTH
JACBH3HOT Kypca H YCHIPCHHM CPeaAOPOYHHM
thunancunjckor

I!H(l}.’!allHuI{HM OYCKHBAKLHMA

CCKTOpA ¥ I'paHHLAMA 1H/bA.

[Tocmarpano nmo komnoneHtama HI1ll-a, uene na
HHBOY Ipyne xpane u Oezaakoxoanux nuha y IT1
cy nopaciie 3a 18,8% Mr. Mo ocHOBY 3HATHO BHLIHX
ueHa nenpepahene xpaune (25.4%, y3 onpusHoc
IIIIEI]JZ]IIH‘]H 011 2 n.11.) H LHPOKO
pacnpoctpatbeHor pacta uena npepahene xpane
(154%, y3 sonpusoc uudaaumjn oa 3,2 (..), Ha
KOJH €€ [PEHOCE MOBHIUEHE LIeHE HHIYCTPHJCKHX
CHPOBHHA W TPAHCHOPTA,

Llene emepruje cy y [Tl nopaciae 3a 15.2% wr.,
JAOMHHAHTHO 300T M3Pa3uTOr pacta ueHa Ha(THHX
JgepusBata o1 27.8% Mr. (y3 jgonpuHoc HHbaauHju
on 1.7 na), a y mawo] mMepu u seher og
yoOH4ajeHOr pacTa LeHa YBPCTHX FOpHBa (yrab M
apea) 01 28,6% mr. (y3 aonpuioc uadaaunu oa 0.6
[.11.), 1101 YTHIIAjeM KOHTHHY MPaHOI pacta CBETCKHX
[ICHA EHEePreHaTa M HPUCYTHOU PUIMKA Y 1101Ieay
thHXOBE PACHONOKHBOCTH Y 3UMCKHM Meceunma. M

Mpadmkon 11.3.2. [lonpUHOCK KOMNOHEHTU
vnu-a mr. nucpnaumjn Tokom M12022.
(yn.n.)
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Wasop: P3C w npepayys HBC




nopei HesanamMheHor MOCKyIL/beba NPHPOAHOT raca
H2 CBCTCKOM TPHKHIITY, LeHa ia jgomahuncrsa y
CpOujn  umje MewaHa Kako O ce sammuriia
KyloBHa moh norpowiada  Koju  KOpHcTe OBa)
CHEPIEHT.

Paan  copeuasamwa  oDMMHHJEr M TpajHMjel
IIPE/IHBAtLA IOBULIEHHX CBETCKHX LIEHA €HEeprHje M
XpaHe Ha jomahe teHe u yOlakabarba HelraTHBHHX
edekara ma  kusornn  crawjapi  rpabasa w
CKOHOMCKY aKkTHBHOCT, Baana je npeayieaa uus
ATMHHHUCTPATHBHMX M QHCKAIHNX Mepa Kpajem
[pouLie 1oAHHE U y jocataiumesm Toky 2022, kako
OM  OPHBPEMEHO  OFpaHWuMiIa  pacl [eHa
HAJBAKHM]MX KATErOpHja XpaHe H eHepruje, a Koje y
BEJTHKO] MEPH ONpeie/by]y YKYIHY HHpaaun)y.

Llene na nuBOY rpyne HHIYC1pHjCKUX HPOHIBO/IA
(be3 xpane u enepruje) y I ¢y ocisapuie mr.
pact 01 7.7%. Koju je upe csera oapehed BHULIMM
CHAMA  HaMEW'aja,  olpeMe M O/IprKaBatba
jgomahuncrsa (10.9%. y3 gonpunoc uadiannim o
0.4 ), Bo3uaa u jenosa (9,0%), Kao ¥ peIOBHHM

FOAHLHHCM _\.L'K.I&thii.‘iHﬂ.‘.\-I AKIK3a Ha uHrapere

je  AonpHHeno M

(6.3%). H ueHe ocTa/iuX HHAYCTPHICKHUX HHPOH3BO,1a
Oonne cy y [Tl Buie Hero y uerom tepuojLy npoltiie
FOJMHE, HA WITA ¢ YTHLUAO M 110PAcT [ICHA J1epHBaTa
HaTe KOJH C& KOPHCTE ¥ EHXOBO] TPOHIBO1H:H.

Hene yeayra cy y Tl ouie suwe 3a 5.8% wmi,
IPBEHCTBEHO 3001 BHLIMX LEHA  YTOCTHTE/BCKHX
yveayra (13.1%) n rpadcnopruux yeayra (8,.9%), y3
gonpuuoc HHGuannju oa no 0.3 m.n. Hene octannx
yveayra y 1 takohe ¢y nopacie na Mr. HUBOY, HeMy
(OCTENEHO  [ONYINTAILE
PeUlpiIthHHl{\ i.lpllliCiRCHH\ \!Cp:l.

Peryincane uene, o 4HjeM HHBOY JIHPCKTHO HIIH
HHIHPEKTHO ojuiyuyje apxasa, y [T1 ¢y Oune Buie
1a 1.8% (y3 aonpunoc uaduiaumm 01 0.3 ).



III. MakpoeKOHOMCKH yCJIOBH cnipoBol)erb-a MOHETapHe MOJIMTUKE

1. Mehynapoano okpyxkeme
Exonomcka aktusnoct u nudianuja

Yenopasame 17100a/HOT NPUBPEIHOT pacTa M
yopsawe wundaauuje odenexuan cy [ 2022,
AOMHHAHTHO YC/1€/1 eCKalaluMje YKPajHHCKE KpHie
kpajem (ebpyapa, uuje Tpajabe M YKYIIHe
[0CJIEAMLE NPATH BUCOK HHBO HEH3IBECHOCTH. 3001
rora cy Bojche mehynaponne (uHaHcHjcke
OpraHuzalfje  BHIIE [IyTa peBHHpale  HAHWKE
[IpOjeKIHje pacta CBETCKe NpuBpe/ie Ha Husoy 2022
- Ceetcka GaHka je y JyHY HPOIHO3Mpaia pact o
2.9%. a MM® vy jyay pact oa 3.2%. Tlpu tome,
CarjlacHK €y y OUEHH J1a Cy PHMIHIK NpojeKuHje
H3PAKEHO ACHMMETPHUYHH HAHWKE Y YCIOBHUMA
HapyllieHe npexpamoere H eHeprercke OesbeHOCTH
u Moryhe nornyue obycrase cuabjenara Espone
npupoauum  racom  uir  Pycuje, rewkoha vy
o0y3aaBatby uHpaumje, (HOOLITPABAA
(HHAHCHjCKUX ycioa u npobiema y  OTILIATH
AYTOBa Y 10JCAMHHM 3eM/bAMa Y YCIOHY W pa3Bojy
10 TOM OCHOBY, /AOJ4THOI YCHOpaBarba KHHECKE
npuBpeje, kKao u  sabpuHyrtoctu 3000 jgasbe
(hparmeHTaLIN]C CBETCKHX IPrOBHHCKHX,
(DHHAHCH]CKHX W HHBECTHLHOHUX TOKOBA.

[puspeaa 3one espa je y Tl ocrsapuna pact ox
0,7% ac3., Bohen nosehamem HETO H3IBO3A M 3a1MXA,
u motom 0,8% jc3. y T2 yenen noBosbHHX pesyiatata
TYPHCTHUKE CE30HEC Yy jY/KHOEBPOIICKHM 3eMJbaMa
HAKOH yOlaKaBarha PECTPUKTHBHHUX 3/PABCTBEHMX
Mepa. M nopeit onopaska Tpakibe 3a yeayrama Koje
noapasymeBajy (PH3IM4KH KOHTAKT, BHIIE UEHE

Mpadgwmkon lIl.1.1. MNpojekunje npuBpeaHor pacTta y
2022.npema nopauuma Ceetcke baHke ¥ MM®-a
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® Mpojekumnje Ca ercke Banke (jyw 2022)*
€ Npojexuvje MM®-a (jy n 2022)

Wieop: Ceercxa Banka, GEP yH 2022w MMD WEO Update jyn 2022
*Ceertcka Banka Huje ofjanna npojexuwvje 3a Hemauky n MTtanny

CHEPrje M XpaHe OrpaHdH4asajy [OTPOLIAYKY
rpakby, A0k nopemehaju y raobaiuum jnaHuMMa
cHab/leBaba, HHTCHINBUPAHH YKPAJHHCKOM KPH30M
M YECTHM 3aTBapaibuma 3001 HyJITE TOlepaHuuje
naujgeMuje y Kuuu, orpanuyasajy npouiBoaHy M
IPrOBHHCKY akTHBHOCT. Yiumajyhu 1o y 003up,
ELLb je y jyny npojexrosaia pact bJ/I[1-a soue espa
o1 2,8%, wro je OMTHO HHKE O] [IPETXOAHHX
nporvosa. Pusuun npojekuuje cy M jasbe 3HATHO
ACHMETPHYHN  Haunike, nocebHo 3001 moryhux
npobilema y  cHabjesarby  €BPOICKHX  3eMaba
eHepre’Tuma (1pe cBera [PUPOIAHHM [acoM), LUTO
OH YCIIOBHIIO HOBA IOCKYIL/bEHA H 1211 IPOHIBO/IEE,

Kaza je peu o ocrBapemHMa y 3eM/baMa Koje Cy
[7IaBHH  CIIOJLHOTProOBHHCKH — maptHepn  CpOuje
yHyTap 3oHe espa, npuspena Hemauke je y Tl
ocreapuma pact o 08% mes, joxk je y T2
iabeneskuna  Hesnatan  pact  (on 001%  ac3.).
IMpuepeaa Hraamje je v Tl ocreapiia Gaaru pact
on 0,1% ac3.. koju je ybpsao ua 1,1% ac3. y T2,
Hajsuwe 3axBabyjyhu nosehaHo] aKTHBHOCTH
YCIIYKHOT CeKTOpa.

Unduaauuja y 3oum espa je yopsana tokom [ ny
jyHy je gpocturaa 8,6% wmr., ozapehena 3HaTHHM
MOCKYT/b€HEM €HCPIHje M XpaHe yciied yBehaHux
TpOLIKOBA  ropuBa #  hyOpuBa u  oOrexaHor
cuaOaeeawa. baina unduaaumja v 30HM  eBpa
rakohe je pacia tokom IIl u y jyHy je u3Hocuia
3,7% Mr. mo OCHOBY BHMLUIHX LEHA MH/YCTPHJCKHX
IIPOH3BOIA M LCHA YCIYTa, YHjH je MI, pact y JyHy
MiaKk 6MO HelrTo HHKKM Hero y majy. Cuopujun mr.
pact ueHa yciayra (npe cBera  TPaHCHOPTHHX)

MpadwmkoH lIl.1.2. TpoMeceyHa oUHaAMUKA
npMBpeaHor pacrtay 3oHu espa u CALl
(acs..y %)
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Waeop: Eurostat, U.S. Bureau of Economic Analysis w npepaJy H
HBC.




Mpadmkon I.1.3. Mudbnaumja y 30Hm eBpa mepeHa
xapmonmiosaHum WMLU-om u uudrnaumja y CAQ
mepeHa UMNL-om

(mr.cTone,y %)

10

2019. 2020. 2021 2022.

Joma es pa — yrynHa uHdinaumja
3oma es pa - 6azHa wHdnaum)a
CAJl - yrynHanudmnauwja
CA/l - 6a3na uudnaumja

Wasop. Euwrostat w U.S. Bureau of Labor Statistics

onpejaeino je u 61aro ycnopasaibe Mr. HHQUIANHKje
v Hemauxoj na 8.2% (ca 8,7% y majy, mepeno
npoMmenom xapmouuzopanor HITlL-a), nox _ie M,
undaannja y Mraauju, HakoH yeropapaka pacrta y
anpuwiy, jo kpaja [l nacraBuna jga ce kpehe
Y31a3HOM [yTakoM H Y JyHY Je jocturia 8,5%.

Mpuspena CAJl je 3abenexnia nan og 0,4% acs. y
T1, npsencrseno 300r cMambeiba HETO H3BO3A, M
aoparin najt o 0.2% acs. y T2 yenea cmatberba
32JIMXa M MHBECTHLIM]A ¥ OCHOBHA CPEJICTBA, YHME Ce
y Il wawna y texHuuko] peuecuju. Ha T0 je
ynyhusano  ycnopaeawe  pacra
MPOHIBOALE Y

HH/LYCTPH]CKe
NPeTX0AHHM
KOHTPAaKIIHja HOBHUX MOPYUOHHA Y JYHY, MPBH LYT Y
HPOTEKJIC  JIBC  TFOAHMHE, KA0 MW [10ropllamke
HOTPOLIAYKON  [TOBEpEba. Y yeloBHMA  CHAKHOI
3301UTPaBakba  MOHETapHe noiauTnke, koje he

MeCeiHMa H

MpadwmkoH lll.1.4. Tpomeceuna auHamuka BAM-a
y NojeAMHUM 3eMibama cpefike U jyrOucTouHe
EBpone
(mr.cTone,y %)

20
16

12

2019 2020 2021 2022

Mahapcka
Heuka
— Yy MY HUB

e [ O[LC KA

Masop. Eurostat

BEpoOBaTHO OMTH  HACTAB/LEHO /IO Kpaja [OIMHE,
GEN je y jyny nporuosupao pact bJlT-a CAJl oa
1,7% y 2022, im0 je 3HaTHO HUAKE 0/ NPETXOAHHX
MPOjeKLH]a.

Yrynua undaanmja v CAJl (mepena nipoMeHoMm
HITL[-a) kperana ce y3/1a3HOM [YTakbOM 10 allpuia,
Kaja je Oaaro yenopuia, aa Ou ce y jyny 1oresia Ha
9.1% ™I, (Ha]BUIDK HUBO Y 1POTCKIE YETHUPH
JICUEHH]E) 110 OCHOBY  CHAMHOI  1HOCKYIL/bEHbA
eHeprenata u xpave. basna undaannja vy CAJ (o
HCK/bYUCHY [I€HA XpaHe W eHepruje) Hajupe je
nosehana rokom T1, HaKOH dera je CryreHa TOKOM
T2 (300r ycnopasarwa pacta UEHA HPOH3BOAA) H
JyHy Je uinocuia 5.9% Mr., Wro j¢ HeH HaJHHAKH
HuBo oj nodverka roauue. MEJ je ouenno na je
IEP3UCTEHTHO  BHcOKa  MHAUIaUMja  1oceamnua
JesioBarba Hu3a (akropa Ha CTPAHM MOHYIE H
TPakie, WTO  3HATHO OTekaBa 00y3laBame
LICHOBHHX MPHTHCAKA Y HAPEIHOM [IEPHOTY.

llpuspela  pernona  cpelise W jyroucroune
Erpone’ ocrsapuna je pact ox 7,.4% mr. y T1 kao
pesyatat noschama aomahe Tpamibe (y3 JA0NMPHHOC
bAMM-y oa 108 1), Hacynpotr vera je Ae10Balo
CMambee  CKCTepHe  Tpakie (Y3  HeraTHpaH
aonpudoc B/AI-y oa 34 nn.). ¥ T2 je ycnopuo
pact MoTpole M HHBECTHLMjA, 1WITO je, ¥3
CMamkeHe HETO  M3BO3a, YTHUAJNO HA  [PHMETHO
CITOPH]H 1IPUBPE/AHK  pacT pernona oa 4.8% mr.
[Tpema ouenn ananuThuapa, ekcrepHa Tpaxiba he
HacTaBHTH Ja ycropasa, Aok he nosuinena
HHpAALH)A U 1I00WTPABAke MOHETAPHUX YC/I0Ba
orpannuasaru jomahy Tpakiy. 306o0r Tora ce
OYeKyje 1A [PHBPEIHH pacT peruoHa ociaabu y
octatky 2022, CIMMHUM TEMIIOM KAa0 KO/l 30HE eBpa,

Mpadwmron 11.1.5. Kpetarbe WUIMNL-a 3a nojeguHe
3emrse cpenhe u jyrouctodHe Espone y M1 2022,

(mr. cTone, y %)
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Wasop: uenTpanHe GaMke NOCMartpaHux 3IeMarsa

Y ookeupy peruwona oy obyxeahenn  Pysyumpa, Mahapeka, Yewsa,
Chosennja, byrapeka, Xpsarcka, Caosauka i [Toscka



c Kojom ce obaska Hajsehu J1eo TprosuHcke
pa3MEHe 3eMasba OBOI PETHOHA,

Y CBHM OCMATPAHHUM 3EMIBAMA PEIHOHA CPCIILE B
jytoucroune Espone peruciposad e paci
MoTpoiavyknx teHa rokoM IT1, y yeinosuma 3HatHoOl
HOCKYIUbCH:A eHepIHje, XpaHe M CHPOBHHA, Koje je
JOJATHO  MOJACTakHy 1o  W30MjatbeMm  KoHunkra y
Vipajuuu, 3001
HecTalmue

oTexaHor  cHabaesama W
oapehennx
MOJBONPHBPEAHNX IPOH3BOAA H OCHOBHHX MeTalla.
3601 Tora cy Biajie OBHX 3eMalba Mpejyiumalie
Opojte uckaine 1 AJIMUHHCTPATHBHE Mepe Kako 0K
OIpaHHYMIIE NPEKOMEPAH pact UCHA €Hepruje u

CHEpICHAra,

OCHOBHHX KHBOTHHX HaMHpHHUa. Mr. nocmarpano,
yKylHa uHbmaumja y jyny aocrturna je 17.2% vy
Yemroj, 15.5% vy MNoiseroj, 15,1% y Pymynujn un
11,7% y Mahapekoj. Ynopeio ¢ tHMm, pacia je u
M. GasHa uHduaumja, WTO ykKasyje Ha 1O ja cy
HHIATOPHU TIPHTHCLM IIHPOKO PACHpPOCTPAEHH.
Mnak, nojeanHu sojehu aHaIMTHYAPH TIPOLCH:Y]Y
Ja he nHgaanuja y nocMaTpaHuM 3eMibaMa pernona
aocthu BpxyHau y T3, Hakon wera 6u Tpebasio na
KPEHE CHIIA3HOM 11y TaOM.

Pycka npuspena ce, nocie pacta o 3.5% mi.y T1,
CyouMId € HM3OM [OTpeca  HaKoH  u30ujatba
KoHDIMKTa ¥y YKpajHHH H YBEACHHX CaHKUM]a 01
crpave EY M 3anaauux 3emasba, KOJH ce o/HOCE Ha
OIICE/KHA  OIPAHHYCHa YV CHOJLHOTPIOBHHCKO]
pasmenu, notemkohe y  Habasum  cHpoBHHA M
KOMIIOHEHATa H 1pekn1 ucnopyke oapehenor Opoja
npoussoaa Ha pycko Tpxuurre. [loa yruuajem
rMmoc/ie/Mla yKpajHHCKe KpH3ie M caHkuuja 3anaja.
01 T2 ce ouexyje najL eKoHoMeKe akTuBHocTH (4,0%
ML, HpeMa  TpPOIEHH  JIPAABHOL  CTATHCTHYKOL
3aB0/1a), KOJH he HAa HUBOY UEIC IOJAHHE H3HOCHTH
6.0%, 1npema jyackoj npojexunjn MMd-a.

Kunecka npuspena je y T1 ocrsapuna pact oa
4 8% mr., koju je y T2 npumerno ycnopuo Ha 0.4%
MI.. YCIe1 MOHOBHOI LWIMPEHA BHPYCAd KOPOHA H
3aTBAPALA K/BYYHHX HMHAYCTPHJCKHX 30Ha M JIyKa.
Pact B/IlM-a Kune na nupoy I11 npoueren je Ha
2.5% Mr., 0K Je na HUBOY uene rojguHe MM y
Jyay nporiosudpao pact oa 3.3%, ¢ o03upom Ha
Noc/eAHLE YUeCTAIMX 3aTBaparba M IMPOIYKEHY
KPH3Y V CCKTOPY [0C/10BAba HEKPETHHHAMA

Momnen ApHA MOJIHTHRA

Tokom [11 2022, EHB Huje Memwata OCHOBHE
KamartHe CTOMe, a4 HOPMajiM3alMja MoHeTapHe
NOJHTHKE HACTAB/bEHA je CMAILCHEM
KBantutarueHux  onakwuua, Moak, EOb je wa
JYHCKOM cacTaHky HajaBuiaa ja he uukiayc noseharma
pedepeHTHE KaMmarHe cTome 3amouetH y jyay. Y
jyay je pedpepentha kamaTHa ctona nosehana 3a 50
0.1, W10 je OGN0 BHUIE HETO WITO j& HAJAB/LCHO Y
jyny (25 6.). Jlasba nosehamba ovekyjy ce M Ha

HAPEIHHM CacTaHUuHMa, Y 3aBHCHOCTH 0l
CKOHOMCKHMX [0/1aTaka #H  lpoucHa IIII(lI.IiiILIt_iL‘ ¥
POKY, a y CRIIOIY HACTaBKa
HOPMallM3alinje MOHETAPHE IOJIHTHKE HAJAB/hEHO je

peMyHepaLH)y

Cpe/ibeM

H pasMarpame ornuHja 3a
OTKYILBEHHX BHIUKOBA JIMKBHIHOCTH.

Hakon pesmjinparsa HaHu®Ke [1aHUpannx H3Hoca
KYIIOBHHE aKkIHBEe y OKBupy mnporpama APP. Ha
CACTAHKY Yy JYHY J0HeTa J¢ OLIYKa O HHelroBOM
npecradky o1 l. jyaa. Kao u 10 caara, ELB je
Hasella 1a he cpeacrsa o1 jgocieha XoB kyrubennx
Yy OKBHPY OBOI 1porpaMa OMTH peHHBCCTHpaHa y
JVIKEM  [IepHOY  HAKOH  fodyerka  rosehaiba
KaMaTHUX ctona. Hakou wito je noyerkoMm roiuHe
CMabeH  00HM  KY[OBHHE AKTHBE Yy  OKBHPY
nporpama PEPP_ y cioaly ¢ HajaBaMa, oH je M
OKOHYAH Kpajem mapra, npu uemy he ce riasiuua
aocnennx XoB peunsectuparn Hajmame 10 Kpaja
2024. roauue. Y cayuyajy (parMeHTaumje rpAULITa
{(1]. pacta cTona NpuHOca Ha 0OBE3HMLE 10JeIHHHUX
jeMasba).  penHsectupame  he  ce  duiekendunno
NPHJIATOAMTH  LIpUBpeMennM  noeehamem  o0HMa
KYIOBHHe  00OBe3HHUA oapehennx ApKaBa
Kynorute XoB y okBHpy 0BOI niporpaMa Mory OHTH
HACTAB/bEHE YKOIMKO TO Oy/ie noTpebHo kako Ou ce
HCIATHBHH

_\r'i_‘J.-['.l}!\'I‘IJIII )"lHIl'devl HOBCIAHH c

HAHIEMHJOM.

Kao wrto je u HajaB/beHO, y Jyiy Je HpeictaBbeH
nos umucrpyment TPI (Transmission Protection
Instrument), unju je UWIL YNPABO Ja ¢ CrPeYH
dparmenTaunja u ehu pact npuHoca Ha XoB
HojeAMHUX  wianuua Mouerapre  yuuje. TP/
omoryhaBa KynoBuHY Ha CCKYHIAPHOM TPKHIITY
JyRHHYKMX XoB jaBHor cexropa pounoctu uimehy
jeJlHe M JleceT TOIHHA OHUX WIAHHMIA Koje ce
Cy0u4aBajy ¢ [0ropiiameM Yyci1oBa (huHaAHCHPAA.
OOuM  KynoBHHE HHje YHAlpel OrpaHH4eH, a
kynoguHa he  Ourn  okonusaHa y  cllydajy
epuKacHHjer [1e/10BakAa TPAHCMHCHOHO! MCXaHH3MA
H/IH @KO Ce YCTAHOBH J1a Je pacT NMPHHOCA 10c/eIH1a
CHeUHpHUYHOCTH ApkKaBe.

LB je wacrasuina pga  obesdehyje  JIHKBHHOCI
yresm  CBOJMX  onepaumja  peduMuaAHCHPaILA
AYITOPOYHMY KpeanTa Oanwama (fargeted longer-
term refinancing operations — TLTRO [T}, npu uemy
Cy ce nocedHI yCoBH (PMHAHCHPAA Y OKBUPY 0BOI
NporpaMa NpUMeLUBAIN 10 11PEL Kpaj JyHa.

Kao wro je curuanusupano y jauyapy. WEJL je na
cactaiky y sapty nosehao pacnod pedepeHTHe
KamatHe ctone 3a 25 6.1, u aasbe 3a 50 6.1 y majy, a
Y JYHY W jyany 3a no 75 6., na 2,25-2,50%, miro cy
najseha mnoschamwa on 1994, roamwe. dawe
nosehamwe pedepeHTHe KAMaTHE CTONE OYCKYJe ¢& M
HA HAPEAHMM CACTaHUMMa, 1IPH deMy j¢ Hajsehu
opo) npeiacrasiuka ®E/l-a va cacrauky y jyHy

i

OMEKHBAO pelepeHTHY cTony y pacniony 3,25-3.5%




kpajem 2022, WTO je 3HATHO M3HAL OYCKHBAHKA 3
mapta, [losehawa pedepentHe KamarHe crone
OMeKYJy ce n y 2023, ¢ MeAHJaHOM OYCKHBAtha 01
3.75% 3a kpaj roamue, g0k ou ce y 2024, ona Morna
CMalbMTH H KperatH y paciiony 3.25-3.5% kpajem

INoJIHHE.

[Mopei Tora, y jyHny je 3anoqecro cmambeinse
ouaanca crama @E/l-a y odumy o1 47,5 Mapa
J0/1apa MeceyHo. a 01 cenrtembpa Taj] uinoc Tpeda
Aa ce noseha Ha 95 Mmiapa goaapa MecedHo.
Hacrasak saourrpasama mouerapte nojanruke @EJ]

IL Uﬁpﬁ'iJl(\H\'IIO AaTNM JaHAHCM noKazare/ba
TpAMIITa pana (y JYHY M pacToM €KOHOMCKE
AKTHBHOCTH), 0K HHQIauMja ocTaje [OBHILEHA,
ojapaxasajyhn HepaBHOTexy H3Mehy nonyze u
IpaHe, pact HeHa cCHepreHata, ajiv Ho HEeHOBHC
IHPHTHCKE, I\‘Ujll ce CBC BHIIE [HHpC Ha oOcTa)IC
npousBoae u yciayre. Oueweno je aa jcuiaBamba y
YkpajuHu  jgonpuHoce  pacty  uuduanmje  w
onrepehyjy r100anHy €KOHOMCKY aKTHMBHOCT, 0K
he sarBapama y Kunn 3001 nangemuje BepoBatHo
HOTOPLIATH 34C Ii\_il.‘ Y JJAHLINMA TMOHY1C.

Hakon wro je y aeuemObpy 2021. 3anodena ca
J0WTPaBakbeM  MoOHeTapHe  toiauTike, banka
Enrgecke je u Ha HapeiaHa YeTHpH cacTaHka, v
deOpyapy. mapty. Majy u  jyHy, nosehana
pedepertiy KamatHy crony 3a no 25 0.1, Ha
1,25%, wro je HajBHLIKM HUBO o1 janyapa 2009. V
cknany ¢ ebpyapckoM  OMIYKOM, 3allodero  je
Ouianca CcTama HPECTaHKOM
peHHBECTHpalba cpeicTaBa o1 o00Be3HMLIA KOje
aocnesajy. ¥ majy je ofjasbero aa Ou npoaaja

CMALCHE

KoproparusHux oOBe3nuia w3 noprdonuja bauke
Eurnecke tpebano ga noune y cenremoOpy. a, y
CKJAdy ¢ paHHjuM cMepHHuaMa (xaa pedepeHTHa
crona gocturde 1%), 3anoyero je U pasMmarparbe

padmkon lIl.1.6. KpeTarbe pedepeHTHUX cTONa
3a uzabpaHe 3eMrse cpefile M jyroucTouHe
EBpone

(Ha roOMWH-EM HWBOY , ¥ %)

—

1
2011, 2013 2015 2017 2019 2021,

— L GUNA
Norscka
Mahapcxa
Py My Huja

WMaeop: ueHtpanwe Ganke opabpamux 3emarba.

OJUTYKE O 1I0MeTKY Hpojaje apxasHux oOBeiHuila,
Koje uuHe oko 98% nporpama KynoBHHE aKiHBe
(Asset Purchase Facility - APF).

Heouekupano, n uentpaana danka llsajuapeke
je y jyuy, npsu nyt oa 2007. roanue, nosehana
pedepentHy kamatHy crony (3a 50 6.11., va —0,25%),
[IPH YeMy HHCY HCKIbYUeHA HHU Jiasba nosehatba.

Pactyhu wuudaatopHn npHTHCUM, 110BE3aHM M Ca
ecKalaunjoM cykoda y YKpajHHH, YTHIAIH CY HA 10
Aa M ueHrpaiHe  OaHke  perHoHa  cpeire |
jyrouctoute EBpore Kopuryjy Hapuuie rnpojexije
HHbIalKMje W J1a  HAcTaRe Ca  3A0MITPABALEM
MoHeTapuux noautuka y 2022, lenrpanana Ganka
Yemwke 04 noderka roadHe  nosehama e
pedepentny kamarny crony 3a 325 6., Ha 7.0% y
JYHY. WITO je WeH HAJBHIIN HUBO O] anpuia 1999
roante. O jyna 2021, pedepeHrna kamatHa crona
noeehana je neBer nyra 3apeaom, ykynHo 3a 675
6.n. Takohe, uenrpaiina Ganka Yewke je Hasena jia
he KOpHCTHTH paciionoKuBe HHCTPYMEHTE KAKO On
CHIpeUH/Ia [IPEKOMEPHY BOIATHIHOCT CBOjE BalyTe,
KOja CC€ HAlUIA HA JABOIOJIMILBLEM MUHHMYMY Y Y1y,
M uenrpasna Oanka Mahapewke nacrasuia je Ja
nnosehapa pedepentuy crony — no 50 6.n. y jauyapy
1 ebpyapy v 3a no 100 6.n. y Mapry u anpuiy, Ha
5.4%. llopea Tora, NO4eTKOM MapTa je MpOLUHpEH
KOPH/IOp KaMaTHMX crtona nosehaweM pacnowa 3a
CTONlY Ha KpeauTHe ozakumue  (pedepenta
Kamarua crona + 3.0 i), y3 o0pasjiokeme j1a ce
TuMme obesbehyje J10JIaTHU  MaHEBapcKu  HpocTop
MoHetapHo]  noautunu.  Hermuyhn  aa oy
uHdraunonn puiuun nosehawn Hasuiie, Kao M
pH3HMUK ceKyHAapHuX edekara, uenrpanHa Oanka
Mahapcke je TOKOM jyHa | jyaa 1o JIga nyTa ourrpo
noBehana pedepentny cromy 3a 535 0.i., wHa
10,75%. On jyuna 2021, pedepentna kamarHa crona
nosehawa je 15 nyra, 3a ykynwo 1.015 6.0, a
TPOLLKOBH 3a[yKHBALA TOAMIHYTH CY Ha HAJBULIH
HUBO 0/ jacuemOpa 2008, roanne. Tlopen rtora,
Kpajem jyHa JOHeTa je Oo/UlyKa ja ce CTolla Ha
JeAHOHE /Ie/bHE IeN03HTe H3jeJHa4YH ¢ peepeHTHOM
CTONMOM. 3a Hape/HH  NEpPHOJL  HAajaBbeH  je
MPOAYKCTAK LMKIYCA MOOWTPaBaha  MOHETAPHHNX
yciosa 1 nosehama pedeperTHe KamarTHe CTole CBe
40K ce  uH}IauMoHa  oyeKHBara  He Oyl
CTabM/IN30BA/IA OKO LICHTPATHE BPC/IHOCTH LH/BA H
pH3MLK uHdUIaUMje nojjeHako H3daTaHCHpAIn Y
Xopu3onty mouerapie noantuke. HMouemrpanna
banka [losbeke HactaBuia je ¢ 1OOLWTPaBabeM
MoHeTapHe noiauTuke y 2022, u 3aK/by4HO € Jy/jIoM
noeehasa je pedepenTHy KaMaTHy CTonmy YKYIHO 3a
475 6.0, na 6,5%. Tume je oj oxrobpa 2021,
pedepentia Kamarna crona ysactonuo nosehana
Jecet nyra, ykynHo 3a 640 6.n. [lopea rtora, y
mapty je nosehana u crona obasesHe pesepse, ca
2,0% wna 3.,5%. llewrpanna Oanka [losecke
caontutiia je aa he npeaysetu cse norpefHe mepe
kako  Ou

00e30eanna  MAKpOCKOHOMCKY i




(puHaHcHjecKy cTadMIHOCT, 1Ipe CBera Jia CMarbi
PH3HK Ja MH(IANH]A OCTAHE [IOBHLICHA Y 1yKEM
nepuoay. M uentpaana danka Pymynuje, koja je
rakohe 1nodvena ca  3A0IITPABAbEM  MOHETApHE
nosiMTHKe y oktodpy 2021, nacrauna je y 2022, ¢
nosehamwem pedepentHe KamarHe crone 3a 300
0.1. 3aKJby4HO € jysiom, Ha 4,75%, 1j. ykynuo 3a 350
0.11. o1 okroOpa 2021, ¥3 oOpasioxkemwe J1a je 10 j1eo
[IoCTeNeHe HOPMaIM3allfje MOHETAPHE [10JIMTHKE, Y
jaHyapy je KOPHIOpP KAMATHHX CTONAa CHMETPHYHO
npouupet (pedepentua kamarna crona + 1,0 nun.).

C apyre crpaHe, YIPKOC CHAKHHM HH(IATOPHHM H
JICTPELHJAH]CKHM [IPHTHCIIMMA, UeHTpana fanka
Typeke o1 noderka 2022, Huje  Mewmaia
pedepenty  kamatHy  crony  (14,0%),  y3
obpaziokewe J1a Ccy HHOIATOPHH  [IPHTHCIM
MOCIE/MIA HEraTHBHHUX LHOKOBA HA CTPAHM [IOHY/IE
M3A3BAHMX PAcTOM IIEHA €HEpPIeHATa, XpaHe o
[IPHMAPHHX [IPOH3BO/A, A HE (HAKTOPA KOJH [OTHYY
0/1 H3MEHEHHX eKOHOMCKHX (pyH1amMeHaTa.

Hakon wro je y ebpyapy 3uaruo nosehana
pedepeHTHy KamarHy CcTomny, HeHTpaJaHa Oanka
Pycuje je o1 anpuina 10 jyHa OBY CTOIY YKYIHO
cmarsiiia 3a 1.050 6.1, Ha 9,5%, uume je 1paKTHIHO
spaheHa Ha HHBO [Ipe eCKalupawa KpHie Y
YKpajuun. Cmamere petepenTHe cTorne
o0pasjokeHo je THME 1WTo ce uHuannja opxe
CMAFHIIA M LITO CE OMEKYje HhEeHO 1a/be CMatbHBAE.
To je norspheHo M jyacKoM OMLIYKOM, Kaza je
pedepenTHa cTOMa cMakbeHa 3a joaatHux 150 6.,
na 8,0%, y3 ouene ma he jgaba  cMmatberba
pedepentHe crone OHTH pa3MOTPEHa y OCTaTKy
[OHHE.

POunancujexa n pobna rpumTa

[TpuBpemenn [O3MTHBHH CEHTHMECHT Ha
MpadmkoH lIl.1.7. MpuHOC Ha geceToroaAuLLEkbLE
obBe3HMUe 3eMarLa 30He eBpa

(AHeB HW nogaum, y %)
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Masop: uentpanke Banke onabpanvx Jemara

mMehyHapoaHOM  (PUHAHCHICKOM TPRULLITY, KOJH Je
HPEOB/IALABA0  KpajeMm  [PeTXOjiHe M [0YETKOM
rekyhe roaune 3001 ciabibewa HeraTuBHUX edekara
MaH/jeMHje BHpYCca KOpoHa, yOp30 ce NpoMeHHO 10,1
YTHUAJEM eCKalaluje IeoNOIMTHYKHUX TeH3Mja M
pacTyRuX M NEP3UCTEHTHH]HX 0/1 CBHUX OYCKHBAHLA
nadaaropunx  npurucaka. € THM Y Be3m,
UMILUIMUHTHE MEpPa BOJATHIAHOCTH QPHHANCHJCKHX
rpxuwta (VIX) nosehana je tokom 11 2022, 3a
11.4 n.n., va 28.7%. Hcrospemeno, uniaeke EM-
VXY, koju ykaiyje Ha BoJaTWIHOCT BaJyTa
jeMalba y yenony, nopacrao je 3a 0.7 m.i. u Kpajem
jyHa 2022. winocuo je 11,9%.

[MTpunocu wa jgeceroroanmme japxasue  XoB
pa3sHjeHux 3emasba nosehann cy tokom [Tl
Yop3awe wuduaumje Ha rao0aTHOM HHMBOY M
npenoweme HHUIAaTOPHUX NPHTHCAKA Ha cse BehH
CIEKTAp HPOMIBOLA W yCiayra JAoBein ¢y 1o Opxel
01  OYEKHMBAHOI JA0LITPAaBaba  MOHETAPHHX
noJiMTHKa Bojehux ueHTpanuux OaHaka, wro je
K/bYUHO OIPe/IeTHI0 KPeTaha HOBYAHHX TOKORA Ha
mehyHapoaHom HuBoy. Yrpkoc nojasanoj GojazHu
0J1 pelecHje M 3HATHHJEeM YyCropasawy [/100aTHOI
MPUBpPEIHOI  pacta Yy  yCJlOBHMA
HCHIBECHOCTH HA MehyHapoaHOM HHBOY, HOYETaK

noschaue

JA0LITPABAbA MOHETAPHHUX YCI0BA M OMEKHMBAHO
Opwe Oyayhe pearopaibe BojchHX LEHTPAIHHX
Oanaka pajn saycrasbatba pactyhe unduaunje
YTHUAIN Cy HA PacT NPHHOCA APKABHHX oOBe3HMLA
pa3BHjEHHX 3emMasba Yy 1poceKy 3a oko 2 . y 11,
Jom w3pamenujn pact npuHoca 3abejexusie cy
jgeceroroanunbe apkasie XoB semamba y peruony,
yeMy  je  JgoJatHo  gompuHeno  nosehame
pedepeHTHHX KaMaTHHX crona HHXOBHX
ueHrpasnux daHaka,

Kperama Ha MehyHapoIAHUM BaJTyTHHM TPAHIITHMA
Ouia cy noj JOMMHAHTHHM yTHuajem noseharma

pacmkon lIl.1.8. Kpetarbe kypcesa ogpefeHux
HauMoHanHux Banyrta npema aonapy*
(aHeBHU Nnogaum, 31. 12. 2013 = 100)
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pepepentie  kamatwe crone  ®EJl-a, wro e
JOTIPHHEI0  jauaiby  jogapa  npema  Behunn
ocTaaMx Bajyra. Jauawy /Jojapa npema  espy.
nopeji nosehawa pedepertie kamarhe crone MEJI-
a, y BCJAMKO] MepH JONPHHENA CY MW O4EeKHBaLA
TPARHMILHMX yuyecHHKa y noraexy Oyayher 6puxker
3aolTpaBatba MoHeTapHe noautuke ®OE]l-a, ¢
o03upom  Ha 10 A IBAHMYHH LM
HOTEHUHPAjy CraBbatbe HH(IAUHje 1101 KOHTpOIy
4ak M 110 LEHY [PHBPEAHOI pacta, HeTudyhu ja cy
PH3HIKM  PECTPHKTHBHH]E  MOHETAPHE HONHTHKE

BCTOBH

JAIEKO  Matbi O [OTCHUMJANHOI  Heyclexa
ofy3aasamwa uuduatopuux npurucaka. C  japyre
crpane, omiyke EllB-a o Op3und HOpmaimsaumje
MOHETapHe noJinTHKe Mopajy y sehoj mepu aa yimy
y o03Mp W noclieauue  pecTpHKTHBHOCTH 110
[PUBPE/HH pact, ¢ 003MpomM HA ouekuBaHo wehe
yCropasakbe eKOHOMCKE aKTHBHOCTH 30HE eBpa y
YCIIOBUMA akTyelHe reonoantuuke kpuse. [lopen
TOTa, HHBECTHTOPH ¢y yciei Behe asepsuje npema
PH3HKY 1oBehain Tpakiby 3a 10JapoM Kao Baj1yToM
CHI'YPHOT YTOMMIITA, WTO j¢ JA0AATHO YTHUAJIO HA
HErOBO Jauatbe npeMa OCTAINM BaJly Tama.

Ilena 3aata ma  CBETCKOM  TPAHINTY, HAKOH
MpBOONTHOr najla noveTkoM roaune, o (gedpyapa
je Ouna y nopacry, npemawmsiun 1,900 gonapa no
YHIH, (10 OCHOBY [IPE/IACKa HHBECTHTOPA Y CHI'YPHY
akTuRy 10 uidbunjarby koHuinkta y YKpajuHn u
YBEACHHX CaHKIMja 3anajHux  3emaba  Pycuju.
3anoderH pact €He 3aTa je Hajupe ycClopeH
cpeanHom mapta, kaga je DEJl ornoveo umkiyc
nosehama pedepeHTie KamarTHe Crofe, HakoH uera
J€ 0J1 cpelMHe anpuia ycieaHo nai, 1ol yruuajem
jal{:m,u BPEJAHOCTH J10Jlapa H  BHCOKHX CTOIMa
MpHHOCA Ha JAy1opouHe japxkasHe oOsesnune CAJL
Y jyHy je meHa 31ata 10/aTHO CHYUITEHA, YIOPE10
Omwnanca crawa GDE/l-a wu
OYEKHBAHUM CHAKHHJUM 320LITPABALEM MOHETAPHE

ca CMAHKBEHOM

padwmkon lll.1.9. KpeTarse cBeTCKUX LUeHa 3nara
U HadTe

(kpaj TpoMeceyja, y USD)
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| leHa 30ATA NO Y HUM (N.C.)
Llexa Hadme Tuna BpenT no Gapery (a.c)

Maaop Bny mbepr

HOJAMTHKE 10 Kpaja 2022, Kao # JOWHJHM H311e/HMa
1100alHO TPUBPEHOT pacta, Tako /Ja j¢ Ha Kpajy
[T1 u3nocuna 1.817 gonapa no yHud, uiro je 6aaro
H3IHA/A HHBOA C KPaja MpOLLIE [O/IHHE.

Y yenosuma nosehane rinobaiHe Hen3BecHOCTH 3001
APYIHM
CHEprenTHMa, npseHeTBeHo n3 Pycuje, nena nadre

orexanor cHabaesawa  HapTOM M
HA CBETCKOM TPARMINTY jocTH3ata je tokom T
pekopiHe wuBoe 01 npexo 120 gonapa no Gapeny.
[Mocne omnyke CAJl na wacrasu ¢ kopuiherem
CTpATelIKNX pesepri cupose Hadre, 0OHOBILEHOI
n3Bo3a HadTe u3 Kazaxcrana, Kao H HOTCHUH]AIHOI
najga Tpakibe 3a Harom y Kuun 3001 nMoHOBHMX
JATBAPALA H3AZBAHMX LAHJEMHJOM, LeHa Hadie ce
KpajeM Mapra M anpuwia Hawia va oko 107 nonapa
no Oapeny. [lojavane reonoauTH4ke TeH3Hje M
1a0pHHYTOCT OKO 1100aiHe noHyae cupose Hadre
3001 necnposohersa nnavosa OPEC+ o nosehaiby
IMPOH3BO/IbE, KA0 M caHkuMje 3anaia, npe csera EY,
Ha yBo3 oko ase Tpehune Hapre w3 Pycuje
IIOMOPCKHM 1Y TEM, YTHUANE CY HA TO J1a ueHa Hadire
Yy UPBO] [OJOBHHN jyHa 3a0e/1eKH HOBE PEKOPIHC
Husoe (u3nal 126 nosapa no Gapeay). Mehytum, y
JIPYroj NMONOBHHN Mecela YC/Ie/HO je HheH Maj Ha
oko |15 nonapa no Bapeny, sohen noropmanum
OYEKHBAKHMA Y 1OIJIEy pacTta CBETCKe IPHBpe/le,
WTo OM OrpaHM4Io Tpakiy 3a HadTOM, Kao M
HOHOBHOI 1Hpeba supyca y Kunun. H nopea rora,
uena Hadre je va kpajy I11 Guaa 3a 48.5% wuinan
HHBOA ¢ KPaja NpoLLIe IOJHHE,

Penepua uena npupoanor raca 3a Espony (Ha
xojanjackoM ypopuwrty TTF) warno ce nonena wa
npeko 100 espa 1o merasar-caty (€KBHBAIEHTHO
ueHu oji oko 1.200 gonapa 3a Xuibajay KyOHHX
metapa raca) no nidbujamy kKondaukra y YKpajuuu
u kpajem T1 je uznocuna oko 120 espa 1o merasar-
-caty, WTO je W /10 YETHPH 1yTa BHIIE O] HHBOA

Mpadgmkon lI1.1.10. KpeTatbe ueHa npupogHor
raca, TepManHor yrr.a v MHAeKca ueHa meTtana
M MMHepana
(kpaj Tpomeceyja)
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Liexa jy wHoadpuakor TepManHor yrmsa(n.c.)
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padmkon 11l.1.11. MHaekc cBeTCKUX ueHa
npuMapHUx Npoussoaa
(2010 = 100)
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* Cwpos a Hadwa, NpUpOOHKM MAac W yramn
** baxap, any MuHKr]y M, py Aa rs oxha, onoB o, HHKN, UWHK W kanaj

KOJH Je ¥ npoceky Oellesknia 10 cpeuHe 1poLe
rojIMHe, Kaja je KpeHylla Y3Ia3HOM (1Y TarbOM.
Tokom najseher gena T2 wena npupoaHor raca ce
Hanasmwia wucnoa 100 espa no merasar-cary, noi
yTHuajem nosehanux pesepsu TedHor HaTHOT raca
u tonaunjer spemena. Mnak, o cpeauue JyHa ieHa
raca je 1noHoro nopacsia 30or npodnema y HCHnopyuu
oBor eneprenta u3 CAJl n cmamene nonyie us
Pycuje, tako na je Ha kpajy [11 zocturna 6ausy 150
eBpa rno merasat-cary (1). oko 1.650 jnonapa 3a
Xwbaay KyOHHX Merapa raca‘), OCTBapHBILH pacT
01 125% y oaHocy Ha Kpaj NpouULIe rojJHHE.

Bohena pacrom rinobajine Tpakese 3a (POCHIHHM
ropusuma, npe csera u3 Kune, rae je 3001
naHjeMuje OorpaHHueHo jake nosehame aomahe
MPOH3IBO/IHHE, LIEHA TEPMAIHOT YIJba (1HOPEKIOM H3
Jyue Adpuke) pacia je tokom [Tl n y anpuy je
JOCTHIUIA HCTOPH]CKH MakcuMyM™ oj1 oko 300 jonapa
no touu. EY wu Jamaw cy ysenn embapro ua yso3
yrba u3 Pycuje u nosehanu tpakiby 3a yribem M3
APYIHX 3€Ma/ba, 4YMMe CYy M3BPLIMIM Jl0]aTaH
[PUTHCAK HA pacT LeHe YIba, Koja je Ha kpajy [Tl
Ouia JBOCTPYKO BHINA HEro Ha Kpajy Hpouiie
rojaune. Y MapTy M anpuiy Cy 3HaTHO ropacie ueme
muHepajauux hybpusa 3001 Mame npoMIBOLIBLE Y
Esponu. MU nopea tora wmro cy uene hybGpusa
KOPHIOBAHE Y MAjJy M JyHY 300r Maibe Tpakibe, OHe
Cy ocTale Ha BHIIEM HHBOY Hero ¢ kpaja 2021.
FOJIMHE.

Llene ™erana ™M MHHEpasIa Ha  CBETCKOM
TPpAHIITY (MepeHe uHjlekcom Ceercke OaHke)
cHaxHo cy nosehane 1okom T, HapouHTO HaKoH
ecKaialmje yYKpajJuHCKe KpH3e, Kaja ¢y 3HATHO

* Lena nokaiana y A0apuMa 1 Xy KyOHHX metapa raca obpayyHara je
HA OCHOBY (IPOMIB0IA LSHE 13CA MIPAKCHE Y SBPHMA [0 MCTARAT-CATY, KyPa
eBpa npeMa donapy W oarosapajvher xoedmumjenta (10,55 MWh 1.000

m

MpadmkoH lIl.1.12. MHOeKC cBeTCKMX UeHa XpaHe
(HoMuHanHo, 2014-2016 = 100)
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CKOYM/IE 1IEHE HUKJIA W HAJAJAH]YMa YCIEIL CMalbeHe
ucriopyke i Pycuje, koja je mehy r1aBaum
cBeTckMM rpoiisohaunma osux Merana. Beh tokom
2 ueHe Merasla M MHHEpaJa Ccy KOpPHIOBaHe
HaHWKe, Kao pesyarat nosehawe nonyae Ha
17100aTHOM HHBOY, C JeIHe CTPAHE, W Matbe TPAKILE
3 KuHe n HapylweHux usrie/ia pacra y ocraium
ieMibama, ¢ Jjpyre crpane. Hajpuute cy cmamene
LleHE Kajlaja, HMKJIA M QJIYMHHH]YMA, 3 Y Mamo]
MCPH M lieHe pyJe reoxkha, Oakpa, o/10Ba M UMHKA.
[pemaa cy na kpajy TT1 Guie HewTo HuKe Hero Ha
kpajy 2021, 1ieHe Merana u MHHEpajia cy ocralie Ha
BHCOKOM HuBOY 13000 otexanor cHabuesama M3
Ykpajuue u cankuuja 3anazsa npema Pycujn,

Ilene XpaHne HAa CBETCKOM TPARMINTY CY C€ HallLle
HA MCTOPHJCKOM MakCHMyMy y Mapry (rotoso 160
noeHa, MepeHo uhjekcom MAQO), npe csera 30601
JHATHOI [IOCKYIUbeHa Ku1apuua (uujn je CpOuja
HETO M3BO3HHK), HAKOH uera cy Tokom T2 cMatbene,
[IPBEHCTBEHO 110 OCHOBY HIKHX Li¢Ha OM/BHUX yiba
(IaJIMHMHOT, CYHUOKpeTOBOr M cojuHor). C gonackom
HOBE [OJLOTIPUBPE/LE CE30HE W NOBOJLHHIUX H3I1€/1a
W HPOM3IBO/LY M HIOHYAY, [EHE [IeHHIEe W
KYKypy3a ¢y y T2 KOpHroBaHe HaHMXKE, a ¥ Mamboj
mepH M ueune wehepa. Hacynpor tome, y T2 cy
nosehade ueHe Meca (KMBHHCKOI, roseher ©
CBHILCKOT) M LIEHE MJICKA M MJICHYHHX ITPOM3IBO/A,
Veiea HOjavaHe YBO3HE TPAKILE W [IPOLYKCHHX
jactoja vy cuabjesawy. HMpax, uneswe xpaue cy Ha
kpajy [Tl Guie 3a oko 15% winan HUBOA ¢ Kpaja
2021, wro ykalyje Ha H Ja/be [IPHCYTHE LEHOBHE
IIPUTHCKE HAa  TPKHUIUTY  [IOJbOIPHBPEJHHUX M
pexpaMOeHnx NPOH3IBO/IA.




2. Mehynapoane rpancakumje
[MaarnodnaancHa Kperamba M ICBH3HE pe3epie

l'[pcm;t TNMPEIHMHHAPHHM HnoJaatHmMa, I'EK}'hH
aepuunt naarvwor 6maanca y [11 2022, w3nocuo je
2.6 mapa espa (9.6% bJlIT-a), wro je 3a 1.9 auipa
espa Buuwe Hero y [Tl 2021. Tlocmarpano no
Kateropdjama Tekyher pauyua, nosehawe gepuunra
y IT1 2022, 6o je npe cera onpe/ie/beHo pacTom
pobnor  jgeduunTa, Koju je OHO  110j BEJIHKHM
YTHLAJEM pacTa YBO3HHX (leHa eHeprenata. [Tosehan
je W JIepMUMT NPUMApPHOT J10XOTKA, JOK CY Y
CYIIPOTHOM CMEpy JICJIOBATH pacT cyduuuTta y
PA3IMCHH yeayra ca HHOCTPAHCTBOM H paci
C)’l’l)llilll Td CCKYHAAPHOD JIOXOTKA.

bp#n pact yeoza (43.9% wmr.) oa uisoza pobe
(32,7% mr.) ytHuao je Ha 1o aa aeuunt y pobHo)
pasmenn v TT1 gocturue 4.8 Mapa espa, wito je 3a
2,2 miapil eBpa BHIIE HEro y HCTOM MepHOY
nperxoane rogune. Bohen wu3sosom npepahusauxe
MHJLYCTPHJE, Y3 HO3HTHBAH LOIPHHOC pylapcTsa,
pobun nisos y [l aociurao je 128 mupa espa,
MAKO je eKCTepHa TPakiha HACTaBH/Ia /1a yCIlopasa, a
dyHkunonncamwe rodaHUX  naHana  Ouao e
A0JaTHO onTepeheHo reonoauTHYKHM TeH3njama
nporusnanaemMujeckum Mepama y Knnn. Iopea tora,
jgeo pacra 6uo je pesyiarar Buwnx uesa. HMisos
npepahusauke unaycrpuje nosehan je 3a 26,2% wmr.,

TaGena I11.2.1. NnatHn 6unanc Penybnuke Cpbuje
(y mnH EUR)

m 2021. M 2022.

|. TEKYThW PAYYH -681 1 -2.615,6
1. Cango pobre paimere -2 5847 -4 799 3
11 Wiso3a 96327 127867
12 Yaoa -12.217.4  -17.586,0
2. Canpo ycnyra 7511 8527
21 Waso3 34438 4,692 4
22 Yaoa -2 692.7 -3.839.7
3. Canpno pobe u ycnyra -1833.6 -3946.6
31 Waso3pobemnycnyra 130765 174791
32 Yaoapobe nycnyra -14 910,1  -21.4258
4. NpumapHu goxonax -859.1 -1.220.4
5. CexyHnapHM aoxopnak 20116 25514
I, KATATANHW PA4YH -13.7 -10.3

. PHHAHCHUJICKK PAHYH
(603 peBn3HMX pelepan)

073.0 751.4

1 [AvpexTHe UHB ECTHUME - HETD 17560 1.507.5
2 NopTdormo uHB eCTULM|E — HeTD 821.9 -86.8
3 DUHAHCK|CKW ABPUA ATH ~ HETO -43,6 252
4 Ocrane MHBeCTULME — HETO -1 461.2 -694 5
4 1 Tpros MHCKW KPeauTH -355.1 -1.222 4
4 2 DUHAHCHICKM KPEauTH -120.9 873.6
4.3 loTos HOBAL W AENOIMTH = HETO -986.5 -347.3
4 4 Ocrtano - neTo 1.3 1.6
IV. Cpeactea pesepBu -581.9 1.939.7
V. TPEIWLKE U NPONYCTWU 203.6 65,3
VI. YKYNHW BMNAHC 5819 -1.839,7

Wasop HBC
Hanomena npersmamuHapHin Noaum

Mo BPM6 meTogonomjM, OCUM 3HAKOB HE KOMB EHLM|e

y3 HIMPOKO pacnipoctparset pact (y 22 04 23 rpane),
npH Yemy je Hajsehu J0npHHOC MOTHLAO 01 H3BO3a
OCHOBHHX  MeTana, HpexpamOeHHX  [IPOH3IBOA,
XeMHjCKe MH/YCTpHje, depusara HadTe, Npon3BoLa
01 FYME M [UIACTHKE U elekTpuune onpeme. Mako je
01 Maja MpUMeTaH 0110PABaK H3BO3A
MOJBOHPHBPE/IHHX  [IPOM3BO/1A, HAKOH [ONYUITaHha
Mepa KOJUMA Je MOYMETKOM TOJHHE OIPaHH4YABAH
M3IBO3  KMTApHUa,  H3BO3 [MOJBOMPHBPEIHHX
npoussojia y [11 GHO je HenTo HHAKH HEro y HCToM
nepuojay nperxojie roaude. Ilosehawe pobuor
yB03a Ha 17,6 MiIpi eBpa y BE/IUKO] MEPH CC JlyTIyje
nopehaHom yBo3y eHepreara. rpe ceera Hadre u
raca. YBo3 cueprenarta y 11 usnocuo je 3.1 mapa
eBpa, 1WTo je 3a 2,1 MiIpa eBpa BHILE HEIO Y HCTOM
nepuoay nperxoane rogune.’ [pu tome, oko 80%
tor nosehawa OHOCK ce Ha pacT YBO3ZHMX LEHA, a
oko 20% Ha pact ysesdeHux kKoianuumsa. M npema
Ki1acHpHkaunjn yBo3a npema onwTHM eKOHOMCKHM
kareropvjama (BEC), pacry yBo3a HajBuiue Je
JAOTIPHHED nosehan YBO3 cpeicrasa 3a
penpoaykiMjy (58,6% Mr.), kateropuje y OKBHpY
Koje ¢y cBperann edHepredt. Cliglle yBo3 cpejicrasa
3a paja M ysos norpouie pobe, koju ¢y nosehann 3a
21.0% wmr. u 20.2% Mr., peclieKTHBHO, IUTO yKa3yje
Ha Ja’bH PAcT HMHBECTHLH]A M JIHYHE [OTPOLUIHE.
Takea kperama notephyje u knacndukaumnja yposa
MO HaMeHama, e ¢y  pacty yBO3ad  HajBHILE
JIOIPUHOCHIN  CHEPIEHTH W MHTEPMEAM]apHH
((POM3BOJM, A 3aTHM  KallMTaJHH TPOM3BOAH H
([POH3BO/IN 3a LUHPOKY MOTPOLILY.

Hako je y I11 yBo3 yciyra pacrao Opae Hero WiBo3
(42,6% M1 nacupam 36,3% mr.), yenen geher yiena
M3BO3a Y PasMEHH YCIylra c¢a  HHOCTPAaHCTBOM,
cyHUMT y pa3MeHH yciavra 10/atHo je nosehaH,

MpadwmkoH I11.2.1. MNokpuBeHocT Tekyher

aAeduuura COAN*
(y mnH EUR)
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Ha 852.7 mun espa (13,5% mr.). Pasmena ceux Bpcera
yeiayra nosehana je y 0/HOCY Ha HCTH 11EPHOI
NPETXO/IHE [OJAHHE, MPH 4YeMy je pacT uisoza OHO
npe csera Bohen typucrnukum, MKT 1 nociosHum
yeiayrama, a  pact  yBo3a  TPaHCHOPTHHM W
TYPHCTHUKHM YCyrama,

Jedpuumr na  pauyyny UPHMAPHOT  10X0TKA
noeehan je Ha 1.2 Mipa eBpa, NMpeTeKHO yciel
sehux pacxoaa mo ocHosy jaoxorka oa CJ/IM. Taksa
KpeTama cy O4eKuBaHa, ¢ 003MpOM Ha KOHTHHYHPaH
pact crama CJ/H y CpOujn u nocnegnuno suiue
pacxoje 3a ucruaty ausuaenau. [Topen tora, ninoc
peHHBECTHPAHe JOOHTH BHLIM jé HEro Yy HCTOM
NepHOAY MPeTXOjHEe [OJAHHe, IWTO YyKalyje Ha
OMpe/Ie/beHOCT MHBECTHTOpA Ja aake nosehasajy
yiarawa y Cpbujy. C jpyre crpade, pacxoju 10
OCHOBY 11OPT(OIHO MHBECTHUM]A OHIN CY HUKH,
AenoM 3axBabyjyhu 3aayxuBaty 101 0BOLHUJUM
YCIOBHMA y [IPETXOAHOM [epuody # jocnehy
paHHje EeMHTOBAaHHX eBPOOOBEIHMLA 110 BHILIHM
KAMAaTHHUM CTOIAMa.

Cypuunr Ha PpauyyHy CeKYHJIAPHOT J10X0TKA
nosehan je y [11 3a 26,8% Mr., Ha ckopo 2.6 muipa
eBpa. npe ceera no ocHosy sBeher npuauBa j03HaKa
M3 MHOCTPAHCTBA, KOJH je roToBO JocTHrao 2,1 mipa
espa u OMo 3a 36.7% BHIIM HETO Y HCTOM NEPHOITY
nperxojne rojute. Pacty cyduumnra gonpunco je u
pehu W3HOC JIOHALMja JaBHOM CEKTOpY W HETO
tpancepa 1o ocvoBy paimene ¢ KocoBom u
MeTtoxujom.

Heto npuius Ha (PMHAHCHjCKOM PAvYyHY IJATHOT
ounanca y [11 uznocuo je 7514 man espa.® puinus
Kanuraina ojaHocuo ce Ha CJAHM w  kpeamrno
3adyke¢ pe3nIeHara y HHOCTPAHCTRBY, JIOK je
OUTMB  PEIMCTPOBAH 110 OCHOBY  TPIOBHHCKHX
kpeauta, Beher wu3Hoca cpeiacrasa Oanaka Ha
padyyHMmMa Yy HMHOCTPAHCTBY M HopThosino
MHBECTHIIM]A.

[Mpema npeanmunapuum nojaaunma, npuans CJAH
y Cpoujy y I11 usnocuo je 1,6 mapa eBpa, wro je 3a
15,7% HHKe HEro y HCTOM [MEpPHOILY HpPEeTXo/He
roauuie. [lpu TOMe, O cpeinHe anpuia [pHiMB
CJIM Bpatno ce Ha HuBOC Koje je Oenewno rpe
w3bujara koudumkra y  Yipajuuu. Hajsuie
yaarawa norduano je w3 EY M asujckux semasba
0110 je ycmepeHo y npepaHBadyKy MHAYCTPH]Y, 3a
KOjHMa cuiiee rpaheBHMHApPCTBO, TPTOBHHA, HaydHe,
HHOBALMOHE H JICJIATHOCTH.
HMcrospemeno, pesnaeHTn ¢y nosehain ynarama y
HHOCTPAHCTBO, Tako Jja je Hero npuans CJIH
u3nocuo 1,5 miapa espa.

TEXHHYKE

leonoguTHYKE TeH3HMje M ecKajauuja Kpuie y

Ykpajuuu, @ M 104ETAK  HOpMalMianuje

" bes NPOMEHE ICBHIHHN PEICPBM

Mpadwmkon 112.2. Crpyktypa chuHaHcHjckor
bunanca*
(y mnu BUR)
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DUHAHCHICKM KPeQMTH pelnaeHara
Kpegur MM®-a w anoxkaumja SDR
= Ocrano
"Noprdonuo WHB 8cTUWE — HETO
B [l upekTHe MHBBCTUUM|e ~ HETO

Masop: HEC.

* MpenviMuHapHy nNogaum

MOHETApPHHUX  TIOJAHTHKA  BojgehMX  LEeHTpaTHHX
Oanaka, OJpa3HiM cy ce Ha Tokose noprdoano
unpecruunja. Tokom wect meceum, 1o OBOM
OCHOBY PErHCTPOBAH je HETO O/UIMB KalHrana o
oko 87 MIIH €Bpa, KOJH Ce [PETeAKHO OJHOCHO HA
npoajy XoB ua cekynaapuom tpxuiuty. Omaius je
perucTpoBan M 1o ocHoBy aocneha apxasnux XoB
y noceiy HepeswieHata. Y JyHy Cy Hepe3HieHTH
JMpeKTHOM  norojgabom  kymwin 350 muH  espa
JgpxaBHux XoB Ha npumapHOM TpAHLITY, YHMME je
yMameH edekar  poaje  Ha  CEKYHIapHOM
rpacuiuty. [lopea tora, Tokom [1l ocreapen je
npuiMs  no ocvopy jgocneha XoB y xkoje cy
PEIHCHTH YIaraiin HA HHOCTPAHUM TPAKHIITHMA.

[To ocHoBy ocraaux uHBectHunja y [ je
jabenieen oanms o1 694.5 man espa. Hajgehu aeo
TOI' O/UIMBA 0JIHOCHO C€ Ha TProBUHCKE Kpeaute (1.2
mipi espa) 3001 nenanahedor nisosa. [To ocHony
TOTOBOI HOBIA M /ICN03KMTA 3a0€1eKeH j¢ OITHB 01
347.3 aun eBpa, nowto je nosehame cpeiacrasa Ha
pauyHuMa 0aHAKA Y HHOCTPAHCTBY [IPEMALLNIIO PacT
cpe/IcTaBa Ha pauyHHMa HepesuaeHnara koa Jomahux
Oanaka. C apyre crpade, no ocHOBY PHHAHCHjCKHMX
KpeJIHTa OCTBApeH je HeTo npwins (8736 min
enpa) 1o yTHu@ajem pacra sajgywemsa Oanaka, Bnaje
n npeayseha.

[MTomenyTH TOKOBH Ha Tekyhem u (uHaHCH]CKOM
pauyHy VTHLAJIM Cy Ha TO [1a /IeBH3HE pe3epBe
CpOuje (nmpema miarnoGuaancHoj meroaoaoruju)’
rokom [Tl dyay cmambene 3a 1,9 mupj espa.

bpyrto aesusue pesepse Hapoaue Oanke Cpouje 30.
jyna 2022, w3nocuie ¢y 14.775.7 mun espa u O6uie
cy Mame 3a 1.678.8 suH eBpa Hero Ha kpajy 2021.
rojaude. Takas vupo je 0be3behnBao NokpuBeHoCt

Ber Buiy THHX TIPOMEHA, IPOMCHE TPRHLIHHY Bpeadocti XoB v ucke wara




HosuaHe mace M1 on 136% u ner meceun ysosa
pobe wu yeiayra, HcerospemeHo, HeTo  JIeBH3HE
pesepse ¢y uidocuae 11.907.1 man epa n Ouie cy
Mate 3a 1.796,9 miaH espa Hero Ha kpajy 2021,
ro/IMHE.

Y o cknaay ¢
JTHKBHHOCTH,

(PUHLMIMMA  CHIYPHOCTH M
cpeictBa  Cy  NjacupaHa y
BHCOKOJIMKBHAHE  XoB  umjn ¢y  wizasaoum
HAjpaiBHjEHH]Ee 3emMibe Yy cBeTy u MmehyHnapoaHe
(PUHAHCH]CKE HHCTHTYLH]E, KA0 U KO [1PBOK/IACHHX
MHCTHTYUM]A (HeHTpainnx OaHaka, MehyHapoaHux
MHCTHTYLH]A H MPBOKIACHUX HHOCTpaHux Oanaka).
C tuM y Be3H. y CTPYKTYPH JeBu3Hux pesepsu 30.
jyna 2022, roaune Hajsehe ywewhe wumane cy
uHoctpate XoB (48,4%), 3atum aesuina cpejacTsa
Ha pauyHuma y uHoctpanctry (21,5%), edextHrHu
crpann nosau (14,7%), aro (14.4%) n SDR kou
MM®-a (1,0%).

Hajsehu aesusun  npuausu  y 2022, roausu
OCTBAPEHH CY 10 OCHOBY eMHcH]e Ayropodnnx XoB
PC na jomahem (pHHAHCHICKOM TPIKUIITY Y H3HOCY
o 6723 wman espa. llopen tora, upuwinsu ¢y
ocTBapeHn no ocHory kopuwhewsa kpeanta sa PC
(231,4 miH eBpa), IPHBPEMEHOT MJIATHOI [IPOMETA ¢
Kocosom u  Metoxujom® (226.6 wmiun  espa),
aonaunja (76,2 mun  espa), aesu3He oOaBe3He
pesepse Oanaka (Heto 713 miH eBpa), Kao 1 Kamata
HA JICBHIHA CPEACTBA M HAIlIATE KYNOHA (YKYIIHO Y
HETO ninocy 04 34,8 min espa).

Hajsehu omanmme w3y jesu3nux pesepsu Hapoaue
Oanke CpOuje peasin3oBaH je 110 OCHOBY AKTHBHOCTH

padgwmkon l11.2.3. [leBu3He pe3epBe M
NOKPUBEHOCT KPaTKOPOYHOr CNoSbHOr ayra

(y mnpa EUR) (y %)
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|| e uane peepse Bawaka (n.c.)
s [1en wane peseps e Haponwe Bbanke Cpbuje (n.c.)
—— ] oB W3He pezepee HBC / kpaTkopodHn crnorskn ayr* (a.c.)

WMasop P3C
* Kpatkopoduuu Oy rno NpeocTano| poYHOCTH

* lpesma Jakony o npuepeMcnom obambaiky oapehennx Hociosa 111aTHO!
npomera ua repuropuin CP (. Cayadenn aner CPI™, Gp. 901)

Hapoane 6anke Cpbuje va MJIT-y"
aesu3a (edexar CrioT ¥ CBOMN TPAHCAKLM]A) Y H3HOCY
01 1.654,0 man espa. [Topea Tora, peajiH3oBaHu cy
O/UIMBH MO OCHOBY PEIOBHOI HIMHPHBamka odase3a
(peMa  HHOCTPAHHM  KPEAHTOpHUMA  (IJIaBHHLE H
Kamare) y uiznocy o 7121 mun eppa, jgocneinx
XoB PC aenomunosanux y espuma Ha jgomahem
unancHjckom apwuwty 5064 man eBpa w10
OCHOBY IU1acMaHa y HHocTpaHe XoB W kamara ua
J€BH3HA CPE/ICTBA, YKYIHO Y HETO H3HOcy o1 48,5
MiIH eBpa. Y Beamn ¢ npumeHom  3akowa o
peryaucawy  jJasnor  gyra  PC no  ocnosy

HETO OJUIHB

nencrtaheHe jesusne wreame pahana, nenaheno
je  ykyndo 12,1 mMaH  espa  (ykibyueHa je
Heucrmahena  Jesu3na  wreawa  rpahanuma w3
Ousmx penybiamnka COPI y minocy oa L1 mun
enpa).

MehyHnapoina HHBECTHIIHONA HOIHIIHjA 3eM/bE

Hero mehyHapoana HHBECTHUMOHA MNO3HUMJA, T).
pazauka uimehy cpeacrtasa peswienara Cpbuje, ¢
jeaHe cTpane, U muxoBux obasela, ¢ Apyre cipane,
jpocturna je Ha kpajy T2 2022, 46,9 mupa espa. Y
oavocy  Ha  kpa) 2021, wero  mehynapoana
unBecTHIHona mno3unuja CpOuje Kao mHero
AvaHuka noschana je 3a 2,7 mupa espa. [Ipu
TOMe, yClle]l pacTta eKOHOMCKE akTHBHOCTH ¥y 2022,
yuemthe HeTo  HHBECTHUHOHE  NOZMUMjE
npoueibenom b/AI-y (83,0%) ocrano je roroso
HEIPOMEEHO y o/Hocy Ha 2021, roauny.

Y crpyktypu crpane pHHANCHjCKEe AKTHBE, Koja
je kpajem T2 2022. usnocuaa 33,3 mapa espa,

Mpacbukon 111.2.4. MeRyHapoaHa uHBeCTULMOHA
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OupexTHe wHBecTHUMjE, HETO (NC.)
m—— JopTPONMo MHBECTHUM|E, HETO (NC )
— DUHAHCH|CKM KPEaUTKH, HETO (NC.)
QOcrano, Heto (n.c.)
s Nepnane pesepee (N.C.)
w—t— MW (a.c.)
Wasop: HBC

* MpenMMUHapHK Noaaum

Y Pewmsaunja rpancakimga no ocHosy narepsentnga Hapoane Ganke O plnge
Ha MIT-y nekasyje o¢ y Oty © PAMYHOBRMICTRCHHM HPEaBIIHMa Ha lan
HIBPLLUCH:A, 3 HE HA AN TPIoBaLa




AeBH3NEC pelepBe W asbe umajy najsehe yuewhe,
unrehn 44,3% mwene Bpenocti, AKo c¢ nocMarpa
CTpYKTYpa (pMHAHCHJCKE nacHse, Koja je kpajem T2
uznocuia 80,3 supa espa. CAH 3HaTHO npematyjy
MOJAOBHHY YKYHHHX 00aBe3a (peMa HHOCTPAHCTBY
(59,1%), a noprdoino HHBECTHIMHjE OCTHIIE CY
10,8% ykynHux obaBe3a npemMa HHOCTPAHCTRY.,

3. Kperamba Ha QHHAHCH]CKOM TPARHINTY
Kamartue crone

[ToowTpasawe MOHETAPHHUX YCII0BA 0JIPA3HIIO Ce Ha
pact  KamarHux  crona  Ha  npexkonohnom
sehybankapeckom  TpammiTy  HosBua. KamartHa
crona BEONIA je tokom [1l koucrawrno pacia,
TAKO j1a Je y oauocy Ha jeuembap 2021, nosehana 3a
145 6.0 M KpajeM jyHa Haluia ce Ha HUBOY OJ
1.68%. M kamatHe crone BELIBOR ¢BUX pO4HOCTH
rokoM [11 OGenexuie cy pact y CaH4YHO] MepH, 3a
oko 140 6.n., Tako 1a cy ce KpajeM jyHa Kperajie y
pacriony o1 1.63% 3a najkpahy pounoct jo 2,45%
33 POMHOCT O/| LUECT MECelIH.

Ha mnpumapiom T1pxumty auuapckux  XoB
apxasa je tokom [T1 2022, roaune oapxana ceaam
ayKkuMja 3a auHapcke XoB pounoctn o ase roauHe
M jeany aykuujy 3a jaunapceke XoB pounoctu on
AeceT I'0JIMHA, WITO je JICBETO PEOTBAPAE eMHCH]e
oa 6. gebpyapa 2018. roaune. Ilpsa emucuja 3a
auHapcke  XoB  powHoctH 01 aBe  rOAHMHE
opranniosana je 18. janyapa 2022, roanHe, Ha K0joj
je u3BpuiHa ctona Ouila HijeHaYeHa ¢ KylOHCKOM
cronoM W u3Hocwia je  2,75%. Kondumkr vy
YKpajuHHM 3HATHO je YTHIAO Ha KpeTakba Ha
MehyHapoHOM (PHHAHCHJCKOM TPXKHUITY M Pact
npeMuje pHiMKa 3emaba y ycnoHy. Ha aomahewm
rpAULITY JHHAapckux XoB  wu3BpmiHa crona Ha

Mpadgwmkon l11.3.1. KpeTarse kaMaTHUX cTona
(AHeB HW NOAALM, Ha roaMLLELEM HUBOY, Y %)
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= Kamatha ctona BEONIA
— PodBpEHTHA KAMATHA CTONA
— | @ [IHOHE1EbHW BELIBOR
—— AMATHA CTONA HE OEN0AMTHE CNAKLALE
KamartHa cTona Ha Kpeav e onaimue
MNpoce4Ha NoHOepMcaHa kaMaTHa CToma 3a penonpogarte XoB

Wasop: Tomcon Pojtepc w HBC

ABOTO/HILELE 00Be3HHie nosehana je 3a 0,85 .. y
OJIHOCY Ha IpBY ayKudjy y JaHyapy., Ha 3.6%,
KOJIHKO J& W3HOCH/IA Ha ayKUHJH 0/pKaHo] 7. JyHa
2022, roande. OBo je OMO ciyda)] M HA ayKUH]M 3a
smHapeke XoB pouHOCTH 0/1 JIeCeT FOAHHA, HA KOJO)
je u3BpwHa crona nosehana 3a 4.2 . y oanocy
nocieawy aykuujy oapwany Y. ¢gedpyapa 2021.
rOJIMHE, Ha 0,

70
f 0.

Tokom [11 ykynuo cy npoaare amHapcke XoB y
HOMHHAMHOM H3HoCcy 01 62,5 MupjL AHHApa, & KAKO
Cy HMCTOBpeMeHO Jociene panuje npojare XoB y
HOMHHAIHOM H3HOCY 04 158.5 mupa auHapa, crame
npojarux aumHapckux XoB cmaweno je Ha 894.6
MJIPJL JIHHApa KpajeM JyHa.

Hepesnaenrn cy Ha cekynaapHom TpaxumTy y sehoj
MEPH yuecTBOBa/IM Ha cTpanu npoiaje XoB, rako sa

je crame npojaatux JHHApcKux XoB y mHXx0BOM

gracHHIITBY TokoMm [I1 cmameno 3a 34,5 wsuipa
JAMHapa, Ha 142.6 mipa aAMHapa KpajeMm JyHa, wto
npeicraBba 6%  yKynHoOr - cramba  HpojaTHx
JinHapekux XoB.

Tokom TI opranuszoBaHe cy /B¢ AayKuHje 3a
npoaajy XoB y espuma pounocty o1 2.5 roamua,
jeiHa aykuMja 3a npoaajy XoB y eBpuma pouHocTH
0/1 JIBE TOJIHHE, a4 [IPBU YT je OPIaHH30BaHa ayKIHja
1a npoaajy XoB y espuma pounoctu o4 25 rojinHa.
Ha apyroj aykumjn 3a XoB y espuma pouHoctu o
2.5 roauHa y Majy H3BpLIHA CTONA J¢ HEMPOMEHEHA,
Ha HHBOY 01 0.81%, WITO je MCNoj KYIOHCKE CTofe
o1 0,85%. Ha aykumju 3a XoB y espuma oj 25
FOJIMHA HOMMHAJIHO je 1pogato 6.9 MApIL AMHApa, 1o
n3BpwHO] ctonu o4 2.5%. wro je Onaro u3Hai
Kynoucke crone o1 2.3%. [lponate cy XoB y
HOMHHAJIHOM H3HOCY 011 322.4 mUIH eBpa, a Kako cy
HCTOBPEMEHO Jlocriesie  panuje npogare XoB vy
espuMa y u3Hocy oa 4984 miuH  espa, Ccrame

MpadwmkoH I11.3.2. KamatHe cTone Ha
NpMMapHOM TPXUWTY ApxasBHux XoB
(Ha roauussem HuB oy, y %)
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— 5 HEEHE —— ) (OAHE" — 3 rOAMHE
5 roguHa 7 rogMHa 6 meceum
3 meceua ¢ 10 roauna — 17 FOAMHA

Waeop: MuHucTapcTe o duuaHcuja.

* Mckiby yene ky noncke XoB 4ymja je kamatHa CTONa selaxa 3a
pedepenTHy kamatwy crony HBC




padmeon lI1.3.3. KpeTarbe KaMaTHUMX cTOMNa Ha
HOBe IMHapCKe KpeauTe WU Aeno3uTe
(nNpoce4He NnoHAepUCaHe B peaHOCTK, Ha roa. HWB oYy, y %)
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Kpenwtu craHos Heuray”
— KpEaMTW NPMB pean”
ﬂU[103HTH CTAHOBHWLLTE &
== == === [lenoanT np1e peae
PedepentHa kamartHa ctona
Wasop HBC

* Vicirby YeHn DEB ONB MHI KPaaMTH, Npexopaqena no Texy hem
pady HY ¥ Oy rNo KpequMTHRM K3apTHuama

npojgatux XoB y espuma tokom I11 je cmameHo 3a
176 mun eBpa, Ha 2.142.4 miH espa.

VY JyHy je AHpeKTHOM noroidom npojara odBe3HHa
Y €BpHMa POYHOCTH 0j1 53 Heaesbe, Y HOMHHAIHO)
BpeiHocTH 0 350 mMutH eBpa, 110 KYMOHCKO] CTOIH

on 2.4%.

Kpuia y VkpajuHu onpeaeiauia je Kperama Ha
CEKYH/IAPHOM TPARMINTY, TaKO /14 J¢ AKTHBHOCI
HHBCCTHTOpA OHIA Yy KOHCTAHTOM [1Aly, O 4eM)y
cBesioun npomer 01 161,0 mapa anuapa y 11 2022,
KOJW je y ojguocy na 12 2021, npenonosiben. Crone
HpuHoca jgo gocneha nopacie ¢y y 0jgHOCY Ha
neuembap 2021, u y JyHy €y ce y Npoceky Kperaie y
pacniony oa 3.68% 3a npeoctany pouHoct o1 13
meceud o 7.21% 3a npeoctaily poqHOCT 0J1 jaecet
10/ MHa.

Pact kamartHux crona Ha IPKMINTY  HOBUA
0/IPA3IN0 €€ M HA KPCTalhe KAMATHHX CTONA HA
HoBe 1MHapcke kpeamte y [11. koje ¢y 3abenexuie
pact My jyHy cy wu3mocuime 9.5% 3a kpeaure
cranosHuiuTBy W 4,0% 3a KpeanTe npuBpen.

Pact kamatHe crone Ha MHAPCKE  Kpeaure
CTAHOBHHULITBY BOhEH je pacTOM KamarHe CTOMe Ha
HAaj3aCTYIL/bEHH]Y KaTeropujy KpeaMTa
CTAHOBHUILITBY — IOTOBHHCKE Kpeaute — 3a 1,5 i,
na 10,1% y jyny. Ioschane cy u kamarue crone na
norpowayuke u crambene kpeaure 3a 0.9 . u 1.9
n.i., Ha HuBoe oa 2.3% u 8.8%, peclekTHBHO, YH]H
je edexkar Ha yKYHHY KaMmaTHy crony maam 3001
wiHxoBor HHuckor yuewha, Kamarue crone Ha octaie
HEKATETOPHCAHE KPEJNTE FOTOBO CY HEIPOMEHLEHE Y
ojnocy na aeuemOap 2021, roanue.

Pact kamaTHUX CTONA Ha HOBE JIMHAPCKE KpeauTe

npuspean Ttokom [11 o1 | mn. sohen je pacrom

MpagmkoH Il1.3 4. KpeTarbe KamaTHMX cTOna Ha
HOBe eBpO W eBPOMHAEKCUMpaHe KpeauTe v

Aenoiute
(npoce4He NoHAepUCaHe B PEAHOCTW, Ha rof. HUBOY, Y %)
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Kpenuru ctaHosHuwrBy”
— KOSANTA NPUB DEW®

Hlenoauty cTaHoBHALLTEA
- == == = [] 2N0OINTH NpYBPEAE

Tpomeceunn EURIBOR

Wasop: HBEC v Es poncka Banxapcka deaepaumja
* VICiiby H@HM DEB ONB WHM KPEaMTH, npexopadersa no rexy hem
pavy Hy Wy No KPeanTHUM KapTuuama

KAMaTHE  CTOME Ha  HAJ3ACTYIUBEHH]Y  HAMEHY
Kpeauta, 3a oOprHa cpeiactsa, 3a 1,7 .., Ha 4.8%, a
JATHM HA MHBECTHUMOHe Kpeaute 3a 1.8 .., Ha
5.9%. kao u pactoM mwuxosor yyeutha. Kamarha
cTona Ha OCTajle HekareropucaHe kpeaute Ouna je
MPAKTHYHO HEIPOMEHEHA Y 0j1HOCy Ha Kpaj 2021. u
iHocHIa je 2,5%.

Koa eBpPOMHIAECKCHPAHHMX KPEAHTa CTAHOBHHILITBY,
poceyvHa kamarHa ctona nosehana je 3a 0.4 n.n., Ha
3,7%, wro je y HNOTHYHOCTH [OC/ieAHua pacta
KaMaTHHux crona Ha crambene kpeaute y T2, koje cy
nosehane 3a 0.3 111, na 2,9%.

M npocevwa  KamatHa — cTOnNa  HAa  HOBE
€BPOHH/ICKCHpaHe KpeauTe npuBpean nosehana je
rokom [11 3a 0.2 ., na 2,7%, yemy je J0NpHHEO
pacT KaMaTHHMX CTOLA Ha Kpeaute 3a  odprHa
cpeacTsa n uuBecTuunone kpeanrte 3a 0.2 non. u 0.5
1.1, Ha 2,6% u 3.4%. pecnekTuBHO.

[Moamsame KaMaTHUX CTONA OAPa3HIoO C¢ M HA
KaMarHe CTofe Ha JAMHAPCKE OpOYeHe JICHo3nTe
HPUBPE/IC M CTAHOBHMINTBA, Koje cy rTokom [T]
nosehane 3a 2.2 n.o. 1 1,0 .., Ha HuBoe o1 4,0% u
3.0%, pecnektuBHo. Kamaruwe crtone na opoueHe
JIeTIO3UTe CTAHOBHHUILTBA Y eBpuMa nosehaune cy 3a
0.5 ., uHa 1,4%, 10K cy KamarHe cTolle Ha
ACMIO3HTE [PHBPEAE HENPOMCILEHE HAa HHBOY 0]
0.5%.




[IpemMuja pu3nKa 3eM/be H KPeJINTHH PEjTHHT

Eckanauuja reonolHTHYKHX TeH3Mja M H30Hjame
KOHQIHKTa y YKpajHHH K/bYYHO CYy OlpeIeTnin
Kperawse [peMHje pH3HKAa 3eMa’ba Yy  pasBojy
(vkobyuyjvhu u Cpbujy) T1okom [11. Tlorehanoj
asep3uju  npema  pH3MKY Ha  mehynapoanom
(PUHAHCH]CKOM TPAHLITY JAONPUHEO J¢ M [oYeTak
FA0WTPABAHLA MOHECTAPHHUX HOJAHTHEA BO.-'leh HX
yOp3amsa

HEHTPAIHHX OaHaka Yy YCIIOBHMa

uHanrje Ha 11002/ 1HOM HHBOY.

C THM y Be3d, KOMIIO3HTHA Mepa pPH3IHKA 3eMa’ba y
ycnony 3a ayr y espuma, EURO EMBIG Composite,
noeehana je toxom I11 3a 109 6.1, u kpajem jyHa je
ninocuna 272 6.1 Herospemeno, EURO EMBIG,
npeMuja puiznka CpOuje Ha Oain Jyra y espuMa,
nosehana je tokom [l 3a 244 6.1, Ha HuBo oa 440
6.n. JMonapcka npemuja pusuka CpOuje takohe je
nopacia tokom IT1 (3a 173 6.0., va 312 6.n.), npu
YeMy je M Jasbe¢ HacraBuia ja ce kpehe ucnon
KOMIIO3HMTHE MEpe PHIMKA 3eMalba Y YCIOHY 3a ayr
y aonapuma, EMBI Composite, koja je tokom [T1
nosehana 3a 130 6.11., Ha 460 6.11.

Ynpkoe 3HatHo noeehaHO] HEMIBECHOCTH Ha
mehyHapoaHom  ¢uHancHjckoMm  TpakuwTy y  [11,
KpeauTHH pejTuir Cpbuje ocTao je ouyBaH.

Arenumja Fitch sajpxana je y drebpyapy KpeauTHu
pejrunr Cpbuje va nuoy og bb+, kao u craduine
wirneae. Omiyka je aoHeta y ycinosuma  Beh
[10Ja4aHHX [CONOJIHTHYKHX TEH3Hja, WTO J0JaTHO
norsplyje a1eKkBaTHOCT EKOHOMCKHX [OJMTHKA Y
Cpbujn. Fitch je y oOpasnoxemwy o0Be OUIyKe
aKieHal crasuo  Ha  KpeanOuilaH  OKBHp

Fpadgwmkon l1.3.5. NokazaTers npemuje puivka 3a
ayr y ponapuma - EMBI
(oHeBHWM nogaum, y 6.n.)
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EMBI Global Composite
— EMBI E urope
— XDBATCKA
Mahapcxa
w= Norscxa
— Ty pCKa
Py My Hija
— G pbuja
Wasop: JP Morgart

Tabena lI.3.1. KpeauTHu pejTuHr
(Npomena pejTuHra n warmeaa)

2018 2019 2020. 2021 2022,
sap BB/noaw- BB+/noam- BB+/cta- BB+/noaw- BB+/cTa-
= THEB HM® TMB MW BunHKA THE MK Bunuu”
Fitch BBV{:':‘.'

BunHn
Ba3 /noawn- Ba2 /cra-
Moody's ' 4 1l
THB HK BurHu
Wasop HBC

Mapt, “'Ma, ™ Jp "' CarmremBap, "' OevesmGap

MAKPOCKOHOMCKE [OJIHTHKE, OAI0OBOPHY (HCKaIHY
MOJIHTHKY. KAa0 M Ha KBAJIMTETHH]C YIIPAB/bAmkE H
BHILH HUBO €KOHOMCKOI Pa3B0ja y 0JHOCY HA 3eMbe
ca  CHAMYHHUM  KpejAMTHHUM  pejtunrom. Takohe,
MCTaKkHyTa je u craduiHocT OaHKapekor cekropa.
kao 1 nosehana ornopuoct CpOuje Ha norpece U3
mehyHapoaHor okpyKerba.

Aredumja Standard & Poor’s 3aapkana je y jyHy
kpeauTHH pejtudr CpOuje Ha HuBoy oi Bb+, yv3
crabuiade u3rieie. Y 0JIHOCY Ha NPeTXOjHY OLEHY,
kajga cy usrienn sa nopehawe pejrunra CpOuje
Onim MO3AUTHBHMH, ilIL‘HllHjEl HCTHYE 14 jt: [HPOMCHA
H3IJ1€1a ONPEIe/beHa ICONOMHTHYKHM OKOIHOCTHMA
M Tpe  cBera HHJAMPeKTHHM edekrtuma  Koje
KOHGIHKT y YKpajuun moxke ga uma Ha CpOujy.
[Mopea Ttora, wHarjawen je  KpeaubDuiaurer ©
KOHTHHYHTET MOHETApHE M YKYUHC CKOHOMCKE
nojaurTuke Cpouje, OTHOPHOCT Hale pHBPEIE, Kao
u ouyBaHa crabuinoct Odankapekor cekropa. [lopen
rora, areHumja Standard & Poor's wucrakna je
MOBOJBHE MepCcreKTHBe npuBpeaHor pacra Cpouje v
Cpe/beM POKY, KOje Cy MOJPKAHE BHCOKHM
IPHJIHBOM HHBECTHIIM)Aa Y H3BO3HO OpHJEHTHCAHE
ceKrope.

Mpadmeon lIl.3.6. MNokazaTers npemuje puiunka
3a ayr y eepuma - EURO EMBIG

(aHeBHW nogaum,y 6.n.)
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Wasop: J.P. Morgan
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KPEI"JII)& HA JICBHIHOM TPARHLITY U KYpPC AHHApPA

JenpeumjaunjckH  MPUTHCIKM,  KOjU ¢y OMaM
npucytHn oa T4 2021, yeaea nosehanor ysoia
eHepreHara, /10JatHo cy nojayauu tokom T1 ose
[OAMHE Y YCJIOBMMA [€ONOJMTHYKMX TEH3Hja M
eckanaumje kpuie y Ypajuuu. Tu npHTHCUH 3HATHO
cy ochabuian y anpuiy, a oj maja npeosnabyjy
anpeuujaumjckn  upuruenn.  HMuak,  penarusua
cTaDHIHOCT /IMHApA [IPEMA eBpY OUYBaHA je TOKOM
uesor nepuoja 3axsabyjyhn  MHTepBeHUM)aMa
Hapoane Oanke CpOuje. [locmarpano kpajem
nepuoaa, auHap je npema espy y [11 ojayqao 3a 0,2%,
10K Je, 3001 cnablibera eBpa npeMa J10Japy  Ha
MehyHapoJHOM TPKHINTY, JMHAp [pemMa jaosapy
ocnaduo 3a 7,4%.

Pacty Tpaxibe 3a jepusama tokoMm T1 HajBuiue cy
aomaha
eHeprenara, jeisoM u  300r  nosehawa ueHe

AOTpHHEA npeyseha, YBO3HHIH
eHepreHara Ha cBerckoM Hupoy. Eckanaumja kpuie
y YKpajuHu yTHLANA J& U Ha pact npeMuje pHInKa
EBPOTICKHX 3¢Ma/ba Yy YCHOHY, LITO €€ 0JIpa3nio
Ha Behy TpaKiby HEpeswieHara 3a JjieBn3ama Ha
aomahem TpauTy Kpajem (ebpyapa, anu ce oua
TOKOM Mapta MIaK 3HaTHO cMmarbiia. Tlopea tora, y
yciaoBuma  nosehaHe  riobajiHe  HEH3BECHOCTH,
GHUIHUKHUM JIHUMMA Je Y MapTy [1poiaT pekopiau
n3HOC edieKTHBHOT cTpaHor Hovua, anu ce seh o1
arnpuiIa HOHOBO DENEKH HeTO KYNoBHHa eheKTUBHOI
CIPAHOI  HOBUA, VY3  [10ceDHO  BHCOKE  HM3HOCE
KYNoBHHe vy Majy u Jyny. To je, y3 npuwius aesusa
M0 OCHOBY 110C/0Ba C [UIATHHM KApTHIIAMA M Pacl
akrupe," koja  ce

BATYTHO HHICKCHpAHT

3axsabyjyhu pacty KpEAHTHE AKTHBHOCTH

nosehasaiia TokoMm uLe10I nepHoia, JoMpHHOCHTO

padmkon 11.3.7. KpeTarbe Kypca guHapa U
TpaHcakuuje HaponoHe banke Cpbuje Ha
OEBU3HOM TRXULITY

(EUR/RSD)** (y mni EUR)
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R Tpancakumje HBC Ha 1T, meceuno (ac )
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WMasop HBC

+ HETOD Ky NOB MHA, - HeTO Npoaaja
**1EURYy RSD

"‘;' HACTO) LY 8 YPABRHOTOWE CRO)Y OTHOPCHY Y1y JCRITIHY THAULH|Y B

TAKD CMAHC WUIDKCHOCT JCBHIHOM PHIMKY, OaHKS Nposajy ACEHIC, WO 5
PEIVITAT HME JA4ANE THHADA

padmkoH I11.3.8. KpeTakse kypca auHapa v eBpa
npema pgonapy

(USD/RSD) (USD/EUR)
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USD/RSD (n.c.}*
USD/EUR (p.c.)**
Waeop: HBC

1USDy RSD
*1USDy EUR

pacty moHy/e jcsu3a. Toxom T2 71pamma 3a
ACBH3AMA  3HATHO je  oraja, nowro cy 0OaHke
lpojane Mmame u3Hoce aesuza uero y Tl n
pe3naeHTHMa u Hepe3snaeHtuma. Kaxa je peu o
pe3HICHTHMA, Tpakiby 3a eBH3aMa M 1a/be Cy
IeHepHCalH YBO3HMLUM €HEPIEHATA, 10K CY BHCOKH
HpHIKBH 110 ocHosy w3Bo3a u CJIH yruuanm Ha 10
aa nojeaumHa npeayseha nosehajy nonyay aesusa
Oankama. Beh y majy nonyia jesnia Hajmaumnia je
TpaKby, a y JyHy je Ta paziuka OGuna iHatHoO Beha,
WTO je Pe3yATHPALO jauarbeMm  anpennjatjcKux
IpHTHCAKA.

Paau oapwasatba penatuBHe CrabMIHOCTH  Ha
aesu3HoM TpkuuiTy, Hapoana Oanka CpOuje je
rokoM TI1 na MJIT-y uero npojana 1.790,0 mun
espa. [lpn tome, y npsa uerupn mecena 2022,
MHTEPBEHHCAIA je NPeTEeKHO 11PO/IajoM  JIeBH1a,

padwmkox l11.3.9. Kpetatbe Kypcesa oapehexux
HauMOHanNHWX BanyTta npema espy"
(aHeBHW nogaum, 31. 12. 2010 = 100)
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Waeop: HBC v seb-cajron n uentpanHux Danaxa

* Pact npeacrae fea anpeumjaumjy .




HAJBHILE Y Mapry, JMOK Je ¥y Majy H  JyHy
MHTEPBEHHCAIA CAMO HA CTPAHM KYIOBHHE.

[Mpomer na MJIT-y koju je ocrsapen wu3smehy
Ganaka'' y Tl y npoceky je AHeBHO M3HOCHO 35.4
MJIH eBpa, wto je 3a 6,6 mun espa suwe nero y I12
2021. Tlpu 7tome, najeha BpeaHoCT tpomera
octBapeHa je y Majy (npocevHo 53,3 MiaH espa
JHEBHO), LWWTO J& HAJBHIUM  HUBO [(pomera  oJ1
JeuemOpa 2021. roauue.

Basiyte 3eMa’ba perHoHa Koje cy y pekuMy UH baiba
uunanuje 3abenesknic Cy JAMBEPICHTHA KpeTamha
npema epy tokom [11. [locmarpano kpajem
nepHoja, [pemMa €Bpy Cy 0jayaiu 4Yellka KpyHa
(0,5%) n pymyncku Jsiej (0,1%), ok cy ochrabuin
nobeku 310t (1,7%), mahapeka dopunra (7.0%) u
rypeka smpa (16,2%).

4. HoBau u kpeauTu
Mouerapuu arperarn M1, M2 u M3

[ToBehana HEH3IBECHOCT H3Aa3BAHA ECKAIALH]OM
FEONOIMTHYKNX TEH3H]a YTHIANA J¢ IIPBEHCTREHO Ha
CMambeHbe HAJIMKBHIHMIHX KOMIIOHEHATa HOBYaHe
mace tokom IT1. C TuM y Beid, JAMHAPCKH
MoHetapuu arperat, M1 u M2, cmamwenn cy 3a
9.4% u 9,1%, pecnextuBno. [losehamwe jaeBHIHNX
Jlenozuta 00e30e/11I10 j¢ pelaTHBHO Matbe CMatbCH:e
HajlHper MoHerapHor arperara, M3, koju je y [Tl
cMmatbeH 3a 2,1%.

[MocMarpaHo 110 NOjEIMHAYHMM  KaTeropjaMa,
aenosuru o suhemwy cmamenn cy 3a 1050 mapi

AWHapa, Hdi BHLIC o OCHOBY CMAabCHA

MpadgmkoH Il 4.1. MoHeTapHu arperati u
noTpouwiayke ueHe
(mr.cTone,y %)
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WMasop P3C v HBEC

bey Hapoame Ganke Cpbuge

TPAHCAKUHOHNX JCIO3HTA CTAHOBHHLUTRA, 4 3aTHM H
npuspeae.  OcTajn  CeKTOpH
PEJATHBHO MAHE IIPOMEHC CTalkC Y OJHOCY Ha h‘]‘laj

sabesteanIn cy
NMpETXOJAHE INOJHHE,

Opouenn aunapexn genosuru cy y [11 cmamenn
1a 293 Mipa aMHapa, [pH HeMy je CMatbetbe
jgenosura 3a0eeReHo KO/ CBHX CeKTopa Hiy3es
Huuapcka

CTAHOBHMLITBA Je, ycied nosehade aBepsuje npema

JOKAJIHE  cAMOYHpaBse. WTe/Lba
PH3HKY Y YCIOBMMA eCKalauuje IeoloMMTHYKHX
rer3uja, Tokom I11 cmamena 3a 183 mupa anuapa

(o4 wera 14.8 mupa auHapa y Mapty) v Kpajem jyHa

je usHocuia 853 mupa aumHapa.'® Mnak, BakHo je

ucrahu 1a cy puHaHcHjcka cTaOMIIHOCT M peflaTHBHA
CTAaDMJIHOCT JIEBH3HOI Kypea OCTAIM O4YBAHH W Y
KPH3HHM BPEMEHHMA, a /Ja je NPHBPEMEHH TPeHI
CMaIbCHha JAMHAPCKE [HTE/1LEe MPEKHHYT TOKOM |YHA,
kaza je 3abenexmna meceunn npupact oa 1.0 mupa
JMHapa.

Hesu3un aenozurn cy y [11 nosehann 3a 7237
MIIH eBpa, Hajsduie 3axsaby]yhu pacry aenosnra
craHoBHHwTBa M npuspeae. JleBusna wreama

Ta6ena lll4.1. MoHeTapHu npernep,

(y mnpa RSD)
Mpomexe
JyH
2021
2022 y
2022

Heto noTpaxwaama
oA MHOCTPaHCTBA
Herto noTpaxMe amwa
BaHaka 0 MHOCTPAHCTB A
Heto pomaha aktwaa
BGanxapckor cexTopa
Herto aomahu kpeantk

1.744.477 1.462.406 -282.070

-202.387 -284 904  -82.517

2.033.573 2.236.646 203.074

3.335.144  3.478.788 143644
HeTto notpaxme awa
o Apwas e

Mnacmanu apwas u 871.782 775.589  -96.193

Lenomm gpwxase -563.751 -507.134 56.617
MoTpaxwe awa oa
HEB NAAWHWX CBKTOpa

308.032 268.455 -39.576

3.027.112  3.210.333 183.221

CTanos Huurs o 1.374.788 1.435114 60.316
Npwepepa 1594382 1.707.089 112707
Ep- SuuaiCuicKs 31 801 40378 8577
Kopnopauuje
Pcacmwis; s o 25.605 27345  1.740
BRacTu
HenpodgutHe » 526 406 420
Op. oprasnaaumje
Ocrana He1o aKkTe a -1.301.571 -1.242.142 59.430
Hosuana maca M3 3.778.049 3.699.053 -78.997
Hos4yana maca M2 1.767.998 1.607.058 -160.940
Hoeyana maca M1 1.401.097 1.269 444 -131.653

PToe Mooy 295311 268.633 -26.678
onrvualy
Hdenosutu
no Buhewy

Il vHApCkn WrenHu v

OpPOYEHK QEeN0INTH

1.105.786 1.000.811 -104.975

366.901 337 614  -29.287
[les naHu nenoswTr 2.010.052 2.091.995 B1.943

Wasop HBC

¥ Hosuane Mace yi/byqy)y CaMo CPeicTBa PenieHaTa, Y KOInKD Co yiibye
H Cpei

MR aMHapa

IHa HEPETHICHATA, AHHAPCKA IUTC1A J¢ KPAJEM JYHA HIHoCHma 859




CTAHOBHHIITBA Je 3a WecT Meceud nosehana 3a
382.7 mun enpa, va 12,7 mapa espa y jyny.'* urro je
the€H  J10CajalltbH HcroBpemeno,
JIeTIO3HTH nipuBpese cy nopacin 3a 2937 min espa,
[IPBEHCTBEHO 3axBa/byjyhH mnpHiHBY JeBH3a 110
ocHony ussosa, CJ/IH w sapywusamwa npeayscha y
HHOCTPAHCTRY.

MaKCHMYM.

IMocmarpano Ha MI. HHBOY, MOHETapHH arperarn
cy tokom [Tl mocreneno ycnopasanu pact — MI,
M2, M3 cy y jyHy sabenexmunn mr. pact oa 1,2%.
1.2% u 6.0%.'"* pecnexkrusHo. Ycnopasawe pacta
MOHY/e HOBlIA HajBehum  genoM  je  nocie/inua
JIelIABAkbd Y BE3M C  [PHBPEMEHHM CMamberbeM
JACHOIHTA Y YCIOBHMA HIPAKEHHX [EONOIHTHUKHX
TeHIMja, J0K je Jaomaha  KpeanTHAa AKTHBHOCT
HACTABWIA  MO3MTHUBHO J1a  JIONPHHOCH  PacTy
MOHETAPHHUX  arperara, MOAPKaHa KPeHTHPabeM
[IPHBPE/IE, @ 3JATHM M CTAHOBHHILTBA.

Kpeanru 6anaka

Yrynuu  jpomahn  kpeamrn  Oencwuin ¢y
asoundpene Mr. crone pacra tokom [Tl u y JyHy cy,
10 HCKIBYHCtbY edexra npoMeHe [AeBH3IHOI Kypcea,
ounn Behn 3a 13,1%. Hajsehn nonpunoc pacty
aomahe KpeiHTHe aKTHBHOCTH NMPYKAIH CYy KPE/IAHTH
npuspean (gonpunoc oa 8.0 11 y jyHy). unjn je
M. pacT y JyHy uinocuo 15.8%. Ciene ux KpeauTu
CTAHOBHULITBY, ¢ JjolpuHocom o 4,6 1, u mr,
pactom 04 9,8% y JyHy.

Kpeantu npuspean cy 1okom [Tl o uekiyuery
edekra npomeHe JleBH3HOI Kypca, nosehanu 3a
1124 mupa jgmnapa. Pact ce rotoBo y HoTHuyHOCTH

padmuron 1l 4.2, Kpegutia akmmeHocT m BN

(mr.crone, y %)
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YKy nHO pomahsk kpeguTi®
m— Paanun BON

WMasop HBC w P3C

i I.«"Icurby JeH edekart NpomeHe 0eBwvIHor Ky pca.

TAKD CO YKUBYHC CPEACTRI HEPEIHICHATA, ICHHING WITEIH J¢ KPajem JyHa
w3HoeH s 13,2 map cepa

21

* Hacuipam 14,58%, 13,8% u v acuemGpy 2021

OJIHOCHO Ha JEBHIHO MHIEKCHPAHE KPEaMTE, /10K je
CTame JIMHAPCKHX KpeaHTa HesHatHo nosehaHo y
pact je HajBuLIe BOheH KpeanTHma 3a JIMKBWIHOCT H
oOprHa  cpeactBa, KOjH  CY  yjeaHo M
HAJ3ACTYIbEHH)A KaTelropuja KPeania npHBpe/u, ca
ydewhem oa  47.7% y  jyny. Cuene ux
HHBECTHLIHOHH KpPeanTH, ca yiaeirom oa 39.3%.
[lTocmaTpano 110 AejnartHoCTHMa, HajBULIN  pact
laayxetwsa y [11 ocreapuna cy npeayseha w3
olulacTh eHeprernke, npepahuBadke nHAyCTpHjE M
110C/TOBAA [Tocmartpano 1o
BeauuuuM  npejayseha, pact  je  Bohen  jenom
IPARHUILTA KOJH unHe Benuka npeiyseha. Crawe
KpeanTa 0400peHnx Mukponpeay3ehuma, Mainm u

HCKPETHHHAMA.

cpeibumM tpeaysechuma eMameno je y I11 3a 13,4
MDA JAMHApa, Ha wra ce ojpaxasa jocnehe
KPCAUTAa OJI0OPCHUX Yy OKBHpY rapaHTHe weMe, a
HHXOBO yuelhe y YKYITHHM KpeJHTHMa NPUBPEIH Y
JyHy je winocHio 61,1%.

Ob6um noroojobpenux kpeinta npuspein y [11
(5536 mapa auunapa) sehn je 3a 11.9% wnero y
HcTOM Tniepuoay npouuvie roaumHe. Hajsehn aeo
HOBMX Kpe/JHTa [PHBPEAH OJIHOCHO €€ Ha Kpeauie
3a JIMKBWIHOCT K 06pTHa cpeictsa (59.5%). a cieje
HX MHBECTHUHOHH KpejuTH ca y4dewhem oa 22.6%.
Mukponpeayseha, mana u cpeawa  npeiyseha
MCKOPHCTH/IA CY [10J0BHHY 0100peHHX KpeaWTa 3a
JIMKBHAHOCT 1 00pTHa cpejcrsa, ojHOCHO 67%
HHBECTHUMOHNX KpeaHTa.

Kpeaumn  cranosHHuimBy ¢y, 110 HCK/bYYehy
edexra npomene AeBuinor Kypea, y 11 nosehanu 3a
61,7 smupn aumnapa. Hajgehw pact octeapuwim ¢y
cramGeHn H  rotoBHHckH kpeautu (30,7 supa
AuHapa u 25,5 MIpa JAMHApa, PecleKTHBHO), JI0K CY
ocrase BpeTe KkpeauTte 3abenekinie peslaTHBHO Makhe
HPOMEHE Y OJHOCY Ha Kpaj 1peTxojHe rojuxe. Y

Mpadwmrkon lI1.4.3. [lonpuHocK Mr. pacTy KpeauTa
npuspegu

(y n.n., uCKby YeH 8dEKaT NPOMEHE 8B M3HOr Ky pca)
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— 32 1138 03
we— 3a nwkB MaHOCT U 06pMa cpeactea
O TPaHCAKLMOHAM DaYyHIMA
Mr. crona pacta kpegwra, y %

WMaeop: HBC




padcpmkon lll.4.4. MpomeHa kpeaUTHUX
cTaHgapaa npuepeau M gonpuHoc dpakTopa
(y HeTo %)
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CnpesHoCT HA NPey 3MMarse DUINKa
| pofinemaTn4Ha NOTPasBa-a
Puank 3ax TeBaHor konarepana
— yEKWB areay NOMegy ONuUTe eKOHOMOKE CUTy aun|e
s KoMy peHua octanvwx Ganaka
m— TOOUKOHE M M3B OPA 38 KpeauTe
— ] oy (v EKTOPW
— DM THA CTEHOAPAW

WMaeop: HBC

Hanomena: PacT BpeaHocTy y Kasy j@ Ha NoOWTpas are, anamg Ha
y Gnaxae ame kPEOMTHUX CTranaapaa.

OKBHPY KpeHTa ll,'ll‘(]pt’.‘llli.\ Npeay3cTHHIIHMA,
CTawC KpejauTa 3a JIMKBHIHOCT H l)ﬁp'llli! CpeacTea
sehe je 3a 6,0 Mapa auHapa, 10K €Yy HHBECTHIIMOHM
rnosehanu 3a ceera 0,2 mupa auHapa.

Y CTpYKTYpH Kpeanta CTaHOBHULUTBY Y  JyHY,
HAJ3acTYIUbeHH]e Kateropuje OWIM €y IOTOBHHCKH
kpeauth (44.0%) 1 crambenn kpeauTH (39,4%).

O06MM HOBOOJIOOPEHHX KPEIHTA CTAHOBHUIUTBY Y
[Tl u3nocwuo je 277.1 mupa auuapa, wro je 3a 0,3%
Mabe Helo Y HCTOM [1epHOY [pouLie ToAHHE.
["0TOBMHCKH KpeauTH uvHHIN ¢y 599% HOoBuX
kpeauta y I11, a crambenu kpeanru 22.4%.

padwmkoHn lIl.4.5. lonpuHOCK Mr. pacTy KpeauTta
CTAHOBHULITBY

(¥ N.N., MCKbY “EH edEKAT NPOMEHE N8 WIHOI Ky pca)
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Ocranm®

MHB ecTiumoHe™
— 35 KB WOHOCT M 0Bp™a cpeacTea’”
— OTO8 MHCKK"
— [ OTPOUEHKH
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* lo peuembpa 2015. NONPWMHOC FOTOB MHCKMX KDEOWTA NpWKa3aH
j& y OKBWpY AONPUHOCAE OCTaNMX KpeawMta
** Kpeantv ogobpedn npeay 3eTHUUMMA

MpadmkoH 1.4 .6. MpomeHa KpegUTHNX

cTaHOapaa CTaHOBHWMWTBY W yTvuaj dpaktopa
(y weto %)
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CNpemMHOCT Ha NPey 31Make PU3MKa

1 pOGNEMATHYHA NOTPANAB LA
Warneawn y nomegy TPHALTE HEKPETHUHE

— OJEKWB Akea Y NOMMeay ONUTE EKOHOMOKE CH Ty aumje

e KoHKY peHuWa ocTanux Banaa

m— TDOLKOB W W38 O[E 33 Kpev e

w— ] 0y v GBKTOPK

w— D& ATHA CTAHOADOW

Wasop HBEC.
Hanomena: Pact BPeOHOCTH Y Kady |8 Ha NOOWTpAas ake, a naj Ha
y Bnaxas are kpeaMTHux crasaapna

Pesyvararn ankera Hapoaune Ganke Cpbuje o
KpenTnoj axrusuoctn' nokasyjy jaa cy Oauke y
[Tl wacTaBuie ca  yMEPEHHM  [IOOIITPABAHKEM
craHjaapaa 1o kKojuma cy ogodpasane Kpeaure
NPUBPEIH, TIPH HeMy ce To ¥ Behoj MepH 0JIHOCHIIO
Ha JICBU3HO MHjekcHpane kpeaute. Cranaapin 1o
KOJUMa ¢y 0/100paBaHH KpPEAHTH CTAHOBHHIUTBY,
HAKOH roamHy jdaHa ybOnaxasawa. y T2 cy Onaro
[IOOIITPEHH, H TO 33 HAj3ACTYIUbEHH]E KaTeropuje —
JMHAPCKE TOTOBHHCKE Kpeaute (ykbyuyjyhun wu
Kpeaute 33 peduHaHCHpame) H
HHAeKkcHpaHe ctambeHe kpeaute. [Ipema ouenu

ACBH3HO

Oanaka, U NpUBpEaa M CTAHOBHUIITBO ¢y norehalu
Tpakiby 33 Kpeautuma tokom [I1. Tpaxma
npuBpele 3a Kpeaurtuma Owia je  paBHOMEPHO
pacnopehena Ha cBa npeayseha, He3aBHCHO 01
HHXOBE BeJlHMMHe, H y Hewto Behoj mepu yemepena
Ka KpaTKOpoYHHM  KpeauTuma. DuHaHCHpambe
oOpruux cpeacrasa Bojaehu je aktop pacra
IPakKib-e [PUBPE/IE 3a KPEJAWTHUMA, JIOK CY KalHTaiHe
MHBCCTHIIH]E TPy 103MTHBAH JIOIPHHOC TOKOM
Tl. Tpakma CTAHOBHMIITBA 32  KpeaWTuma
YCMEpEeHa je HajBHIIE Ka TOTOBHHCKHM M cTaMOeHNnM
Kpejntuma, ¢ 003MpoM Ha TO Jla €y KYHOBHHA
HEMOKPETHOCTH M PeGHHAHCHPALE NPENIO3HATH Kao
KbYHHH (DAKTOPH pacta Tpaxkie.

bpyro NPL nokazare/sn nanasuo ce na onajajyhoj
nyratbu TokoM [11 1 kpajem jyHa je uznocuo 3.26%,
[ITO j¢ HEroB HAJHIKH HHBO /10 Ca/1a, U Y OJIHOCY Ha
kpaj 2021. vuxe Je 3a 0.3 n.n. Yuewhe NPL kon
cextopa npuspeie'® cmamweno je tokom IT1 3a 0,6
., Ha 2,2% y JyHy. J0K je Koji cTaHoBHHiTBa'?

*Momenyry ankery Hapoana Ganka Cphuje cniposoan o noversa 2014

" OGyxsata IPHBPCINA JIPYIUTEA W janua npenyicha. Ao 10CMaTPaMO camMo
npuspeana apvirtea, yacuthe NPL y yEynHHM KpeaMiHMa ¥ JyHy e
HiHOC IO 2,4%,

T Ako ce YEBYHC HPCAYIETHHLIN W IPHBATHA womahuncTea, _\"'i\'lllht‘ J<.
rakolje, niHocH1o 4,2%,




Mpadmkon lIL.4.7. Yyewhe NPL y yKynHum
Kpeautuma, GpyTo npuHLMN

(y mnpa RSD) (y %)
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S TAHOB HALITA O
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—— Y yeifie NPL y yeyNHM kpeammamMa (a.c.)

Wasop HBEC.

nosehawo 3a 0,1 .., Ha 4.2% y jyny. [lokpusenoct
NPL n jname je Ha BHCOKOM HHBOY HCIpaBkKa
BPEAHOCTH YKYIHUX KPEIAHTA Y JYHY H3HOCHIA je
90,7% NPL. nok je ucnpaska Bpeasoctd NPL Guna
Ha HHBOY 071 57.,0% NPL.

Mokasaress anekBaTHOCTH Kanutaaa'® wa kpajy
T2 2022. u3nocuo je 19.4%, wTo yKaiyje Ha BUHCOKY
KalHTaJIH30BaHOCt {pery.mlnplm MHHHMYM HIHOCH
8,0%) wn ornopuoct OAHKAPCKOI  CEKTOpa  Ha
CKCTCPHE H ,-'_lUM‘dI'lL' PH3IHKE.

5. MMokaszare/bH cTENneHa JiMHapUH3auuje

Hapouna 6anka Cpbuje nacrasuna je y 11 2022, na
CHPOBO/IH AKTHBHOCTH KOje umajy 3a uub Behe
gopuihebe  junapa  y  (HHAHCH]CKOM  CHCTEMY
Cpbuje.

Mepe monetaphe noauTrke koje je Hapoaxa Ganka
CpOuje crpoBoMIa Y OBOM NEPUOLY, ODENeKEHUM
pacToM reoNnoIMTHYKHX TeH3nja u  nosehaHom
mehyHapoaHom HenssecHowthy, ca HMHTEH3HTETOM
Hezanamhenum y HOBHJO] HCTOPHJH, JONPHHENC CY
OUYBAlbY MOBEPCH:a ¥ (PMHAHCHJCKM CHCTEM, KAO M
ouyBaky peiaruBHe cTabMIHOCTH Kypca amHapa
peMa eBpy, WTo [PeICcTaB/ha rIaBHi [IPeaycion 3a
jadatbe MoBEpeIba y AHHAp.

[MTosutukoM obaBe3He pelcpBe  HACTaB/BEHO e
cTuMyiincawe Oanaka jga y Beho] mepn kopucre
JuHapeke ui3sBope (uHadcupamwa. Crone obapesne
pe3epBe Ha JMHAPCKE M3BOPE M /1a/be CY 3HATHO
HHke 01 deBu3nnx, a Hapoauwa Oanka CpoOuje u
Aasbe He miaaha Dankama kaMaty na M3ABOjeHy
AeBH3HY 0oDaBeiHy  pelepBy. 33 pavIMKy 0]l
JIHHAPCKeE.,

" Perynaropun okeup cranaapia basen [ npumersyje ce oa 30, jyea 2017

Ipadwmkon 11.5.1. Yyewhe auHapckux
nnacmaHa y yKynHum nnacmavvma banaka
nNpUBpeaNn M CTAHOBHULLTBY

(y mnpa RSD) ly %)
3.200
2 800
2.400
2,000
1.600
1.200

BOG

400

0
2010, 2012, 2014, 2016. 2018, 2020. 2022

B [ vHapckn nnacmanM (n.c.)
I () 6 13H0 MHOSKCHMPAHK W 088 MIHK NNacMaHu (nc )
—yq@lh@ QWH. MNACMaHa Y Y Ky NHAM NNacManwma (a.c.)

WMasop: HEC

Y norieay npyaeHUMjaIHHX Mepa Koje J0IpHHOCE
CMaiEHhy  BAJIYTHOI  pHiuka W nosehatby
Jimnapusaumie  guHancHjckor  cuereMa,  HaHkama
KOje KaujeHTHMa 0100paBajy JAMHApCKe KpeauTe y
CKJIay C [PBOM M JPYroM rapantHom twemom,'” no
KAMATHUM CTollama Koje cy 3a uajmame 50 6.
HHKE O]l HajBHMIIE CTOME TPOINCaHe HABEAEHNUM
sakoHuma, Hapoana Ganka Cpbuje m aawe nnaha
KAMATY Ha /1€0 H3BOjeHe /IMHapcKe obase3He
pesepse 1o noBoJbHujoj cromu (3a 50 6.1, Buo]) 041
cranpapiaue. !

padmkon 111.5.2. CekTopcka cTpykTypa
nnacmaHa banaka

(y mnpn RSD) ly %)
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B0 uHapckw nnacmanm (n.c.)

B[] 28 MIHO MHABKCMPAHK W 8B U3HW NNacmMaHv (n.c )

“ Yyeuhe avH. nnAcMana y y Ky NHUM NnacMaduma (o.c.)
Waeop HBC

fakoH O yrephusatby TapaHiHe EME KA MEPa TOAPIIKS (PHBPEIN &
yOnamaeane naraemie Goaec i COVID- 19 winmane supycom SARS-CoV-2
{CnymcOenn nacwus PCT, Gp 15320 1 40/21) u 3akoH o visphusaky apyre
IPAHTHE LWIEME Koo MEDE JOJATHE HOIPIUKS NPHBPCIH YOG NPOIYRCHO
HCIBTHBHOT yTuuaja nawiesuje Gosectw COVID-19 wmnsane BHpycom
SARS-CoV-2 (. Ciryabenn tnacumnk PC™, Gp. 40021

MU TAHAAPINL KIMATHE CTOIN Ha W3aBOjeny o0aBCIHY PEICpBY TPeHY THO
winoeH 0,75%




padwmkon l11.5.3. Yuewhe auHapckux
Aeno3uTa y YKYNHUM Aeno3uTtuma npuspepne
W CTAaHOBHULUTBA

(y mnpa RSD) (y %)
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S [] vHapcky 0enoauTu (n.c.)
(] o6 13HO MHAEKCUPEHM W AGB M3HW AenosnTu (N.c.)
—Yyewhe AvH. 08N03WTE Y Y Ky NTHUM A8NO3nTaMma (4.C.)

Masop: HBC.

[Topen HaBeneHor, aumHapcke apxaBHe XoB o
AuHapcke obBesHuue rnpedyseha ¢ npuxsarbHBHM
DOHHTETOM, 3a PadiMKy 01 AeBu3HHX XoB, n name
CY YK/bYYEHE Yy JIHCTY [IPHXBAT/bHBOI KOJIaTepaia 3a
moHeTapHe onepauuje Hapoane 6anke CpOuje, wro
Yy JIYIOM  POKY JIOHPHHOCH Pa3Bojy  TpmHLITA
KanuTaga, Kpo3d nojcTuua) GaHkama jaa y CBOjUM
noprdebuma jipre Jaunapceke XoB.

Hapoana 6anka CpOuje HacTaBMia je jJa nojpxasa
pa3Boj MHCTPYMCHATa 3a 3aIUTHTY O JCBH3IHOI
pusika. My [I11 2022, roaHHe peloBHO cYy
OpPraHW30BaHe JIBOHEAC/BHE M TPOMECCUHE CBOII
aykuuje JeBu3a, uume ce noacruue mehybankapeka
CBOII TPrOBHHA JICBH3AMA W Pa3BO] MHCTPYMEHATa 3a
YIPABIbake JTHKBHAHOWNY 1 3aWTHTY O/L JICBHIHOI
pH3HKa.

Ox 3nauaja 3a nosehare HHAPH3ALMIE Y HAPEIHOM
IIePHOY JecTe HACTaBakK MOJApPLIKe pa3Bojy jomaher
dunancujckor TpxuTa, nyrtem sehe murerpaumje
jgomaher  rpwmura  kanutana  y  mehywapoane
TokoBe. Y TOM CMUCIY, 3HAuUajHO je Ja  je
Clearstream yxibyuno jomahe Tpaxuurre kanuraia y
cBojy rnobanHy Mpexy., uume je  omoryhuo
JMPEKTHO caijparbe jAuHapckux XoB 3a crpane
HHBECTHTOpPE, a Y TOKY CY AaKIMBHOCTH Ha
YK/bYUHBAbY JIMHAPCKHX JIpKaBHHUX OOBe3HMUA Y
Euroclear. Cse 10 On T1pebano aa JaonpuHece
nosehamwy nukBuanocTh jomaher Tpaxnmra XoB w
Nn000bIIAKY YCI0BA (PHHAHCHPARLA JAPIKABC.

Crenen  auuHapusauMje  (PHHAHCHJCKOI  cucTEMa
CpOuje, mepen ydveutheM JHHApCKMX IulacmaHa y
YKYMHUM  IU1acManuma  OaHaka npuBpein o
craHoBHumTBy, y [Tl 2022. roaune cmameH je 3a
1.1 .. u kpajem jyHa je usnocuo 37.2%.

Mpadmkon lI1.5.4. CexTopcka cTpykTypa
peno3uTta baHaka

{y mnpa RSD) (y %)
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B[ wHapckn aenoanutn (n.c.)
B[] eB M3HO MHAEKCUPAHK W 8B W3IHW AeN03nTH (n.c.)
= Yueuhe OUH. 0EN03WTE Y Y Ky NHAM [@noanvma (a.c.)

WMasop HBEC

Cuamere auHapu3anije riacmana y [T1 2022
nocieadua je  npe  ceera  Beher  BanmyTHO
MHIEKCHPAHOI KPeAHTHpawma [pHBpele. Kao H
YCIOpaBata MHAPCKOT KPeAHTHPaba [pHBpeie,
KOje je y HpeTxodHOM nepuojy vy Hajseho) mepu
peainioBaHo y okBupy rapantHnx wema PC. 36or
Ora je cTeleH JMHAPH3ALHIe ILIACMAHA IPUBPEIN Y
[Tl cmamen 3a 1.5 . v Kpajem jyHa je H3HOCHO
22,5%.

CreneH /MHAPH3aLMje MIaCMAHa CTAHOBHHLITBY,
CAMYHO KA0 y HPETXOAHOM fepuoay, H tokom IT1
2022. HacrtaBuo je jaa ce NOCTeNeHO cMakbyje, 101
yTHLAJEeM HACTABKA Pacta BaJIYTHO WHICKCHPAHHX
crambennx kpeauta.  Jlunapcku 1acMaHu
CTAHOBHUILITBY CY YV OBOM [epuoiy nosehanm y
HEWITO Malb0] MEPH. Ka0 pelyliTal HacTaBka pacra
FOTOBMHCKHX  KpPeAMTa, KOJM Cce 10 [paBHily
oao0pasajy vy /[AMHapHMa, Tako ja je CTemneH
AMHApH3alMje miacMana osoM cexktopy y 11 2022
cmatbed (3a 0.2 m.m) M KpajeM jyHa je HM3HOCHO
54.4%.

Crenen  aMuapusauuje  jgenosura  [puBpeae o
cranoBHuurTea Tokom [T1 2022, roanue cmameH je ¢
PEKOPAHO BHCOKOF HHBOA Kpajem ’[l.’.l. (40.3%) n
kpajem jyua 2022. uznocuo je 36,5%. [Tocmartpano
Mo  CEKIOpHMA, V  OBOM  [IEPHOY  CTeleH
AMHApH3AIMIE Je CMameH M KO/ npuspede (3a 4.3
1n.0., Ha 55.2%) 1 Koz cranoBHULTBa (3a 3,3 1.1, Ha
250%). wro ce JoBpHUM JIe/I0OM MOKE JIOBECTH Y
BE3Y €A MIPAKCHUM TCONMOJIHTHUKHUM TEH3Mjama,
VeIl KOJHX J¢ CMameHO JISNMOHOBALE [IMHAPCKHUX, a
nosehaHo JAeNoHOBakE ICBHIHUX Cpe/ICTaBa.

Hipamena HEH3BECHOCT y mehyHapoaHom
OKpyKewhy 07 Kpaja ¢ebpyapa cse 10 MOJOBHHE
anpwia  yrHuaja je Ha CHAakaH pPact TPake
roTosMHOM (Y

CTAHOBHHULIITBA 3a CTpaHoM




MeHauHHUaMa o OaHkama). Tokom  Hape/leHor
nepuoaa JIouio je u o ojapeheHux npoMeHa y
BAJIYTHO] CTPYKTYPH IUTE/be Y KOPHCT JICBH3HE.
Jaxsasmbyjyhu OJUTYUHUM, OAMEPEHNM ]
G1aroBpeMeHHM Mepama H akTHBHocTHMa, Hapoana
Ganka Cpbuje je w® y TakBuM, 0 cana
HezanamheHum obeibeanna

CTabHIIHOCT Ha  JICBH3IHOM TPARHLITY, Kao H

OKO/THOCTHMA,

HecMeTaHo cHaleBambe W IHHAPCKOM M JIEBH3HOM
nuKBHAHOWNY, 1A Cy HABEACHA HEIATHBHA KPETakkba
3ayCTaBbeHa Beh Cpe/IMHOM anpuila, a 'y JyHy u jyiy
je AMHapcKa wire/wa u nosehaua.

6. TpAMIITE HEMOKPETHOCTH

Mouerkom 2022, rpxuiure HekpetHuua y CpOuju je
KapakTepHCcao pact [IPOMETa H LeHa.

Ykynman  Opo]  perHcTpoBaHMX  yroBopa o
Kynonpodajn nenokpernoctu y Cpoujn (3emibminre,
objektH, nocebuu jaenosn objexkara) y [11 2022
H3HocHo je 68.280 u Ouo je BuwwM 3a 3,9% Hero y
[Tl 2021. Y yKynHOM T[POMETY HEIOKPETHOCTH,
Hajsehe yyewhe (oko 30%) umao je npomer cranosa
H Yy OJHOCY HA MCTH MEPHO MPOLLIE IOJHHE, OH je
Outaro nosehan, 3a 1%. Tlocie cranosa, Hajsuine ce
HPOMETOBANO TPAhEBHHCKUM M HOJLOIPHBPEILHNUM
3EMJBMLITEM, Ka0 M OCTaIUM cTaMbeHnm objekTuma,

[Mpema nojaumma  Penybuamnukor reojaerckor
3aB01a, TPEH PACTA HPOCEYHE IlE€HE CTAHOBA
Hosorpaawe y  sBehum  rpazoBuma  CpOuje
HacTaB/beH je Tokom [11 2022, Hajsuue cy nopacie
ieHe HoBorpaitke y Hosom Caay u beorpaay (3a no
16% Mr.) u wznocune ¢y 1.560 espa 1o kpajaparHom
Metpy u 2304 empa 1o KBaJAPATHOM  METpPY,
peCHEeKTHBHO. [lpoceune ene CTanoBa
craporpaame y sehum rpazosuma Cpbuje taxkohe
cy pacie, a Hajsuwe v Hosom Caay (3a 22% mMr.) u
Huwy (3a 20% wmr.). [lpoceuHa uewa craHoma
craporpajiwe y beorpany n3nocuna je 1.773 espa no
KBaJpaTHOM MeTpy u nosehana je 3a [8% mr.

U3 kpeanruux cpeacrasa guiancupano je 12%
YKYIIHO PerHcTpoBaHUX yroBopa, wro je 3a oko 4%
maibe Hero y I11 2021. Ha taj Hauun uajsuuie je
thMHaHCHpaHa KyllOBHHa CTaHOBa, M 10 ca 28% y Tl
n27% y T2, wro je mame Hero y [11 2021, roause,

=

Kaja je 37% cTaHoBa KYIUbEHO Ha 0OBa] HAYHH,

Kajga je peu o daxropuMa Ha CTPAHM [IOHY/E Ha
TPIKHIITY HEKPETHHHA, opoj WHIATHX
rpahieBHHCKHX  j103BOJA  YKYIIHO 33 srpaje
(yrobyuyjyhu W nocinosue u apyre) nopacrao je y
1 2022. 3a 14.7% wmr. n uznocno je 10.316. bpoj

padwmkon 11.6.1. LleHe cTanoBa HoBOrpagme
yBehum rpagosuma y Penybnuuu Cpbuju
{y EUR/m?)
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Warop: Pr3

u3aaTHX rpaheBHHCKHX 10380/ 3a cTtambeHe 3rpae
O6uno je sriun 3a 20,1% M. 1 winocuo je 7.893, a
Opo] wm3aarux rpaheBHMHCKHX [103B0JIa 33 CTaHOBE
nopactao je 3a 7,4% mr. u uinocuo je 18,911, na ce
H Yy HApeIHOM MEPHOAY MOKE OHEKHBATH pacl
[IOHY/l¢ CTAHOBA.

3Havajan (hakrop pacra TPaKILE 32 HEKPETHHHAMA
MpeacTaB/ba YKYIHA HOMHHAIHA HETO Maca 3apaja,
KOja je ocTBapmnia Mr. pact oj 16,2%. Takohe, pacry
rPpaXH¢ CTAHOBHUIUTBA 3a cTaMOEHHUM KpeauTHMa y
[T1 2022, 10NpHHOCKIIM CY U J1a/be [TOBOBHH YCI0BH
1Y KHBAKA.

7. Undparannona ouekuBama

Mudaanona ovekdBatba (PUHAHCH)CKOT CeKTOpa M
NpHBpeE/Ie 3a FOAHHY JaHa YHalpe1 npaTuiia cy pact
rekyhe uH(aauMje, aim cy ce KpeTala Ha HHKEM
HHUBOY, [PH 4eMy Cy Cpe/wopouHa HHIaUHOHA
OueKHBaa (HHAHCHJCKOI CEKTOpa 3a]pXkaHa Yy
FPAHMLLAMA LIHJbA.

Hakon nouderka roaumHe, Kaja cy Omia y OKBHPY
rpanmia udka  Hapoawe  Gauxke  CpOuje,
KPaTKOPOUHA nudaanuona OYCKHBAILA
hunancujckor  cekTopa, upema  pesyararuma
ankere areHumje Mncoc, y mapry ¢y ce npeH nyr o/
cenremOpa 2013, nawna wisan wux (5.0%). Jlo
kpaja [11 oHa cy ce Kperasia MiHAL IOPHE IPAHHIE
WH/bA 1y jyHy cy wu3nocwia  5,9%. Chanuny
JIMHAMHKY  KpeTtama  HHIAIHOHNX — OYeKHBALA
(PMHAHCHJCKOT CEKTOpa 1OKa3anw ¢y U pesyiiaru

areHumnje baymodepr — ca 3.5% y janyapy nosehaua
cy Ha 5.5% y jyHy.




Mpadwkon lI1.7.1. Tekyha nHdnaumja n
wHd naumoHa ovyekuBarwa 12 meceumn yHanpeq
(mr.cTone, y %)
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WSS Teky ha vadnauwja
— DWHAHCH]CKW CEKTOP®
— 1puB peaa*

DuHaHCH|CKM cexTop — By mBepr

Wasop lNanyn, Mncoc/Hunameawa, By mGepr v HEC

* Arenumje incoc u Manyn no neuembpa 2014, arexumnja HuHamenwja
on aeuembpa 2014, a arewumja Uncocon janyapa 2018

Huduiannona oveKkHBaiba CeKTOpa NpHBpele 3a
TOAMHY /1aHa YHAanpea 1akohe cy ce kperaia ulHaz
rpanuia uusba Hapoane OGanke CpOuje. Hakow
nopacta y janyapy Ha 6,0% n debpyapy Ha 7.5%. vy
MapTy ¢y naita Ha 5,0% u ocraja Ha HCTOM HHBOY Y
anpwiy, Jja O HACTABMIA PacT W Yy jYHY H3HOCHIA
7.0%. Hnak, npema jyHCKO] aHkeT, mnosehame
HeHa CBOJUX [MPOM3BOIA M YCAVIA V HAPEIHO]
rOAMHH [IAHA OYEKHBAJIO je Mamke 0/1 M0J0BHHE
uenuranuka (47,9%), mTo je N HAJHHAN
npouenat o anpuaa 2020. To O6n morno ja
rOBOpPH Yy [pHIOT OuekuBawsuMa ja he ocnaburn
edexkTH akTopa KOjH Cy BOJHIN pacT HHIaumje y
CpOHjH ¥ IIPETXOIHOM [EPHOILY.

Hudurannona OMCKHBALLA CTAHOBHHILTBA
fparnia cy Kkpetawa tekyhe undnanmje u rokom I11
ouna cy y nopacry. YoOuuajeHo cy BHIA 0]
OCTAIHX CEKTOpa M KpeTala Cy ce y pacloHy oil
10,0% g0  20.0%.  HcroBpemeHo, mnpema
pe3y ITaTHMA KBAJIHTATHBHE ankere,” wuHjaekc
nepuMiMpane HHQIAIM]E HACTABHO J¢ Jla Delexkn
BHILIE  BPEAHOCTH O/l  HMHIEKCA  OYEeKHBaHe
HH(IalMje, WTO YKa3yje Ha TO Ja CTAHOBHHIITBO
Hnak ovekyje 1a uHduaumja y Hapeauux 12 meceum
Oyjae Hwka o1 HHpAALMjE Y NPETXO/HO] TOAHHH
Jdada.

Hudaannona 0UCKHBAILA puHaHCcHjCcKOI
CCKTOPA 33 /IBe 10/IHHEe YHANPe] HACTABHIA CY H
Tokom [I11 2022, roamne aa ce kpehy vy
rpanunnama nusba Hapoane danke Cpouje, rae cy
ycuiapena otkaa ce npare (mapr 2014). Hakow
nosehawa ca 3,5% wma 4,0% y mMapry,
crabuinzoBana Cy €€ H HA TOM HHBOY OCTla’lla Cy 10

2 ,’I lL']ll. BHHJC O KBUIHTATHBHHM OYCKHBalHMO CTAHOBHHIITBA
BHICTH v Flascwmaiy o umehaayuju — ghedpvap 2016, Ocapt 2, cmp,
15.

JyHa. Cpenmbopouna

Mpadmkownlll.7 2. Mepunnupana ¥ oyekuBaHa
MHd Nayuwja cTaHoBHUWTBA®
(y MHOEKCHWUM NoeHUMa)

80

70

2014, 2015. 2016. 2017, 2018. 2019. 2020. 2021. 2022.

—peTxOaHMx 12 Meceuw

- *HapeaHux 12 meceum

Wasop. Mncoc/HuHamenma » HBC

* Aredumja Mincoc ao aeuembpa 2014, aredumja Husameawja oa
neuembpa 2014, aredumja Wncoc o jady apa 2018

OMEKHBAIbA  CCKTOPA
npHBpe/ie Kpetala cy ce y uHTepBany o1 3,5%, Ha
KOIHKO CV CHHXKeHa y anpuiy, 10 5.0%, koiuko cy
M3HOCH/IA Ha TMOYeTKY M Ha Kpajy nepHoia.
Hcrospemeno, OUCKHBALLA ceKTopa
cranopummTea Behum jienom m3nocuna cy 10,0%,
H3y3eB y Majy, Kaaa cy Ouia Ha HuBoy o 12,0%.

Hudaaunona 0YEKHBAILA punancHjcKor
CEKTOpa M NpuUBpele 3a TPH ToAMHEe ynanpen
rakohe ce nanaze y OKBUPY I'PAHULA HMJLA W HIHOCE
3.5% w 4,0%, pecnektusHo.  OuekHBama
CTAHOBHHINTBA 332  TPH  TOAMHE  YHalpesa
yoOuuajeo cy Buwma u uinoce 10,0%.

Mpacmkon I11.7.3. OveknBana uHdnaumja 3a aBe
roauHe yHanpen®
(mr.cTone,y %)

2014, 2015 2016. 2017. 2018. 2019. 2020 2021 2022

DUHAHCH|CKA CEKTOP
— [1pwe peaa
C1aHoB HAWTE O
= == = [1038 0rb@HO OACTY NaME MHdNauvje on unisa
* Ljureana ctona whdgnaumje

W3aop: Mncoc/HuwHameowja v HBEC

* Arenumja Mincoc no peuembpa 2014, arenumja Hunameaw)a on
neuemBpa 2014, aresumja Mincoc oa jawy apa 2018




8. MucKaaHa KpeTamba

[Thauupatbe QHCKAIHE MNOJANTHKE Y HapeaHOM
nepuojly npesacxojino he sasucurn 01 npoueHe
etpexara  ykpajuncke kpuze na mehynapoano u
aomahe okpyxewse. Y cknaay ¢ tum, Braana je y I11
2022. roamnHe Hactojaza aa obGeydean mpoctop 3a
[IPABOBPEMEHY peakunjy (QHcKaiHe NoaHTHKe Y
cllyHqajy Jasber 3aourrpaBama riodaline KpHie, J0K
J€ OCHOBHH CPE/IIbOPOMHH (PHCKAIHN OKBHP W jlaibe
YCMEpeH Ka  ypasHOTEKewyY M crabuansaumju
jaBuux (puHaHCHja Kako OM ce cmamwnao yueuthe
jasuor ayray bB/ITT-y

Y npsux mect mecenn 2022, ma nusoy ommre
apxase 3adenexen je gepuumr on 156 mapn
aunapa (0.5% BbJ/11-a), wro je 3a oko 60% Huxe
HEI0 Y HCTOM [IEPHOAY  HPETXOJAHE  [OAHHE.
Hcrospemeno, cypuunt npumapunor ¢puckaanor
Ouaanca usnocuo je 58,6 mupin amuapa (1.8%
BJ/1IM-a). ¥ nopehewy ¢ upojekupjom  agarom y
Duckamoj  cmpamecuju za 20230 coouny  ca
npofexyujava za 2024, w 2025 coouny, riae je
Aepuunt omwre apakase 3a 2022, npouemen Ha
unso o 3% B/I-a, y 12 nocroju npoctop aa ce
ocrsapu aeguupt o npeko 190 Miapi aMHapa kKako
Ou ce ocTUrIa BPeHOCT Aeduinra onwre apxane
KOJa je NPOjeKTOBAHA HA FOAHILILEM HHBOY.

Hosom @uckamnom cmpamecujow za 2023, coduny
npeasuha ce ymMepeHo HaNylITame ekcran3upBHe
(puckasine monMTHKE, KOja je DMa IPUCYTHA TOKOM
NpeTxXoAHe ABE TOJAMHE YCIC] HEyTpaIHCatbha
HeraTMBHHUX edexara nawaemuje, W Mpena3aK Ha
CMatberbe YKYHHOI ropeckor ottepehema  paa,
uume ce goaatHo pactepehyje npuspena n nosehasa
thera Koukypentnoct. [pojekunje nare 3za 2023,
2024. » 2025, roaMy ykasyJy Ha 10 ja he yuewhe

MpadgmkoH l11.8.1. @ UCKanHK 1 NpUmapHA
peaynTtaT ByyeTa onwre gpxase
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— DyckanHm Gunanc (a.c.)

Mpwxoaw yuewha (n.c.)

Pacxoawn y«euha (n.c.)

M3sop MuHucTapcTe O dmMHaHckja

Aepuupra  onwre apxase y  bJl-y cneanrn
onazajyhun tpena u aa he usnocurn 1,5%, 1.0% u
0.5%, pecreKTHBHO.

Y oiHocy Ha HCTH HEPHOJA MPETXO/HE TOAMHE,
jasun npuxoam cy y I11 2022 roaune peanHo
nopacin 3a 5,1% (1954 mapa aunapa). Takas paci
Je BoheH npseHcTBeHO pactoM npuxosaa oa [1JIB-a
Ha poOy u3 yso3a (Jonpuuoc 3,7 1LiL), pH Yemy je
[IOMEHYTH pacT OBe KATeropuje Mnpuxoia jeaHum
ACJOM pesyJITaT peaiHor pacta NpuBpeje, JeIoM
pacra YBO3HHX UEHa, a /JA¢IOoM H Behe KOJIMYMHCKE
KYIIOBMHe eHepreHata 3a norpede dQopmupama
saimxa.  Coegehd  no3MTHBAH  JIONPHHOC  pacTy
YKYIHHX [IPUX0JIa [POHCTHYE W3 110pe3a Ha 00T
(1,7 o) wonopesa na joxosak (0.8 n.n). Y npasny
CMakbeiba YKYITHUX NPHX0/a YTHUAIH CY HEMOPecKH
npuxoau (aonpuioc —0.5 n.n.) v akumse (0,1 mm).
Y  HapeaAHOM NepHojy, Ha TIPHXOJAHO] CTPaHM
npuopuTer  (UCKAIHE  MOJHTHKE HA  OCHOBY
Duckame cmpameenje 3a 2023 coouny  ocrahe
AaJbe CMALCHE [OPCCKOI OFITL‘DL‘I'IL'II-QI japaia M
Hactasak Oople npoTHB MOpecke eBalMje M CHBE
EKOHOMH]e.

Jasun pacxoam cy peanno nosehaun 3a 3,1% mr,
(1723 mapa auuapa). Hajsehn yrnua) wa pacy
JABHMX pacxoaa NOTHYE O KalMTAJIHUX pacxoa
yveiea nosehama HM3jataka 3a jaBHC HHBECTHLM]E,
K40 M JIOJAaTHOr yiarama Yy 3APaBCTBCHH CHCTEM.
Joupunoc ope kareropuje pacty jaBHMX pacxoja
usnocn 3.7 e O yKYNHO  1UIAHMPAHKX
KallMTaJlHUX — pacxoja y  Hoso)  Quckainoj
cmpameecuju 3a 2023, coduny (496.8 sipia auHapa),
V MPBHX LLIECT MECCIH peain3oBaHo je o3y 40,0%.
[MosuTHBan 1oMpHHOC je 3abenekeH Ko/l pacxoa 3a
Kyrosuny pode n yenyra (1,5 1) n koja coumjanne
nomohu n tpancdepa (1.3 nuw). C apyre crpate. y

Mpadwmkon l11.8.2. JaBum ayr*
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NpaBlly CMamea pacxoaa JIeJloBajde Ccy HHKe
ueilate cyOBeHUM]A, ¢ HETATHBHUM JIOIIPHHOCOM 01
3.5 . yenen edexra Bucoke 0a3ze M3 OPETXOiLHE
rojaune 300r mepa nomohu npuspean. Y HapeiHom

HEPHOY, HA  Pacxo/HO]  CTPaHW  [PHOPHTET

(ucKanHe  oaMTHKE  Ha  OcHOBY  Puckaine
cmpamecje 1a 2023. Co0uHY umahe
HHOPACTPYKTYPHH M KAIMTAJIHK  [POJEKTH

(M3aBajarba JIpiKaBe 3a KalMTAJIHE HHBECTHUHjE
1pojexTyj]y ce Ha oko 6-7% bJ1IT-a roamume). Kaia
je pey O NOJAMTHUM [eH3Mja W nnara, soauhe ce
pauyHa o ToMe aa ce nosehaiem OBHX Hajehux
Kareropuja pacxoia wuxopa yueuwtha y BAI-y ue
nosehasajy  W3Hajl  HUBOA  JOCTHTHYTHX  1ipe
namjgeMuje M He wsazosy sehu  vHpnatopHu
NPHTHCLH €A CTPaHE TPaKibe.

JaBHM 1yT HEHTPAIHOT HHBOA BJIACTH KPajeM JyHa
2022. roamHe wu3HocHo je 31,3 mapa espa, wim
53.2% B/IM-a, u y oanocy wa kpaj 2021. Huxn je 3a
3.3 n.n., wro je pe3ysrar pacra B/TT-a.

Kaja je peu o BanyTHO] CTPYKTYPH Jyra, Y OAHOCY
na kpaj 2021. roanne, noschauo je yvemthe gyra y
espuma (Ha 58,0% wHa Kpajy jyHa), Kao M ayra y
aonapuma (Ha 12.0%). C apyre crpane, yweuthe
JAYra y IHHAPHMA CMalbeHo je 3a 3,6 1.1, ¥ Ha Kpajy
JYHA H3HOCHNO je 24,9%.

Hosom @uckatmom empamesujom za 2023, co0un
npojektosato je jaa he yueuwhe ayra onuwre apxase
y BbJl1-y oBe roaunHe octarH HCNOI MACTPHXTCKOI
kputepujyma oa 60% bJ/AIT-a u ga he ce kao
pesysrar cMamera guckantor jgeduunra Hahu Ha
onanajyhoj nyrawu, npun uemy he kpajem 2025,
rojune uinocutu 50,7% bJ1IM-a.

9. ArperaTtHa Tpaxkiba

Y  ycnoBuma  nosehane  HEH3BECHOCTH  yciell
HiOHjarba cykoba y YKpajMHM, 3a4pkKaH je BHCOK
pact b/1IT-a Toxom [T1 (4,1% mr.), uemy cy HajBuLIe
JIONPHHENH TIOTPOLLIERA M PAcT 3a/MXa, a 3arum
uHsecTuumje y (pukcue onpose. Tokom [T cy
JapkaHe M BHCOKE CTOINE pacta H3BO3a YIPKOC
YCIOpaBamy eKCTepHE TPAKibe, alH je JIOMPHHOC
HETO HM3BO3a M Jabe Ouo Herarusan 30or pacra
yBO3a €HEpreHara.

Y oksupy aomahe Tpaxkibe, Hajpehu gonpuHoc
pacty BJIIT-a notekao je 01 npUBATHE NMOTPOLIILE
(3.7 n.nm.), koja je tokom [Tl nosehana 3a 5,3% wr.
Ha cHamaH pact npuBatHe 1OTPOLLLE yKasyje npe
CBCIA pacT peajiHor 1POMETa Ha Majlo, KOju je
noschan 3a 8,5% wmr. Tpeba umatn y Buay aa ce
pact HOTPOWE ACIHMHUYHO AyTyje u nosehano)
HEM3BECHOCTH HAKOH H3DMjaa cykoba y YKpajuHu,
wro je nocebHO OHIO HIPAKEHO y MapTy, Kaaa je
OCTBapeH peaTHH pacT npomMeta o1 ckopo 20% wmr.

Mpadmkox 111.9.1. [lonpuHOCKH Mr. cTOnNK pacTa
BAMN-a - pacxogHa cTpaka
(yn.n.)

2010. 2012, 2014 2016 2018, 2020. 2022

Herto uas o3
s—y Ky HE MHBECTULM|E
s | OTPOWHA OpWAB e
MoTpoutea nomahuHe TEBa
e B[ (y %)

Masop: P3C u npepa4vyH HBC

[Topea Tora, nonpassbame €lHIEMHJCKE CHTYauH]je
YTHUAAO je HAa Ja/bH PacT aKTHBHOCTH Y OCTallUM
YCIAYKHHM  CEKTOpHUMA, O YEeMY CBEIOYH  pact
poMeTa y yrocturesbety y ner meceuu 2022, oj
65% wmr., kao u nosehaise Opoja jonasaka u Hohewa
nomahux typucra y [11 on 35.4% mr. u 24,1% wmr,
PECIEKTHBHO.

Pact norpouke je 3acCHOBAH IIpe CBEra Ha pacry
NpUMapHOr H3Bopa (pUHAHCHPAkA TMOTPOLIH:E

mace 3apaza. koja je y I11 nosehana 3a 16.2% wmr.,
demy je y Behoj mepu Jlonpuneo pact 3apaga, a y
HCUITO Mamoj Mepn u pact 3anocieHoctu. Tokom
[Tl je perucrposan u pact Jjlo3Haka oj oko 36,7%
MIL, WITO €€ MOKe JjoBecTH y Besy ¢ sehom
moOunHowhy  paave  cHare  ychaea  jJasbel
yOnakaBama 31pascTBeHux mepa y Esponn. Hako je
rokom 11 ornover umkiyc nosehawa pedepeHtHe

MpadmkoH 111.9.2. M3Bo3 1 yBO3 pobe u ycnyra
(y cTanHWM ueHamMa npeT xoaHe roguHe, ped. 2010)
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kamatHe ctone Hapojaue Ganke CpOuje, pact crama
Kpe/JHTa HAMEHEHHUX (0TPOLILH 3aJpKaH je Ha
Huoy o1 oko 7%. [lopea Ttora, cpeicrsa 3a
MOTPOLILY MOTHUAIA CY W OJ1 Je/IHOKPATHE Helate
Hosuare noMohu HEH3NOHEPHMa M CTAHOBHHILITRY
muahesm o1 30 roanua.

[Morpommwa apwase je 1okom [T Hewrro cnopuje
pacia (3.5% wr.). 1ako aa je ykymHa jAomaha
notpomska nosehana 3a 5.0% wmr., wro je
ponpuHeno pacry b/IM-aca 4.2 n.n.

Eckanaunja  reonoAMTHUKHX  TEH3H)A  HAKOH
nibujarba cykoba y YKpajuHu 1 nocieiuyHu pact
HEMIBECHOCTH  YCIIOBHIIN  CY  yCliOpaBame  pacra
uusectnumnja y purcue gongose, na 1.4% mr. y
[Tl. wro je aonpuueno pacry bIAI-a ca 0.3 n.n.
MuBectHunje npueatHor cektopa Behe cy 3a 0.3%
MI., TPH 4HEeMYy Je 3aJpKaHa I03HTHBHA IHHAMHKA
KOj1l CBHX MoKazate/ba MHBecTHUMja. Hanme, Tokom
[Tl je mpousBoawa maumua 1 onpeme nosehana 3a
9.8% wmr., 10K Je yBo3 onpeme 6uo sehu 3a 21% wmr.
H yBo3 rpahesHHckor Matepijasa OellekH pact ol
npeko 40% mr., a0k je Opoj uzgarux rpaheBHHCKHX
aossona y TT1 nosehan sa 14,7% mr.

Pact  MHBECTHUMOHE  AKTHBHOCTH  [IPUBATHOI
cekropa y IIl je nperexno ¢uHadcupan u3
COINCTBEHHX HM3BOPA, 4 Y HEUITO Mam0j) MEpPH H 110
OCHOBY MHBECTHLIHOHHX KpPe/AUTa, KojH cy Tokom [T1
nosehaun 3a 5,7% wmr. DuHaHCHPake HHBECTHIM]A
[PHBATHOT CEKTOpAa [OTEKIO jeé H [0 OCHOBY
npuiusa CJIH, koju je y upBHX wWIECT Meceln
JocTHrao 1,6 Map/Lespa u 0CTao NperekHo yemepeH
Y pa3MeHJbHUBE CEKTOpC,

Jlp#aBHe HHBECTHLM|E CY Y OJHOCY Ha PEKOP/HY
2021. roanny nosehane 3a 54% wmr. (a0npuhoc

Mpadmkox 111.9.3. KpeTatbe nokaszaTtera
eKcTepHe TpaxHe 3a uisozom Cpbuje
(TPOMECEYHW NOKPETHU NpPOCex, Acl.)
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Wasop. Esponcka komucuja, P3C u HBC

* basnw m3aso3ce nobuja HAKOH WD Ce 0 y Ky NHOP W38 038
MCKIBY YW M3B 03 NOrsoNPHE peaHMx NpoMas 0aa, OCHOB HMX meTana
MOTOPHMX BO3WNAa, AepwBara Hadre w enexTpuYHe eHepvw)e

pacty B/1[T-a 01 0,2 n.11.), wrro ykasyje Ha 1o 1a je u
Yy YCIOBHMA KpHi¢ HacTaB/beHa — peaju3auuja

HHPACTPYKTYPHHUX [IPOjeKaTa.

3uatan  noszutusan  jonpunoc  pacry  bJ1IM-a
OUEKYjeMO W 110 OCHOBY pacta 3ajJuxa yciel
dopmupama 3wInMxa HaTHUX JepHBATA M OCTAINX
CTPaTelIKHX IIPOH3BO/A Y OKBHPY POOHHX pe3epBH.

[Mpema nawoj npouenn, y 11 je peannu yBo3 pobe u
yeayra Opse pactao 01 H3BO3a, OCMATPAHO Ha MI.
Husoy  (22.3%  wacnpam  19.9%). wro  je
PEIYITHPAIO  HEIATHBHHM  JIONPHHOCOM  HETO
minoza smr. pacry bJIT-a on 3.8 mn To je y
najsehoj  mepu  nocineanua  nosehanor  ysosa
eHepreHata, [pH HeMmy e, YIPKOC YCNopapaihy
CKCTEpHEe Tpakie, H3IBO3 HacTaBno 1aa Oenexu
n00pe pesyarare uy 11 2022, roaunne.

10. EKkoHOMCKAa aKTHBHOCT

Yupkoc  eckagauMju  reonoJIMTHUKHX  TeH3Hja
MPOY3poKoBaHUX  Kouiukrom y  YKpajuuu, y
CpOuju je 3aiapiKana pejaTHBHO BHCOKA CTONA pacta
CKOHOMCKE aKTHBHOCTH, KOja je TokoM [T1 ninocuia
4,1% wmr. TuMe je, U nopeji ycrnopapawa eKCTepHe
TPaKibe, OCTBAPEH PAcT M3HA/ OYEKHBALA, WITO
nokasyje jga cy HeratuBHu edektn cykoba y
YKpajuHH Ha CPIICKY NPHBpPE1Y 3a €ala MarbH 01
ouekuBaHux. Pacr je Ouo BoheH nosehamwem
AKTHBHOCTH Y YCJIYKHHM CEKTOpHMA, IUTO C¢
JAOHEKJIe ayryje u 6a3HoM eeKTy mpoy3poKoBaAHOM
nanjaeMujom Bupyca kopoua. Jlonpuhoc pacty je
MOTEKA0 U O MHAYCTPH]E, KA U 110 OCHOBY HETO
nopeza. C jpyre crpaHe, cMambeHa je aKTHRHOCT y
rpaheBHHApCTBY y 0HOCY Ha pekopaaH HUBO w3 [11
2022, ka0 H y [OJBONPHBPEH YCIed HENOBO/bHHUX
METCOPOIOILIKHX IPHIHKA.

MpadwkoH 111.10.1. [lonpuHOCKH Mr. cTONKU pacTta
BAMN-a - npouasogHa cTpaHa
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padmkon I11.10.2. KpeTawse nokasaTersa
eKOHOMCKEe aKTUBHOCTH
(Aac3. nonaum, 2019 = 100)
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WMasop. P3C v npepayyn HBEC.
Pact  Hemssecnoctn  Ha  1JI00WIHOM  HHUBOY,
MPOY3POKOBAH  ECKAJIALMjOM KoH(pIUKTa Y
Vkpajuuu, Huje ce y Behoj mepu oapazMo Ha
akTMBHOCT y npepahuBauko] wuuayctpuju.  To
norephyje u 00MM mpou3Bojawe npepahuBauke
HHAYCTpHje, koju je TokoM [T1 nosehan 3a 4,5% wmr.,
[pH 4eMy je HajBehH JONPHHOC PACTY MOTEKAO 01
pacta obuma npomnisoawe HaprHux aepusara (1.9
LIL)., WTO €€ MOKe [0BEeCTH Yy Besy ¢ Oasnum
epekToM yeiea peMoHTa Yy HaTHO] MHIYCTPH]H
tokom [11 2021. Tlopea Ttora, BHCOK IONPHHOC
pacty npepahuBauke HHIYCTPHje [0TEKa0 e 0]
POH3BOILE METATHHX [IPOM3BOJA, MALIHHA U
olpeMe, Kao U 0j1 MPOHIBOALE [PEXpaMOeHHX
(apMaueyTCKuX [POM3BOAR, NPH  4eMy je  paci
MpoH3BO/ALE OcTBaper ¥ 13 01 24 jenaTHOCTH.

Y I11 je ocTBapeH W HHTEH3UBAH PACT AKTHBHOCTH Y
pyaapctBy (35.7% wr.). C apyre crpaHe, akTHBHOCT
y cexktopy cHa0ieBama eJNeKTPHYHOM EHEPrHjoM
cmatbeHa je 3a 14,5% mr. yciegq npobiema y
CJIEKTPOSHEPIeTCKOM  CHCTEMY Y TIPETXOAHOM
NnepHojay, TAKO Ja je YKYIIHa HHAYCTPHjCKa
npou3Boama rokom [Tl nosehana 3a 3.3% wmr., wro
je aonpuueno pacty bIM-a ca 0,7 n.n.

[Tpema HALLI0) [POLICHH,
rpaheBunapersy je cHiwkena (noupunoc BJIT-y
~0.3 n.i.) y nopehewy ¢ peKopAHHM HUBOOM KOjH je
gocTHrHyt y  2021. 3axBabyjyhn HHTEH3MBHO]
peaqu3aunj  HHPPACTPYKTYPHHUX  [IpojeKara M
JHauajHOM pacTy crasorpaamwe. Ha 1o ykaiyje
H3BEJACHHX  rpaheBHHCKHX

AKTHBHOCI ¥y

CMatbeHa  BPEAHOCT
pagosa. C  jpyre crpade, sehuna ocranux
1oKaszaTe/ba  yKalyje Ha HACTABAK  TIO3UTHBHHUX
kpetama y obnactu rpahesunapcrsa. Taxo je y T11
6poj w3marux rpaheBuHCKMX Jo3Bona nosehan 3a
14.7% wr. Y [II1 je OGnaro mnopacrao 0po)
sanociieHnx y rpahesuHapcrBy (2.7% Mr.) u obum

padpmkon lI.10.3. NokaszaTtersu rpahieBUHCKe
AKTMBHOCTH
(TpomeceuHn npoceun aca., 2019 = 100)
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WMasop P3C w npepayyH HEC.

pousBoae pahesunckor marepujana (1,5% mr),
JIOK je yBo3 matepujana nosehau 3a npeko 40% mr.
HOMHHAJIHO.

Toxom Il je HacTaB/beH TpeH/ MHTEHIMBHOI pacta
AKTHBHOCTH Y YCJAYKHHUM ceKkTopuma (6,3% Mmr., yv3
poupunoe pacty b[AI-a ox 33 ), xoju je
sattover y 2021, roaunn. Ha 1o ykasyje npe csera
CHaXKaH pact Y TPrOBHHH HA MO, ¢ je pealiHu
npomeT nosehan 3a 8.5% wmr. [losehan je u yso3
notpowHe pobGe 3a  20% MI.  HOMHHAIIHO.
[MoGosbwarse raobajHe enuaeMHjCcKe CHTyalMje
JIOTIPHHEJIO Je J1aJbeM OIopaBKy y 00acT TypHiMa,
rae  je,  saxsasmyjyhu  yasocipyuenom  Opojy
jo1a3aka crpadnx Typucra, Opoj nohewa y TII1
nopactao 3a 43,1% wmr. W peanan npomer vy
YIOCTHTE/LCTBY Je y OpBHX ner wmeceun 2022
nosehan 3a 65% wmr.

Mpadmkon .10 4. onpuHOCK roanlUH-0j CTONMK
pacta B[iMM-a - npouzBogHa cTpaHa
(yn.n.)
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WMasop: P3C w npepayyn HEC.




[Tosntuean jonpunoc pacty bJI-a norekao je u 0
Hero nopesa (1,1 1Li), wro ce Moxe goBectu y
Be3y ca yBohemweM HOBOI cuctema (uckaausatmje u
HIKHM CcyOBeHUH)aMa y OJHOCY Ha [PETX0/IHY
TOAHHY.

Y HALLO] HOBO] POJEKLUH]H, H OBE M HAPEHE FOJAHHE
npojextyjemo pact BIIM-a y pacuony 3.5-4,5%, a
3aTHM theroBo yOp3arbe y cpejiibem poky Ha 4-5%
roauutke. [TocMaTpaHo ¢ HPOM3BO/IHE CTpaHe, pact
BAll-a he ose roauHe Ourn  Bohen pactom
AKTHBHOCTH Y YCIIYKHHM CEKTOPHMA W HHAYCTPH]H,
Y3 [OIMTHBAH JIONPHHOC HETo nopesa, a0k he
norpunoc rpahesunapersa OHIn G/1aro HeraTHBau, a
HeyTpasan o/i nossonpuspeace. Hapeane roamne,
MO3MTHBAH  JIONPHHOC — O4CKYyje ce W 0j
rpahesuHapcrsa, uemy Tpeba  ga  onpuHece
ILIAHUpaHa peann3aimja HH(PACTPYKTYPHHX
npojekara y obiaactu caoOpahajue W KoMyHajHe
uHppacTpyKType.

11. 3apajie u 3anocienocr

Y 111 2022. nacraB/beHa Cy NOBO.LHA KpeTaba Ha
Aomahem TpAHIITY pana, O 4eMy CBEIOHH J1A/be
nopehawe npoceyHux 3apana W qopmaine
3anoc/ieHOCTH,  ¥3  HCTOBPEMEHO  CMalbeibe
PErHCTPOBAHE HE3AMOCICHOCTH,

IMpoceuna momuuaana wero 3sapaga vy [11
H3HocHaa je 72.945 auuapa (620 espa), ocTBapHBLINH
mr. pact oa 13.5%. Bohen aBocTpyko Opkum
pacToM sapaia y NPHBATHOM cextopy (163%)
Hero y jasnom cextopy (7.9%). Y ucrom nepuojy,
MEAMjAIHA HeTo 3apaja je nopacna 3a 12,3% mr., na
55.052 jmuapa (468 empa), npu uemy je M
MHHHMA/IHA HeTo 3apaia nopacia 3a 94% wmr,
3axBa/byJYhH JIHHAMHYHOM [IPHBPEIHOM pacty M
00/beM  (PHCKAHOM pesyiraty 04 OYeKHBAHOI Y

padmxon 111.11.1. Mpoceyna HoMMHaANHa
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Masop: P3C

npouuto) rojaunn. Ox nouerka 2022. Henewn ce
OpsKH MI. pact HOMHHATHUX HETO 3apajaa oj pacta
uHpIALM]e, T YKalyje Ha OYYBAHH PACT pearHHX
A0X0AaKa M 110 TOM OCHOBY KynoBHe wmohu
CTAHOBHHIITBA. Y  OPWIOI  TOME  [OBOPH M
MOKPHBEHOCT [IPOCEHHE H MMHHMAIHE HOTPOUIAYKE
KOpPIIE MPOCEHHOM OJHOCHO MUHHMAIHOM 3apajioM,
Koja je nosehana na 88% u 81%, pecniekrnsHo.

IMocmarpano 1o e arHoCTHMA, [IPOCEYHE 3apajie
HajBHLIE CY MI. [lOpacie y yciyrama HHGOpMHCaba
H KOMyHHKaUMja™ (33.4%), CTPYUHHM, HAYUHHM,
HHOBALMOHUM M TeXHHUYKHM ycayrama (19.2%), kao
H Yy yeayrama emeidraja uouexpane (15.7%), yenen
FHATHOL [IONYLITaha 3ApaBcrecuux Mepa. Y ucro
BpeMe, 1pocedte 3apaie cy nosehane u y octaium
YCIYKHHM  JICJJaTHOCTHMA  KOje  JOMHHAHTHO
npunajaa)y  NpPHBaTHOM  CEKTOPY, Kao M Yy
rpahesunHapcTBy, npepahuBauko] HHIYCTPHJH H
nossoripuspean. [Tpoceune 3apaje cy Mr. nopacie u
Y ACMaTHOCTHMA [Je [PEOBNd/IaBa JABHH CEKTOP

OPIKABHO] YUPaBH, 34paBcTBY M obpasoBawby (8,1%
30MpHO). v ckaany ca omnykom Buane o nosehamy
rwata  Koa OyueTckHX KopucHuka (oko 7%
npoceky Ha HuBoy 2022). [Topea wupoke cekropcke
pacnpoCTpalbeHOCTH, MPOCEeYHe  3apale Ccy MI.
nopacie y csum  pernonnma  Cpouje y
Georpajckom pernony 15,2%, y pernony Bojsoanne
13.5%, y pernony 3anaane CpOuje u [Hymanmje
11.9% wn y pernony jyxue n ucroune Cpouje 11,8%.

YKynHa HOMHHA.IHA HETO Maca 3apajia, kKoja je
rIaBHH M3BOP MOTPOLLAYKE TPaKibe, nopacia je 3a
16,2% Mr. 10 0CHOBY 1Opacta HPOCEYHHUX 3apajia M
6poja (opmasno  3anocnennx. [lpema  npouenn
Haponne Ganke CpOuje. NpojiyKTHBHOCT YKYHHE

padmkon 11.11.2. NpocevyHe HOMMHANHE HETO

3apape no genatHoctvma
(y xure. RSD)
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Wasop: P3C

= Cuaman pact sapaza y HKT cextopy aenom ayryje ce M 3aKkoMckom
0OYXBATY HPHAKBA M1 MHOCTPancTea kpon [lopecky npujasy 1a noped no
0A0MTKY, KOJA |¢ HIBOP 110,1aTAKa O IIPOCCHHHM 1apaiaMa



MpadmkoH lI1.11.3. CTpykTypa Mr. pacTta yKynHe
cdopmanHe 3anocneHoc™

(y n.n., npocek Tpomeceyja)
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Masop: P3C u npepavyw HBC

eKoHomHje Hactasiia je mr. pact y [11 (2.8% y Tl
u 2,4% y T2), Bohena OpKuUM pactoM eKOHOMCKE
AKTHBHOCTH o1 norehatka
[TpoayKTHBHOCT MHyCTpHje je yOpiana Mr. pacT ca
0.5% vy T1 na 3,9% y T2, kao pesysnrar ybp3ama
HHAYCTPH]CKE [IPOH3IBOILE.

JAMOCICHOCTH.

[pema nogauuma  P3C-a, nobujennm w3 Gase
[ewTpanHor  perucrpa  00aBe3HOl  COUMJAIHOT
ocurypatba n CTaTHCTHUKOD NOCIOBHOI perucTpa,
ykynua dopmaana  3anociaenoctr y [l je
npemawmnia 2,3 MIH aHUa My jyHy je Ouia seha 3a
31 xwbaly MUA HEro TOAHHY JlaHa paHHje,
OCTBapHBLIM CKOPO HASHTHYAaH Mi. pact y oba
pomecedja (1,6% y TI wu 1,5% y T2). Mr.
nosehatby  QopmasiHe  3an0CHEHOCTH Yy JYHY
aonpuHeo je sehn Opoj 3anocineHnx Ko HpaBHHX
nuua (3a 6am3y 38 xuibaga auua), dok je 6poj
HHAHBHIYATHHX MOJbONPHBPE/IHHKA H
fpeay3eTHHKa cMameH (30MpHO 3a oko 7 xuibaia
JMua).

bpoj dopmanno 3anoceHUX Y NIPHBATHOM
CCKTOPY Yy JyHY je jgocTurao pekopianux 1,7 suin
aMua, Wwro  je 3a  oko 26 xmbajga  u3Hal
HpOULTOro/IHIILeT  HHBOA. Y  JyHy je 0Opo)
3aM0C/IeHHX M1, 11oBehaH y CKOPO CBHM YCIYKHHM
JenatHocTuMma  (M3y3eB  caoOpahaja W cextopa
¢uHaHcHja), Kao Wy npepahHBauKo] WHIYCTPH]H,
rpaljeBuHApCTBY, PyJapcTBy W BOJOCHA0/IeBambY.
Hacympot Tome, y ucrom mecelly je sabesiekeH MI.
naj Gpoja 3anocjeHUX y odnacTuMa 1oJLoInpHBpe;le
W eHepretuke. Y  jaBHOM  cektopy je  Opoj
dopmanHo 3anocnenux wmr. nosehan 3a oko 5
XM/baja /MUA Y JyHy, oa uera je Hajsehu Opoj
HOBO3ANOC/IEHHX Yy  o0lacTMMa  3jJpaBcTBa M

MpadmroH Ill.11.4. KpeTakwse peructpoBaHe
He3anocneHocT™
(v x1rb. nKUa, Kpaj Tpomecedja)

800

500
400
300
200
100

0
2016. 2017 2018, 2019, 20200 2021 2022,

w— H@3aN0CNEHW - NPB K Ny T TPAXE 3anocnemwe
— Hezanocnexn - Gunu y pagHom oaHoCy
Hesanocneuw - yky NHO

WMasop HC3.

couMjajiHe 3almTHre 110 OCHOBY uiekcuOHIHM]e
KOHTPOJIE 3anolbanarba, -

[Tpema eeuaenumjn  Haumonannwe cnyxbe 3a
JalOLI/BABAE, PEIHCTPOBAHA HE3ANOCACHOCT |e
rokom [11 nacraBuna jna ce cMmamyje H y JyHY je
cnyurreda Ha 444.213 nuua, wro je 3a 96,5 xuwipaaa
HEIANOCICHUX Maie HEero mMpe rojiHHY JaHa H
YJCAHO HEH HOBH HAJHHIKH HHUBO OTK4jl [0CTOjE
CTATHCTHYKH YIHOPEJAMBY noaaun. Y CBUM rpynaMa
MAHUMAa  YHYTap  [POM3IBOLHOI M YCIYKHOTD
CeKTOpa y jyHy Je perucrpoBaH wmr. nax Opoja
HE3AIOC/IEHHX, Y3 HACTABAK TEHICHLH]C CMaibera
yKynHor 0poja  HOBONPHjAaB/bEHHMX /MA@  HA
CBHJICHLH]Y KOja TPakKe 3arnociemne.

padmkoH II.11.5. NMokaszaTersuw TpkKUwWTa paga
npema AHKeTM O pafHOj CHa3u
(y %)
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Wasop. P3C

YO 1 jamyapa 2021, a0 31 aeuemOpa 2023, roaMHe, KOPHCHILINMA JABHHX
CPEACTARA DO3BOLEHO J¢ 1, Get noceBHNX a03sona i cinacnocr Baaae,
WO BaBA]Y HOBE byae wa oapeheno n neoapeheno speme




[Tpema jocTynHuM pesyiraruma M3 peBHAHpaHe
AHKeTe 0 painoj cHasu, koju obyxsatajy o
dopmanii 1 HehOPMATHH CErMEHT TPKHIITA pajia.
crona aktuBHocTH je y T2 2022, winocuaa 55.8%, a
CTOMa NnapTHiHNauje (CTona aKrUBHOCTH PajiHo
crocobHnx smua) 72,0%, wro ¢y 3a 1.5 mnowu 2,2
ILIL, PECHEKTHBHO, BHIIH HHBOM HEIO Y HCTOM
iepuoay npouvie rognue. CTona 3aiocieHoCcTH je y
T2 minocuna 50,9% (pact oj 1.6 1.1 y 0aHOCY Ha
Tl 1 2.6 n.n. mr.), a crona HezanocieHoctn 8.9%

(nazoa 1.7 .y oasocy Ha T1 w 2.2 1. Mr.), wito

noTBphyje NOBO/LHA KPETaba Ha TPANILTY paia.
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